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Rekabet Kurumu Bagkanligindan,
REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2024-4-001 (Devralma)
Karar Sayisi : 24-07/130-53

Karar Tarihi : 08.02.2024

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Birol KULE _ o
Uyeler : Ahmet ALGAN (lkinci Baskan), Hasan Huseyin UNLU,

Ayse ERGEZEN, Cengiz COLAK, Berat UZUN
B. RAPORTORLER : Esma AKSU, Rabia BALTACI, Biisra OZKUL, Emre NEBIOGLU

C. BILDIRIMDE
BULUNAN . - MNT Investments B.V.
Temsilcileri: Av. Hakan OZGOKCEN, Av. Sinan DIiNiZ,
Av. Ceren GOKTURK BENGI, Av. Celal Duruhan AYDINLI,
Av. Cem BURAN
Ebulula Mardin Cad. Gul Sok. No:2 Maya Park Tower 2
Akatlar- Besiktas/istanbul

D. DOSYA KONUSU: Vector Yatinnm Holding AS ve istiraki Tam Finans Faktoring
AS’nin tek kontroliiniin MNT Investments B.V. tarafindan devralinmasi islemi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu kayitlarina 11.01.2024 tarih ve 47189 sayi ile
giren ve eksiklikleri 01.02.2024 tarihli ve 48088 sayili yazi ile tamamlanan bildirim
lizerine diizenlenen 05.02.2024 tarih ve 2024-4-001/Oi sayili Devralma On inceleme
Raporu gorusulerek karara baglanmigtir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda, bildiime konu isleme izin veriimesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Bagvuruda Vector Yatinm Holding AS (VECTOR YATIRIM) ve VECTOR YATIRIM’In
(.....) hissesine sahip oldugu istiraki Tam Finans Faktoring AS’nin (TAM FINANS) tek
kontroliunun MNT Investments B.V. (MNT) tarafindan devralinmasi islemine 4054 sayili
Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun (4054 sayili Kanun) ve 2010/4 sayili Rekabet
Kurulu’ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig (2010/4
saylili Teblig) cercevesinde izin veriimesi talep edilmistir.

Bildirim konusu islemin temelini (.....) tarihinde taraflar arasinda akdedilen Hisse Satis
ve Allm Anlasmasi (So6zlesme) olusturmaktadir. S6z konusu Sdézlesme satici
konumunda olan Vector Holdings Sarl (VECTOR HOLDINGS) ve Avrupa imar ve
Kalkinma Bankasi (EBRD) ile alici konumunda olan MNT arasinda imzalanmistir.

Dosyadaki bilgilere gore, islem oncesinde devre konu VECTOR YATIRIM’In %(.....)
oranindaki hissesi VECTOR HOLDINGS, %(.....) oranindaki hissesi EBRD ve %(.....)
oranindaki hissesi MNT’ye ait olup s6z konusu sirket VECTOR HOLDINGS tarafindan
tek kontrol edilmektedir. S6zlesme’ye gore islem 6ncesinde azinlik hisseye sahip olan
MNT, islem sonrasinda diger hissedarlar olan VECTOR HOLDINGS ve EBRD’den
hisselerinin tamamini devralacaktir. Dolayisiyla bildirim konusu islem sonucunda
VECTOR YATIRIM ve VECTOR YATIRIM’In (.....) TAM FINANS’In tim hisseleri ile
birlikte tek kontroli MNT’ye gegecektir. Bu baglamda s6z konusu islemin 2010/4 sayili
Teblig’in 5. maddesi kapsaminda kontrol degisikligi yaratan bir devralma islemi oldugu
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anlasiimaktadir. Ote yandan ilgili taraflarin cirolarinin s6z konusu Tebli§'in 7.
maddesinin birinci fikrasinin (b) bendinde éngdrilen esikleri asmasi nedeniyle, islemin
izne tabi oldugu gordimustar.

Sirket merkezi Hollanda’da bulunan MNT, istirakleriyle birlikte, Misirda kiguk ve orta
blyukllkteki isletmelere (KOBI) yonelik krediler, 6demeler, tiiketici finansmani, fatura
odemeleri, e-ticarete iligkin Grtnler, yatirrm Grdnlerinin yani sira dijital ortamda para
dagitimi, toplanmasi ve transfer edilmesi alanlarinda faaliyet gostermekte; Turkiye'de
ise herhangi bir faaliyeti bulunmamaktadir.

Devre konu tesebbus VECTOR YATIRIM’In herhangi bir ticari faaliyeti bulunmayip
Tirkiye’de (.....) hissesine sahip oldugu istiraki TAM FINANS araciligiyla faaliyet
go6stermektedir. TAM FINANS temel olarak Tirkiye'deki KOBI'lere ve yeni kurulan
sirketlere faktoring! lisansi kapsaminda finansman hizmeti sunmaktadir. TAM FINANS
bir banka olmayip bankacilik sektoriine alternatif hizmetler de sunmamaktadir.

Taraflarin faaliyet alanlari incelendiginde, MNT ile devre konu tesebbuslerin ekonomik
faaliyetleri arasinda herhangi bir yatay veya dikey ortisme bulunmadigi gérulmastur.
Ayrica Turkiye'de faaliyeti bulunmayan MNT, islem sonrasi VECTOR YATIRIM’in
istiraki TAM FINANS aracihigiyla Tirkiye pazarinda faaliyet gostermeye baslayacak
olup TAM FINANS’In faktoring hizmetleri pazarinda faktoring alacaklari cinsinden 2022
yilina iliskin tahmini pazar payi %(.....)dir. Anilan pazarda halihazirda 49 oyuncu?
faaliyet gostermekle birlikte Vakif Faktoring AS (%(.....)), Is Faktoring AS (%(.....)), Yapi
Kredi Faktoring AS (%(.....)), Finans Faktoring AS (%(.....)) ve Garanti Faktoring AS
(%(.....)) gibi 6nemli oyuncular mevcuttur.

Yukaridaki bilgi ve degerlendirmeler dogrultusunda, bildirime konu islem sonucunda
basta hakim durum yaratiimasi veya mevcut bir hakim durumun guclendirilmesi olmak
uzere etkin rekabetin 6nemli dl¢cude azaltiimasinin s6z konusu olmayacagi kanaatine
varilmistir.

! Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketleri Kanunu’nun dokuzuncu
maddesinde yer verildigi Uzere, faktoring, firmalarin sahip oldugu alacak haklarini faktoring firmalarina
temlik ederek finansman sagladiklari islemdir. Faktoring islemlerinin temel olarak finansman, garanti ve
tahsilat olmak Uzere Ug¢ farkh islevi bulunmaktadir. Faktoring islemlerinin en énemli iglevi finansman
saglamadir. S6z konusu islem 6n ddeme (avans) sistemi ile hayata ge¢cmektedir. Baska bir deyisle bu
sistemde alacaklarini temlik eden musterinin alacagi normalde vade guninde muaccel olmaktadir.
Ancak faktoring sirketi, musterisi tarafindan alacak hakki fatura ibrazi ile ispat edildigi anda fatura
bedelinin genellikle %80-90’hk kismini musterisine pesin 6demektedir. Bu sekilde misteri, vadesi
gelmeden alacaginin biyik bir kismina kavusarak finansman elde etmektedir. Faktoring &zellikle
KOBI'lerin nakit akislarini destekleyerek s6z konusu tesebbiislere isletme sermayesi ve likidite
sa@lamaktadir. Faktoring sirketi borglunun 6deyememe riskini Ustlenerek alacakliya 6deme garantisi
hizmeti de sunmaktadir. Kredi alma streci ile karsilastirildiginda faktoring islemleri hizi ve belge ibrazi
bakimindan kolaylik saglamaktadir. ilave olarak faktoring sirketlerinden aldiklari tahsilat hizmetleri ile
isletmeler tahsilati zamaninda ve daha az masrafla gerceklestirebilmektedir. Faktoring sirketlerinin,
faaliyet gdsterebilmek icin BDDK’dan kurulus ve faaliyet izni almalari gerekmektedir. Bu amagla kurulan
sirketler, ana faaliyet alanlari disinda hicbir faaliyette bulunamamaktadir. Finansal Kiralama, Faktoring,
Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketleri Kanunu Madde 9.

2 https://www.fkb.org.tr/uyelerimiz/faktoring-sirketleri/ae/ Erigsim Tarihi: 30.01.2024.
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H. SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu islemin 4054
sayili Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak ¢ikarilan 2010/4 sayili Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig
kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda etkin rekabetin 6nemli odlgude
azaltilmasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle igleme izin verilmesine, gerekgeli
kararin tebliginden itibaren 60 giin iginde Ankara Idare Mahkemelerinde yargi yolu agik
olmak (izere OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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