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B. RAPORTORLER: Pelin ERDOGAN, Ali Fuat KOG

C. BILDIRIMDE
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Temsicisi: Av. Cagatay YILMAZ
Osmanaga Mah. Hasircioglu Cad. No:34/2
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D. TARAFLAR : Candy Elettrodomestici S.r.l.
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Metin SUREL
Ataturk Bulvari Surel Apt. No:68 Eskisehir

Saime Ulk(i SUREL
Ataturk Bulvari Surel Apt. No:68 Eskisehir

Fatma Banu KURT
Batikent Mah. Ecza Kop. No:30 Eskisehir

Ocal Murat SUREL
Ataturk Bulvari Surel Apt. No:68 Eskisehir

E. DOSYA KONUSU: Candy Elottrodomestici S.r.l. tarafindan Doruk Ev
Geregleri San.Tic. Ltd. Sti., Siisler Soba San ve Tic. A.S. ve Oznur Isi Geregleri
San Tic. A.S.’nin devralinmasi iglemine izin verilmesi talebi.

F. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 29.11.2006 tarih ve 8080 sayi ile giren
ve en son 13.12.2006 tarih ve 8543 sayi ile eksikleri tamamlanan bildirim Gzerine,
4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun'un 7. maddesi ile 1997/1 sayil
Rekabet Kurulu’ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda
Teblig’in ilgili hUkamleri uyarinca yapilan inceleme sonucu dizenlenen 20.12.2006
tarih ve 2006-3-153/0I-06- PE sayil Birlesme/Devralma Raporu, 22.12.2006 tarih ve
REK.0.07.00.00-120/343 sayili Bagkanlik Onergesi ile 06-95 sayili Kurul
toplantisinda gorusulerek karara baglanmistir.
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G. RAPORTORLERIN GORUSU: ilgili Rapor'da; Bildirim konusu devralma isleminin;
4054 saylli Kanun'un 7. maddesine dayanilarak cikarilan 1997/1 sayili Teblig
kapsaminda izne tabi bir devir islemi oldugu, bununla birlikte devralma iglemi ile ilgili
pazarda 4054 sayili Kanun'un 7. maddesi gercevesinde yeni bir hakim durumun
yaratilmasinin veya mevcut hakim durumun rekabeti 6nemli Olglde azaltacak
dizeyde guclendiriimesinin s6z konusu olmadigi, dolayisiyla bildirime konu devralma
islemine izin verilebilecegdi; diger yandan devir iglemini dizenleyen “Hisse Satin Alim
Sozlesmesi’nin 11.16 maddesiyle getirilen rekabet yasagina devir isleminin makul ve
objektif bir yan sinirlamasi olarak anilan devralma islemi ile birlikte izin verilmesinin
uygun olacagi sonucuna ulagildidi ifade edilmektedir.

H. INCELEME VE DEGERLENDIRME

H.1. Taraflar

H.1.1. Doruk Ev Geregleri San. Tic. Ltd. $ti. (Doruk Ltd. Sti.)

2005 yili cirosu 61.875.081 YTL olan sirket firin, ocak, radyan soba ve termosifon

uretim ve pazarlamasi alanlarinda faaliyet gostermektedir. Tablo 1’de sirketin ortaklik
yapisi sunulmustur.

Tablo 1- Doruk Ltd. Ortaklik Yapisi

Ortaklar Hisse Orani (%))
Saime Ulkii SUREL 25,7
Metin SUREL 21,4
Ocal Murat SUREL 26,4
Fatma Banu KURT 25,7
Mehmet EROL (Varisleri) 0,8
Toplam 100

H.1.2. Susler Soba San ve Tic. A.S. (Susler A.S.)

Kati yakitli soba Uretimi ve pazarlamasi alanlarinda faaliyet gosteren sirketin 2005
yili cirosu 2.062.817 YTL'dir. Sirketin ydnetim kurulu Fatma Banu KURT, Ocal Murat
SUREL, Saime Ulkii SUREL ve Metin SUREL isimli kisilerden olugsmaktadir. Tablo
2’'de sirketin ortaklik yapisina yer verilmistir.

Tablo 2- Susler A.S Ortaklik Yapisi

Hisse orani (%)
Metin SUREL 67,2
Ocal Murat SUREL 20
Fatma Banu KURT 5,8
Saime Ulkii SUREL 6
Mahmut KURT 1
Toplam 100
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H.1.3. Oznur Isi Geregleri San. Tic. A.S. (Oznur A.S.)

Kombi ve dogalgaz sobalar uretim ve pazarlamasi alanlarinda faaliyet gosteren
sirketin 2005 yili cirosu 283.350 YTL olarak gergeklesmistir. Sirketin Yonetim Kurulu
tyeleri; Fatma Banu KURT, Ocal Murat SUREL ve Saime Ulkii SUREL’dir. Sirketin
ortaklik yapisina ise tablo 3’te yer verilmistir.

Tablo 3- Oznur A.S. Ortaklik Yapisi

Hisse Orani (%)
Ocal Murat SUREL 32,15
Fatma Banu KURT 24,6
Saime Ulkii SUREL 25,08
Metin SUREL 11,81
Susler AS 6,36
Toplam 100

H.1.4. Fatma Banu KURT, Ocal Murat SUREL, Saime Ulkii SUREL, Metin SUREL

Devreden taraflar, yukarida yer verilen devre konu sirketlerin gcogunluk hisselerini ve
kontrollerini ellerinde bulunduran Fatma Banu KURT, Ocal Murat SUREL, Saime
Ulkii SUREL ve Metin SUREL isimli gercek kisilerden olusmaktadir. “Hisse Satin
Alim Sozlesmesi” gergevesinde, birlesme ve devre konu sirketlerdeki devir islemi
tarafi olmayan kiclik pay sahiplerinin paylari éncelikle Metin SUREL tarafindan
devralinacak ve daha sonra bunlarin tamami Metin SUREL tarafindan Candy Grup’a
devredilecektir.

Bildirime konu devralmanin tarafi olmamakla birlikte Susler Grup iginde yer alan ve
ortaklari arasinda devreden kisilerin de bulundugu Susler Pazarlama ve Dis Ticaret
A.S. unvanli bir sirket bulunmaktadir. S6z konusu sirketin istigal konusu Bursa ili ve
cevresinde beyaz esya ve kuglk ev aletlerinin satis ve pazarlamasi olup yonetim
kurulu Uyeleri Fatma Banu KURT, Metin SUREL ve Bayram EMEK'ir. Bildirim
formunda, devralma isleminin tarafi olmayan Susler Pazarlama ve Dis Ticaret
A.S.nin devir isleminin gergeklesmesinden sonra ne sekilde faaliyet gosterecedinin
henlz belirlenmedigi ifade edilmektedir. Sirketin ortaklik yapisina tablo 4’te yer
verilmigtir.

Tablo 4- Susler Pazarlama ve Dig Ticaret AS Ortaklik Yapisi

Hisse Orani (%)

Ocal Murat SUREL 0,736
Fatma Banu KURT 0,5
Saime Ulkii SUREL 0,3
Metin SUREL 11,444
Mahmut KURT 2,04
Sezer BERITAN 0,06
Gliner BABACAN 0,06
Mine UGURAL 0,06
Bayram EMEK 10,8
Ekrem CEP 9
Emin Behic DUNDAR 9
Ridvan ERMAN 9
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Nazim OZTURK

Fazli AYKANAT
Cemile Sibel YILDIRIM
Ocal Merthan YILDIRIM
Osman DEMIRBAS

OO |N N

Recep CALISKAN

Toplam 100

H.1.5. Candy Elottrodomestici S.r.l.

italya merkezli Candy Elottrodomestici S.r.l., Candy Grup iginde yer almakta ve tim
hisseleri Candy Group ana holding firmasi olan Candy S.p.A’nin elinde
bulunmaktadir. Sirketin  yonetim kurulu dyeleri; Silvano FUMAGALLI, Aldo
FUMAGALLI ve Guglielmi PASQUALI'dir. Sirketin 2005 yili cirosu ise 488.357.629
Avro olarak gergeklesmistir. Candy S.p.A’nin ortaklik yapisi ise tablo 5'de
gOsterilmektedir.

Tablo 5- Candy S.p.A. Ortaklik Yapisi

Ortaklar Ortaklik Paylari (%)
Aldo FUMAGALLI 25
Beppe FUMAGALLI 25
Silvano FUMAGALLI 16,6
Maurizio FUMAGALLI 16,6
Eden FUMAGALLI 16,6

Candy Group icinde yer alan sirketlerin faaliyet alanlarina asagida yer veriimektedir:
Candy Elettrodomestici S.R.L.: Beyaz esya ve kuguk ev aletleri dretim ve
pazarlamasi.

Candy S.p.A.: Candy Grup’'un ana holding firmasi olup gruba dahil sirketlerin
finansman ve yodnetim igleri bu sirket araciligi ile yurutilmektedir.

Candy France SA: italya icinde ve disinda grup adina yapilan beyaz esya sektériinde
faaliyet gosteren sirket devralmalarinda finansman saglanmasi.

Cin SA.: italya icinde ve disinda grup adina yapilan beyaz esya sektériinde faaliyet
gosteren sirket devralmalarinda finansman saglanmasi.

Usines De Rosieres SAS: Evlere yonelik pisirme (firin, ocak, vb.) trtnlerinin Uretim
ve pazarlamasi

Tarkiye'de herhangi bir Uretim tesisi ve temsilciligi bulunmayan Candy Grup
tarafindan gegmis yillarda Turkiye icine sinirh miktarda ihracat gergeklestiriimigstir.
Candy Grup tarafindan son 5 yilda Turkiye’de gergeklestirilien satis miktarlari su
sekildedir:
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Tablo 6- Candy Grup Turkiye Satis Gelirleri

Yillar Satis miktari (Avro)
2001 0

2002 0

2003 85.390

2004 93.826

2005 0

H.2. ilgili pazar

H.2.1. ilgili Uriin Pazan

1997/1 sayili Teblig’in 4. maddesine goére, devralma iglemlerinde devre konu mal
veya hizmetler ile tuketicinin gbzinde fiyati, kullanim amagclari ve nitelikleri
bakimindan ayni sayllan mal veya hizmetlerden olusan pazar ilgili Grin pazarini
olusturmaktadir. Dolayisiyla belirli bir Griin ve onunla ylksek ikame edilebilirligi olan
diger Urlnlerden olusan pazar ilgili Grin pazarinin taniminda temel alinmaktadir.

Dosya konusu devralma iglemi, devre konu sgirketlerin faaliyetleri agisindan
degerlendirilerek, ilgili Grin pazarlar “mutfak firini, set Gstl ve ankastre ocaklar,
termosifon, kombi, dogalgaz sobasi ve kati yakith soba pazarlar” olarak
belirlenmistir.

H.2.2. ilgili Cografi Pazar

Devralma isleminin konusu girketlerin Grtnlerinin satis ve dagitimi Tarkiye’nin blyuk
bir kismini kapsayacak sekilde yapilabileceginden, ilgili cografi pazar “Turkiye
Cumhuriyeti sinirlar” olarak belirlenmistir.

H.3.Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme
H.3.1. islemin Niteligi

Candy, Hoover, Iberna, Rosieres markalarinin sahibi italya merkezli Candy Grup
beyaz esya ve kuguk ev aletleri Uretmektedir. Devralma islemi ile basta firin olmak
Uzere bir kisim beyaz egya Uretimi ve Turkiye i¢ pazarina yonelik satiglarin yaninda
Tarkiye'de uretilecek Urunlerin yurt disina ihraci da hedeflenmektedir.

Dosya konusu devralma islemi neticesinde Susler A.S. ve Oznur A.S. hisselerinin
tamami, Doruk Ltd. hisselerinin ise Metin SUREL elinde kalacak 1 hisse disindaki
tumU Candy Grup’a devredilecektir.

Doruk Ltd.Sti.’nde Metin SUREL’in sahip olacag! bir hisse kendisine sirket yonetimi
ve alinacak kararlarda herhangi bir yetki saglamayacaktir. Bildirim formunda; s6z
konusu bir hissenin sirketin kurucusu Metin SUREL’in en azindan kagit Uzerinde
ortakliginin devam etmesi ve devir alanla devir eden arasindaki iligkinin surekliliginin
gOstergesi olarak sembolik bir anlam ifade etmesi amaci ile Metin SUREL elinde
birakilacagi belirtiimistir. Hisse devirlerinin gerceklesmesi ile birlikte imzalanmasi
dusundlen “Hissedarlar Sdzlesmesi’nde devir sonrasi sirket ortaklik yapisi ve
yonetime iliskin hikkiimler yer almaktadir. S6z konusu sdzlesmeden de Metin SUREL
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elinde birakilan 1 hissenin sirketin yonetiminde ve kararlarinda herhangi bir hak
saglamadigi gortulmektedir.

1997/1 sayili Teblig’'in 2. maddesinin (b) bendinde “Herhangi bir tesebbuslin ya da
kisinin diger bir tesebblisin malvarligini yahut ortaklik paylarinin timunu veya bir
kismini ya da kendisine yonetimde hak sahibi olma yetkisi veren araclari devralmasi
veya kontrol etmesi” Teblig kapsaminda sayilan haller arasinda éngoralmuastar. Bu
cercevede s6z konusu iglem, 1997/1 sayili Teblig kapsaminda bir devralma islemidir.

1997/1 sayili Teblig kapsaminda izne tabi birlesme ve devralma islemleri agisindan
Tebligin 4. maddesinde iki esik getiriimigtir. Anilan Teblig ve bu Teblig’de degisiklik
yapan 1998/2 sayili Teblig ¢ercevesinde tesebbuslerin ilgili Grin pazarindaki toplam
pazar paylarinin %25’i ve toplam cirolarinin 25 trilyon TL'yi ( 25 Milyon YTL) astigi
birlesme/devralmalarin izne tabi islemler oldugu belirtilmistir.

Dosya mevcudu bilgi ve belgeden, devralan taraf olan Candy Grup’un Turkiye’'deki
ilgili pazarlarda 2005 yilina iliskin olarak herhangi bir cirosu ve pazar payinin
bulunmadigi anlasiimistir. Devre konu sirketlerin ise 2005 toplam cirolari (.............. )
YTL olarak gerceklesmistir. S6z konusu toplam cironun driin bazinda dagilimi ve
ardin gruplarinin toplam gelir icindeki paylarina asagida yer verilmigtir.

Tablo 7- Devir Konusu Sirketlerin Uriin Bazinda Gelirleri Ve Toplam Gelir icindeki Oranlari

Gelir (YTL)

Oran (%)

Gazli sobalar

Kémr sobasi satiglari

Mutfak firini ve ocak ve satiglari

Su isiticilar

Kombi grubu

Diger

Toplam

Devre konu sirketlerin tahmini pazar paylari ise asagidaki tabloda yer almaktadir:

Tablo 8- Susler Grup Pazar Paylari

Uriinler

Pazar Payi (%)

Kati yakitli sobalar

Mutfak Firinlari

Setlstl ve ankastre ocaklar

Termosifon

Kombi

Dogalgaz sobasi

Yukaridaki tablodan goéruldugu Uzere devre konu sirketler faaliyette bulunduklari
hi¢bir pazarda ylksek pazar paylarina sahip degildirler.

S6z konusu dosya bakimindan pazar pay! ve cirosu dikkate alinacak tesebbusler
devir konusu sirketlerdir. S6z konusu iglem, taraflarin ilgili pazarda toplam cirolarinin
1997/1 sayili Teblig'de dngdrulen esikleri agsmasi nedeniyle izne tabi bir islemdir.
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Yukarida yer verilen bilgiler cercevesinde devir igleminin, devralan tarafin
Tirkiye'deki ilgili pazarlarda herhangi bir faaliyetinin olmamasi’ nedeniyle
yogunlasmaya neden olmayacagi ve pazarlarin rekabetci yapisi Uzerinde ciddi bir
degisiklige yol agmayacagi kanaatine varilmigtir.

H.3.2. Gizlilik ve Rekabet Yasagi Hiikiimlerinin Degerlendirilmesi

Bildirime konu igslemi dizenleyen “Hisse Satin Alim S6zlegmesi’nin “Rekabet Yasagr”
baslikli 11.16 maddesi su sekildedir:

“11.16 Rekabet Yasagi. A Tarafi, Kapanis Tarihinde baglayip, Kapanig Tarihini takip
eden dgtincd (3.) yildéniimiinde sona eren dénem boyunca,

11.16.1 Tirkiye’nin herhangi bir késesinde, (Sirketlerin menfaatine olacak sekilde
gerceklestirilen faaliyetler haric olmak (izere) Sirketlerin sattigi lriinlerin alaninda
herhangi bir igle dogrudan veya dolayli sekilde istigal etmeyecegdini veya Sirketlerin
énemli  bir g¢alisaninin igten ayrilmasi ve kendisine katilmasi ydnilinde
ayartmayacagini;

11.16.2 Sayin M. Sirel'in Tiirkiye Ticaret Odasi ve Tirkiye Sanayi Odasi’ndaki
tyelikleri hari¢c olmak (izere, bir énceki madde 11.16.1de belirtilen tirde ig, ticaret
veya girisim sahasinda faaliyet gbsteren herhangi bir firma, ortaklik, ortak girigim,
sirket veya tiizel kigilik kazanmamig dernekte dogrudan veya dolayli olarak pay
sahibi olmayacadini ve ayni hiikiimlere Istiraklerinin uymasini saglayacadini taahhiit
eder.

Taraflar, A Tarafr'nin, beyaz egya igin parga (lretebilecegini ve bu dretimin ighu
rekabet yasagi taahhidiinlin ihlali olarak kabul edilmeyecegini kabul ederler.”

Yan sinirlamalar ve bu gergevede rekabet yasaklari, yogunlasmayl meydana getiren
sbzlesmenin ana amacinin  yaninda sozlesmenin  hukuki getirilerinden
yararlaniimasina yonelik duzenlemeler olarak nitelendirilebilir. Uygulamalada
devralmalarda alicilarin saticilara getirdigi rekabet yasaklari, alicilarin devraldiklari
maddi ve maddi olmayan varliklarin dederinden tam olarak yararlanmalarinin, bu
cercevede alicinin yaptigi yatirrmin karsiligini tam olarak almasinin bir araci olarak
gorulmektedir. Bu yonuyle devralma isleminde saticilara getirilen rekabet yasaklari,
yogunlasmanin uygulanabilmesi i¢in yogunlasma ile dogrudan ilgili ve gerekli
sayllmaktadir.

Genel olarak rekabet yasaklarinin yan sinirlama kavrami ¢ergevesinde yodunlasma
islemi ile birlikte degerlendirilebilmesi icin, yogunlasma ile dogrudan ilgili ve gerekli
olma kriterinin yani sira “sadece taraflar agisindan kisitlayici olma” ve “orantililik”
kriterlerini de saglamasi gerekmektedir. Bu kriterler ¢ergcevesinde yukarida deginilen
rekabet yasagina iliskin hUkmun degerlendiriimesi gerekmektedir.

H.3.2.1. Sadece Taraflar Agisindan Kisitlayici Olma ilkesi

Yan kisitlama olarak tanimlanacak duzenlemenin, yogunlasmanin taraflari olan
tesebbuslerin pazardaki hareket 6zgurlUklerini sinirlandirmasi, ancak; yogunlagsma

' Devralan tarafin Tarkiye'ye yonelik olarak 2005 yilinda hig satisi bulunmamakta, daha énceki yillarda ise disuk
miktarlarda satigi bulunmaktadir.
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isleminin kacginilmaz sonucu olmadigi muddetgce, Ugluncl kisi ya da tesebbuslere
ekonomik davranislarini etkileyecek ya da bu tesebbuslerin zararina olacak herhangi
bir kisitlama icermemesi gerekmektedir. Bu genel prensip devralma islemlerinde
rekabet yasaklari 6zelinde degerlendirildiginde, bu yukumltlUkler saticiya, saticinin
bagli kuruluslarina ya da saticinin temsilcilerine getirilebilmektedir.

Yukarida yer verilen rekabet yasagi bu yonlyle degerlendirildiginde yasaklamanin
saticilara ve istiraklerine getirildigi gorulmektedir. Dolayisiyla ilgili rekabet yasagi
hikmu, yasaklamanin getirilebilecegi kisiler bakimindan makul bir sinirlamadir.

H.3.2.2. Orantililik ilkesi

Bir kisittamanin yan sinirlama olarak kabul edilmesinde yalnizca kisitlamanin
niteliginin degdil ayni zamanda kapsaminin, siresinin ve cografi uygulama alaninin da
islemin yUrGUtUlebilmesi igin gerekli olandan fazla sinirlanmig olup olmadiginin
degerlendiriimesi gerekmektedir.

Devralma iglemlerinde getirilen rekabet yasaginin kapsaminin devralinan unsurlarin
ilgili oldugu urun ve hizmetlerle sinirli olmasi gerekmektedir. Dosya konusu devir
isleminde rekabet yasagi konusu edilen unsurlar, devralma igleminin 6zine yoneliktir.
Rekabet yasaginin islem konusu devredilen sirketlerin faaliyetlerine yonelik olarak
getiriimesi nedeniyle, makuldur.

Ele alinan rekabet yasagi sire yonunden de degerlendiriimelidir. Genelde ticari itibar
devrinin s6z konusu oldugu iglemlerde iki yil, ticari itibarla birlikte know-how devrinin
gerceklestigi islemlerde ise U¢ yillik rekabet yasagi suresi makul bulunmaktadir.
Bildirime konu islemin know-how ve ticari itibar devrini igerdigi, bu yonuyle rekabet
yasaginin, 3 yil olarak ongorilen slresi bakimindan da makul oldugu kanaatine
variimistir.

‘Hisse Satin Alim Soézlesmesi’nin 11.4 maddesinde Gizli Bilgiler dizenlenmistir.
Gizlilik yakumlulugunan rekabeti sinirlayici nitelikte sayilabilmesi igin rekabet yasagi
etkisi dogurabilecek nitelikte olmasi gerekmektedir. Genelde devreden tarafa
getirilen, devredilen tesebblsun know-how, musteri, fiyat ve miktar bilgilerine iligkin
gizlilik yukuamlultklerinin ve bu bilgilerin kullaniimasinin engellenmesinin rekabet
yasag! etkisi dogurabilecek nitelikte oldugu kabul edilmekte ve rekabet yasaklarina
paralel olarak degerlendiriimektedir. S6zlesme’de yer verilen gizli bilgilerin ifsa
edilmemesi yukumlalagl, rekabetgi sinirlamalara yol acgabilecek gizlilik hikma
niteliginde degildir. Dolayisiyla s6z konusu yukumlUligun yan sinirlama olarak
degerlendirilebilecek  rekabeti  kisitlayici  nitelikte  bir  gizlilik  yukamlalugu
olmadigindan, 4054 sayili Kanun kapsaminda degerlendiriimemigtir.

. SONUC
Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore;

1. Bildirim konusu iglemin 4054 sayili Kanun'un 7. maddesi ve bu Kanun’a
dayanilarak cikarilan 1997/1 sayili “Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken
Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Tebli§” kapsaminda izne tabi olduguna,
ancak islem sonucunda ayni Kanun maddesinde belirtilen nitelikte hakim durum
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yaratiimasinin veya mevcut bir hakim durumun guglendiriimesinin ve bdylece
ilgili pazarda rekabetin dnemli dlgide azaltiimasinin s6z konusu olmadigina,

2. “Hisse Satin Aiim S6zlesmesi’nin 11.16 maddesiyle getirilen rekabet yasaginin
yan sinirlama sayilarak bildirim konusu isleme izin veriimesine

OYBIRLIGI ile karar verilmistir.



