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Rekabet Kurumu Bagkanligindan;
REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2023-3-011 (Devralma)
Karar Sayisi : 23-12/184-60

Karar Tarihi : 02.03.2023

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Birol KULE _

Uyeler : Ahmet ALGAN (lkinci Baskan), Sukran KODALAK,

Hasan Hiseyin UNLU, Ayse ERGEZEN,
Cengiz COLAK, Berat UZUN

B. RAPORTORLER : Mehmet Mete BASBUG, Cagan UNSAL, Biisra OZDEMIR
C. BILDIRIMDE
BULUNAN :-L1 Health GP S.ar.l.

Temsilcileri: Av. M. Togan TURAN, Av. Deniz BENLI,
Av. Sabiha ULUSQY

Orjin Maslak, Eski Buytkdere Cad. No:27 K:11 34485
Maslak/istanbul

D. DOSYA KONUSU: Alvogen Malta (Out-Licensing) Holding Ltd’nin tek
kontroliiniin L1 Health GP S.ar.l. aracihigiyla Letterone Investment Holdings S.A.
tarafindan devralinmasi iglemi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu kayitlarina 01.02.2023 tarih ve 35347 sayili
yazl ile intikal eden ve eksiklikleri 20.02.2023 tarih ve 35806 sayili yazi ile tamamlanan
bildirim Gzerine diizenlenen 22.02.2023 tarih ve 2023-3-011/OI sayili Devralma On
inceleme Raporu goériisiilerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda 6zetle, dosya konusu igleme izin verilmesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Yapilan bildirimde, Alvogen Malta (Out-Licensing) Holding Ltd'nin (Adalvo) tek
kontrolinin L1 Health GP S.a r.l. (L1 Health) araciligiyla Letterone Investment
Holdings S.A. (Letterone Investment Holdings) tarafindan devralinmasi islemine 4054
sayll Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun (4054 sayili Kanun) ve 2010/4 sayili
Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig
(2010/4 sayih Teblig) cercevesinde izin verilmesi talep edilmektedir.

islemin gerekgcesi, Letterone Investment Holdings’in Adalvo’nun faaliyet gdsterdigi
alana yatirnm yapmayi amaglamasi olarak belirtiimistir. Bildirilen islemin kapanisinin
ardindan L1 Health, Adalvo’nun toplam ihra¢ edilmis sermayesinin yaklasik
%(.....)"’unun sahibi olacaktir.

Bildirim konusu islem o6ncesinde Alvogen Emerging Markets Holdings tarafindan
kontrol edilen Adalvo, isleme izin verilmesi durumunda L1 Health tarafindan kontrol

1 Bildirim Formu'nda L1 Health’e ilaveten, Adalvo ve L1 Health’'in yonetim kadrosu Uyelerinden
bazilarinin da Adalvo’ya yatirrm yapacagi ve bu yatirimla birlikte bahse konu kisilerin Adalvo’da
(.....yden (.....) sahip olacaklarinin 6ngérildugi belirtiimistir. Ancak basvuru tarihi itibariyla s6z konusu
yatirrmin ne zaman ve islem yapisinin hangi asamasinda gergeklesecegdinin henuz belli olmadigi, s6z
konusu yatirimin, olagan azinlik haklari saglayacak ve herhangi bir kontrol hakki saglamayacak nitelikte
olacagi ifade edilmistir.
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edilecektir. Bu bilgiler dogrultusunda iglem sonrasinda Adalvo’nun kontrol yapisinda
kalici degisiklik meydana geleceginden bildirim konusu iglemin, 2010/4 sayili Teblig’in
5. maddesi kapsaminda bir devralma islemi oldugu anlagiimaktadir. 2010/4 sayih
Teblig’in 7. maddesinin ikinci fikrasi uyarinca Turkiye codrafi pazarinda faaliyet
gOsteren veya ar-ge faaliyeti olan ya da Turkiye’deki kullanicilara hizmet sunan, dijital
platformlar, yazilm ve oyun yazilimi, finansal teknolojiler, biyoteknoloji, farmakoloji,
tarim kimyasallar ve saglik teknolojileri alanlarinda faaliyet gosteren tesebbuslerin
devralinmasina iligskin islemler bakimindan 2010/4 sayili Tebli§’in 7. maddesinin birinci
fikrasinin (a) ve (b) bentlerinde yer alan “250 milyon TL Turkiye cirosu egikleri”
aranmayacaktir. Adalvo’nun igletmeler arasi lisans verme ve Urun tedarik anlagsmalari
aracihgiyla jenerik ve biyobenzer ila¢ saglanmasi konusunda faaliyet gosterdigi g6z
onunde bulunduruldugunda, devre konu tesebblsin farmakoloji ve/veya saglik
teknolojileri sektorunde faaliyet gosterdigi degerlendirilimistir. Bu kapsamda islemin
izne tabi oldugu sonucuna ulagiimigtir.

Devre konu Adalvo, isletmeler arasi lisans verme ve Urln tedarik anlagmalari
araciligiyla jenerik ve biyobenzer ila¢ saglanmasi konusunda kiresel 6lgcekte faaliyet
gOstermektedir. Tesebblsun herhangi bir Uretim tesisi bulunmamakta olup Gretimini
fason Uretim kuruluglari ile fason gelistirme ve Uretim kuruluslari araciligiyla
gerceklestirmektedir. Adalvo, detaylari jenerik kiigik molekul portfoyl, katma degerli
(505b(2)) portfoy ile peptit ve biyobenzer portféyl unvanli portfdyleri araciliiyla kadin
saghgi, kardiyovaskuler sistem, diyabet, KSS, cilt, onkoloji, enfeksiyon bilimi, solunum
ve alerji, Uroloji, osteoporoz ve nadir hastaliklara yonelik Urtnlerin saglanmasi
konusunda hizmet sunmaktadir.

Letterone Investment Holdings, L1 Technology iskolu ile yazilim, dijital platformlar,
teknoloji destekli hizmetler, baglanti ve veri odakl olmak Gzere teknoloji alaninda; L1
Health iskolu ile saglik hizmetleri alaninda (ilgili tesebbus L1 Health de bu igkolu altinda
faaliyetlerini surdlirmektedir); L1 Retail igkolu ile surdurulebilir bdyime igin
konumlandirilabilecek platformlar tespit ederek, bu platformlarin gelisimi konularinda
yatirimlar gergeklestiren 6zel bir yatirim girketidir.

Dosya kapsaminda yer alan bilgi ve belgelerden, Adalvo ile Letterone Investment
Holdings faaliyetleri arasinda yatay veya dikey ortisme bulunmadigi anlasiimaktadir.

Yapilan inceleme ve degderlendirmeler neticesinde, bildirim konusu islem ile herhangi
bir pazarda basta hakim durum yaratiimasi ya da bir hakim durumun guglendiriimesi
olmak Uzere ulkenin butunu yahut bir kisminda etkin rekabetin Oonemli Olgude
azaltilmasinin s6z konusu olmayacagi kanaatine variimistir.

H. SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu iglemin 4054
sayili Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak ¢ikarilan 2010/4 sayil Teblig
kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda etkin rekabetin 6nemli dlgtde
azaltilmasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle igleme izin verilmesine, gerekgeli
kararin tebliginden itibaren 60 giin iginde Ankara idare Mahkemelerinde yargi yolu agik
olmak lizere OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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