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Rekabet Kurumu Baskanligindan,
REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2012-1-45 (Ortak Girigim)
Karar Sayisi 1 12-14/410-121
Karar Tarihi : 29.03.2012
A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER
Bagkan : Prof. Dr. Nurettin KALDIRIMCI
Uyeler : Prof. Dr. Metin TOPRAK, Dog. Dr. Mustafa ATES, Dog. Dr. Cevdet
ilhan GUNAY, Dr. Murat CETINKAYA, Resit GURPINAR
B. RAPORTOR : Ismail Yiicel ARDIC
C. BILDIRIMDE
BULUNAN : Aksa Akrilik Kimya Sanayi A.S.

Temsilcisi: Av. Esin TABOGLU _
Levent Caddesi No 9 Levent Besiktas/Istanbul

DOW Europe Holding B.V.
Temsilcisi: Av. M. Togan TURAN
Sun Plaza Bilim Sokak No 5 Kat 14 34398 Maslak/istanbul

D. DOSYA KONUSU: Aksa Akrilik Kimya Sanayi A.S. tarafindan %100 hisse orani ile
kontrol edilen Aksa Karbon Elyaf Sanayi A.$.'nin %50 oraninda hissesinin DOW
Europe Holding B.V.'ye devredilmesi ve boylece Aksa Karbon Elyaf Sanayi A.S.'nin
Aksa Akrilik Kimya Sanayi A.S. ve DOW Europe Holding B.V.’nin ortak kontroliine
gecmesi igslemine izin verilmesi talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 09.03.2012 tarih ve 2027 sayi ile giren bildirim
Uzerine, 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun ve 2010/4 sayili Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig'in ilgili
hikimleri cergevesinde diizenlenen 21.03.2012 tarih ve 2012-1-45/Oi sayili On inceleme
Raporu gorusulerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda; bildirim konusu iglemin 4054 sayili Kanun'un 7.
maddesi ve bu maddeye dayanilarak cikarilan 2010/4 sayili “Rekabet Kurulundan izin
Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Tebli§” kapsaminda izne tabi oldugu,
ancak islem sonucunda ayni Kanun maddesinde belirtilen nitelikte hakim durum
yaratilmasinin veya mevcut hakim durumun guglendiriimesinin ve bdylece rekabetin dnemli
Olcide azaltiimasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle isleme izin verilebilecegi ifade

edilmistir.
G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

S0z konusu islem Aksa Akrilik Kimya Sanayi A.S. (AKSA Akrilik) tarafindan kontrol edilen
Aksa Karbon Elyaf Sanayi A.S. (AKSA Karbon)'un sermayesinin %50’sinin  DOW Europe
Holding B.V. (Dow Europe)’ye devredilmesi ve bu yolla AKSA Karbon’da bir ortak girisim
olusturulmasidir. AKSA Karbon’un faaliyet alani; PAN-bazli karbon elyaf, PAN-bazli karbon
elyaftan Uretilen ara Grunler ve her tlrli kompozit malzemeler ve bu malzemelerin imalati,
ithali, ihraci, i¢, dis ve uluslararasi mumessilligi, arastirma ve geligstirme faaliyetleri,
pazarlanmasi ve ticaretidir. AKSA Karbon’un mevcut durumu dikkate alindiginda, ilgili Grin
pazarl "PAN-bazli karbon elyaf pazari” olarak belirlenmistir.
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AKSA Karbon Uzerinde ortak girisim olusturacak olan Dow Europe ile AKSA Akrilik’in ilgili
uriin pazarinda uretim ve satis anlaminda herhangi bir faaliyeti yoktur. Bu bakimdan dosya
konusu islem bakimindan etkilenen pazar bulunmamaktadir.

2010/4 sayll “Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Teblig’in 5. maddesinin 3. fikrasi; bagimsiz bir iktisadi varligin tim iglevlerini kalici
bir sekilde yerine getirecek bir ortak girisim olusturulmasini, bu maddenin birinci fikrasinin (b)
bendi kapsaminda bir devralma islemi sayilacagini hikme baglamigtir.  Bu tanim
cercevesinde bir ortak girisimin 2010/4 sayili Teblig kapsaminda birlesme ve devralma
sayilabilmesi icin ortak kontrol altinda bir tesebbusin bulunmasi ve ortak girisimin bagimsiz
bir iktisadi varlik olarak ortaya c¢ikmasi seklinde iki unsurun birlikte gerceklesmesi
gerekmektedir.

Bir ortak girisimde ortak kontrolden s6z edilebilmesi icin genel olarak taraflarin alinan
kararlarda esit oy hakkina sahip olmasi ya da stratejik kararlarin verilmesinde veto haklarinin
bulunmasinin gerekli oldugu kabul edilmektedir. Dosya mevcudu bilgi ve belgeler dahilinde,
AKSA Akrilik ile Dow Europe’nin AKSA Karbon’u birlikte ortak kontrol edecekleri
anlagiimistir.

Bir ortak girisimin 2010/4 sayili Tebli§ kapsaminda birlesme ve devralma sayilabilmesi igin
ortak kontrol altinda bir tesebbusin bulunmasi yaninda s6z konusu ortak girisimin bagimsiz
bir iktisadi varlik olarak ortaya ¢ikmasi da gerekmektedir. Bu kriter ile ifade edilen temel
amag, olusturulacak olan ortak girisimin, hissedarlarindan bagimsiz olarak ilgili pazarda
faaliyetlerini strdUrebilen ayri bir tesebbus olarak tanimlanabilmesini saglamaktir. Yonetim
ve idare yapisina bakildiinda AKSA Karbon bagimsiz bir iktisadi varlik niteligi tasidigi
gorulmustar.  Ayrica AKSA Karbon'un hali hazirda faaliyetlerini yurutiyor olmasindan,
bagdimsiz bir iktisadi varlik igin gerekli olan finansal kaynaklarina sahip oldugu anlasiimistir.
Nihayet, ortak girisimin 99 yil sireli olmasi da, onun kalici olarak faaliyet gostermek Uzere
kurulduguna isaret ettigini gostermistir.

Sonug olarak, bildirim konusu iglemin 2010/4 sayili Teblig'in 5. maddesinin 3. fikrasi
kapsaminda bir devralma igslemi oldugu tespit edilmistir.

Taraflarin Turkiye cirolarinin Teblig’in 7. maddesindeki ciro esigini astigi, dolayisiyla islemin
Rekabet Kurulu’ndan izin alinmasi gereken bir devralma islemi niteliginde oldugu ortaya
cikmistir. Yukarida da ifade edildigi izere AKSA Karbon Uzerinde ortak girisim olusturacak
olan Dow Europe ile AKSA Akrilik'in ilgili Grin pazarinda uretim ve satis anlaminda herhangi
bir faaliyeti bulunmamaktadir. Bu bakimdan s6z konusu islem bakimindan etkilenen pazar
bulunmamaktadir. Bununla birlikte, Teblig’in 7(2) maddesi; “Ortak girisimler hari¢ olmak
lizere, bu maddenin birinci fikrasinda ver alan esikler agilsa dahi, her hangi bir etkilenen
pazarin bulunmadigi islemler igin Kuruldan izin alinmasina gerekmez” seklindedir. Bildirim
konusu islem bir ortak girisim oldugundan, islemin bildirime tabi olup olmadiginin tespitinde
etkilenen pazarin varligi 6nem arz etmemektedir.

Yapilan bu inceleme ve degerlendirmeler neticesinde, bildirime konu islem ile herhangi bir
pazarda hakim durum yaratilmasinin veya mevcut hakim durumun guglendiriimesinin ve
bdylece rekabetin 6nemli olgude azaltiimasinin s6z konusu olmayacagd! kanaati hasil
olmustur.
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Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu islemin 4054 sayili
Kanun'un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak c¢ikarilan 2010/4 sayili “Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Tebli§” kapsaminda
izne tabi olduguna, islem sonucunda ayni Kanun maddesinde belirtilen nitelikte hakim durum
yaratilmasinin veya mevcut hakim durumun guglendiriimesinin ve bdylece rekabetin dnemli
dlglide azaltiimasinin sdz konusu olmamasi nedeniyle isleme izin verilmesine OYBIRLIGI ile

karar verilmigtir.



