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Rekabet Kurumu Baskanligindan,

REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2023-2-022 (Devralma)
Karar Sayisi : 23-29/570-194

Karar Tarihi : 05.07.2023

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Birol KULE _

Uyeler : Ahmet ALGAN (lkinci Baskan), Sukran KODALAK,

Ayse ERGEZEN, Berat UZUN

B. RAPORTORLER : Micteba ALTUN, Nur KOKSAL, Tugge GURSEL

C. BiLDIRIMDE
BULUNAN :- Ros Agro China Limited
Temsilcileri: Av. Ayse Eda BICER OZEN,
Av. Selin ERTEN YASAR, Av. Nehar CAKMAKCI
Piyade Sokak Portakal Cigegi Apt. No:18 C Blok Kat: 3
Cankaya/Ankara

D. DOSYA KONUSU: Sethal Holdings Limited’in ortak kontroliiniin Ros Agro
China Limited tarafindan devralinmasi iglemi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu kayitlarina 06.04.2023 tarih ve 37276 sayi ile
giren ve eksiklikleri 09.06.2023 tarih ve 39530 sayili yazi ile tamamlanan bildirim
Uzerine diizenlenen 23.06.2023 tarih ve 2023-2-022/Ol sayili Devralma On inceleme
Raporu gorusulerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: Iilgili raporda, bildirim konusu isleme izin verilmesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Yapilan bildirimde, héalihazirda Wilmar Delta Holdings Pte. Ltd.nin (WDH) ve Pinnama
Holdings Inc.in (PINNAMA?) ortak kontroliinde bulunan Sethal Holdings Limited’in
(SETHAL) %(.....) oranindaki hissesinin ve dolayh olarak SETHAL’e ait istiraklerdeki
hisselerin Ros Agro China Limited (RUSAGRO) tarafindan PINNAMA’dan
devralinmasi ve boylece SETHAL Uzerinde WDH ve RUSAGRO tarafindan ortak
girisim kurulmasi iglemine izin verilmesi talep edilmistir.

Basvuruda halihazirda SETHAL'in ortak girisim niteligine sahip olacak sekilde WDH ve
PINNAMA tarafindan ortak kontrol edildigi belirtiimektedir. Bildirime konu iglem
sonrasinda, PINNAMA’nin SETHAL'de sahip oldugu %(.....) oranindaki hisse
RUSAGROQ’ya devredilecek ve nihayetinde SETHAL, RUSAGRO ve WDH tarafindan
ortak kontrol edilecektir.

2010/4 sayilli Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Teblig’'in (2010/4 sayih Teblig) 5. maddesinin Gglncu fikrasina gore;
‘Bagimsiz bir iktisadi varligin tiim iglevlerini kalici olarak yerine getirecek bir ortak

1 PINNAMA'nin Britanya Virjin Adalari’nda mukim olan bir yatirim sirketi oldugu bildirilmigstir.
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girisim olugturulmasi” (tam iglevsel ortak girigsimler) birlesme veya devralma sayilan
hallerden kabul edilmektedir. Bu tanim gergevesinde, bir ortak girisimin 2010/4 sayil
Teblig kapsaminda birlesme ve devralma sayilabilmesi i¢in ortak kontrol altinda bir
tesebbusun bulunmasi, ortak girisimin bagimsiz bir iktisadi varlik olarak ortaya ¢ikmasi
ve kalici olarak faaliyet gostermesi gerekmektedir.

Taraflar arasindaki Hissedarlar S6zlegsmesi’'nin 4.3.(a) maddesinde SETHAL’in genel
kurulu tarafindan karara baglanacak tim konularda hissedarlarin oybirliginin
aranacagi; ilgili s6zlesmenin 5. maddesinde ise SETHAL’in her zaman dort yonetim
kurulu Gyesinin bulunacagr ve RUSAGRO ve WDH’nin yénetim kuruluna ikiser dye
atama, bu Uyeleri gérevden alma ve degistirme haklarina sahip olacagi duzenlenmigtir.
Ayrica, basvuruda yonetim kurulunda alinacak kararlar bakimindan RUSAGRO ve
WDH’nin her ikisinin de veto hakkinin bulundugu ifade edilmektedir. Dolayisiyla
SETHAL’in islem sonrasindaki kontrol yapisinin, ortak girisimin kriterlerinden olan ortak
kontrol sartini sagladigr anlasiimigtir.

Yapilan bildirimde SETHAL'in; bagimsiz olarak faaliyet gosterebilecek sekilde, sirketin
gunlik faaliyetlerini yUratecek kendi yonetim kadrosuna ve yeterli kaynaga sahip
olacagi, faaliyetlerinin RUSAGRO’nun ve WDH’nin faaliyet konulari ile sinirli
olmayacagi, RUSAGRO’nun ve WDH’nin musterilerinden farkli musterilere sahip
olabilecegi, alis ve satig fiyatlari bakimindan RUSAGRO’nun ve WDH’nin onayini
almasinin gerekmeyecegi, pazarda kalici olarak faaliyet gdstermesinin amaclandigi ve
bu nedenle tam iglevsel bir ortak girisim olusacagi belirtilmigtir.

Bu aciklamalar gercevesinde, bildirim konusu iglem sonrasinda SETHAL'in bagimsiz
bir iktisadi varhgin tim iglevlerini kalici olarak yerine getirecegi, bir baska ifadeyle tam
islevsel bir ortak girisim niteliginde olacagi, bu nedenle iglemin 2010/4 sayili Teblig’in
5. maddesinin Uglncu fikrasi uyarinca bir devralma islemi oldugu anlasiimistir.
Taraflarin cirolari incelendiginde anilan Teblig’in 7. maddesinin (a) bendinde dngorulen
esiklerin asildigi, dolayisiyla iglemin izne tabi oldugu anlagiimaktadir.

Basvuruda yer alan bilgiler cergevesinde, hem SETHAL'in hem de Rusagro Grubu’nun
Tlrkiye pazarinda paketlenmis/rafine aycicek yagi ve ham aygicek yagdi sattigi
gorulmektedir. “Ham aygicek yagl” ise “paketlenmis/rafine aygicek yagi’nin girdisidir.
Bu cercevede, anilan iki pazarda SETHAL ve Rusagro Grubu’nun faaliyetleri arasinda
yatay bir 6rtisme bulundugu, ayrica taraflarin faaliyetleri arasinda ham ve rafine
aycicek yagi pazarlari arasindaki iligki baglaminda da dikey bir 6rtisme bulundugu
sOylenebilecektir. Bunun yani sira, Wilmar Grubu’nun SETHAL ve Rusagro Grubu’nun
faaliyet alanlariyla yatay ya da dikey olarak ortiisen herhangi bir faaliyetinin
bulunmadigi anlasiimistir. Bu kapsamda etkilenen pazarlar “ham aygicek yagi” ve

“paketlenmis/rafine aygicek yagi1” pazarlaridir.

Tesebbuslerin etkilenen pazarlardaki 2020, 2021 ve 2022 yillarina iligkin paylarina
asagidaki tabloda yer verilmigtir.

Tablo-1:Tesebbdislerin Etkilenen Pazarlardaki Satis Miktari Bazinda Paylari (%)

Pazar Tesebbis 2020 2021 2022
Rusagro Grubu | (.| L)L e )
Rafine Aygicek Yagi Wilmar Grubu | (. ) G )
Pazari SETHAL | (.| .. (... )

Taraflar Toplam

Pazari

Rusagro Grubu

Ham Aycicek Yagi

Wilmar Grubu

SETHAL

Taraflar Toplam
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| Kaynak: Cevabi Yazi |

Yukaridaki tablodan, bildirim konusu igslem sonucunda taraflarin paketlenmig/rafine
aycicek yagi pazarindaki toplam payinin %(.....) seviyesinin altinda kalacagi
anlasiimaktadir. Ham aygicek yagdi pazarinda ise Rusagro Grubu’nun 2021 yilindaki
pay! %(.....)’a ulagsmakla birlikte, her iki tesebbusin paylarinin yillar itibariyla istikrarsiz
bir seyir izledigi gorulmektedir. Bagvuru sahibi tarafindan Turkiye'de,
paketlenmis/rafine aygicek yadi pazarinda %5’ten fazla pazar payina sahip rakiplerinin
Reka Bitkisel Yaglar Sanayi ve Ticaret AS, Aves Enerji Yag ve Gida Sanayi AS, Yonca
Gida Sanayi isletmeleri i¢ ve Dig Ticaret Anonim Igletmeleri, Kadooglu Yag Sanayi ve
Ticaret AS ve Kigukbay Yag ve Deterjan Sanayi AS oldugu; ham aygicek yagi
pazarinda %5’ten fazla pazar payina sahip rakiplerinin ise Reka Bitkisel Yaglar Sanayi
ve Ticaret AS, Elita Gida Sanayi Ticaret AS, Sayinlar Gida Maddeleri Sanayi ve Ticaret
AS, Aves Enerji Yag ve Gida Sanayi AS ve Bunge Gida Sanayi ve Ticaret AS oldugu
bildirilmistir.

Ortlisen pazarlar, tesebbdislerin anilan pazarlardaki paylari ve rakibi olan tesebbuisler
ele alindiginda, dosya konusu iglemin etkin rekabeti onemli Olglide azaltacak bir
yogunlasma meydana getirmeyecegi ve etkilenen pazardaki mevcut rekabet seviyesi
uzerinde onemli bir degisiklige yol agmayacagi degerlendirilmigtir.

Yapilan incelemeler ve degerlendirmeler c¢ercevesinde, bildirim konusu islem
neticesinde herhangi bir pazarda hakim durum yaratiimasinin veya mevcut bir hakim
durumun guglendiriimesinin ve bdylece etkin rekabetin 6nemli dlgude azaltiimasinin
s0z konusu olmayacadi kanaatine ulasiimigtir.
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H. SONUC

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu iglemin 4054
sayili Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak ¢ikarilan 2010/4 sayili Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig
kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda etkin rekabetin 6nemli Olgclude
azaltilmasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle igleme izin verilmesine, gerekceli
kararin tebliginden itibaren 60 giin icinde Ankara idare Mahkemelerinde yargi yolu agik
olmak izere OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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