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Rekabet Kurumu Baskanligindan,

REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2019-3-059 (Devralma)
Karar Sayisi : 19-42/703-301

Karar Tarihi :29.11.2019

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Baskan : Birol KULE (Baskan)

Uyeler : Arslan NARIN (ikinci Bagkan), Adem BIRCAN,

Suikran KODALAK, Hasan Huseyin UNLU,

B. RAPORTORLER: Emin Cenk GULERGUN, Nimet KAVAK, ibrahim Hilmi KOCAK,
Cigdem Gizem OKKAOGLU, Ebru OZAKTAS

C. BILDIRIMDE _
BULUNAN .- Ozge ICOZ (Elden Cikarma Uzmani) _
Akasya Sok. No:4/1 Senlikkdy 34154 Florya, Istanbul

D. DOSYA KONUSU: Essilor International S.A. ve Luxottica Group S.p.A.’nin
birlesme islemine iliskin Rekabet Kurulunun 01.10.2018 tarih ve 18-36/585-286
sayil kosullu izin karari kapsaminda Merve Optik San. ve Tic. A.$.’nin Demirel
Ailesi tarafindan devralinmasi iglemine izin verilmesi talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu (Kurum) kayitlarina 18.10.2019 tarih ve 7054
sayi ile giren ve eksiklikleri en son 15.11.2019 tarih ve 8016 sayili yazi ile tamamlanan
bildirim Gzerine diizenlenen 21.11.2019 tarih ve 2019-3-059/0Oi sayili Devralma On
inceleme Raporu gérisulerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda dzetle; dosya konusu isleme izin veriimesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmigtir.

G.INCELEME VE DEGERLENDIRME

Dosya konusu bildirimde EssilorLuxottica S.A.’nin (ESSI-LUX) hisselerinin tamamina
sahip oldugu istiraki Merve Optik San. ve Tic. A.S.’nin (MERVE OPTIK) Ali DEMIREL,
Arif Mahmut DEMIREL ve Omer Fahrettin DEMIREL (Demirel Ailesi) tarafindan
devralinmasi iglemine izin verilmesi talep edilmistir.t

Daha 6nce, Kurum kayitlarina 22.05.2017 tarih ve 3573 sayili yazi ile intikal eden
basvuruda, Luxottica Group S.p.A.’nin (LUXOTTICA) kontrol sahibi hissedari olan Delfin
S.a.r.l. ile Essilor International Compagnie Générale d’Optique S.A. (ESSILOR)
arasinda, ESSILOR ve LUXOTTICA’nin faaliyetlerini birlestirmek ve ortak bir holding
sirketi olan ESSI-LUX'u olusturmak amaciyla yapilan birlesme islemine izin verilmesi
talep edilmistir. isleme, Kurum kayitlarina 14.09.2018 tarih ve 6709 sayi ile intikal eden
taahhut metni gergevesinde Rekabet Kurulu (Kurul) tarafindan 01.10.2018 tarih ve 18-
36/585-286 sayili karar ile kosullu olarak izin verilmistir. Taahhitler kapsaminda,
ESSILOR, MERVE OPTIK'teki hisselerini elden gikarmak suretiyle MERVE OPTIK'in
kontrolina Uglncu bir tarafa devretmekle yukimlidir. Bu kapsamda hazirlanan Elden

1 ESSILOR baslangigta MERVE OPTIK'’te %65 oraninda hisseye sahipken, 07.12.2018 tarih ve 8704 sayi
ile Kurum kayitlarina intikal eden yazida, MERVE OPTIK’in Demirel Ailesi himayesinde bulunan %35’lik
hissesinin de ESSILOR tarafindan devralindi§i, dolayisiyla mevcut durumda MERVE OPTIK'in
hisselerinin tamamina ESSILOR’un sahip oldudu bilgisi Kuruma sunulmustur.
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Cikarma Uzmani Sézlesmesi’ne ve Elden Cikarma Uzmani’na (ECU) 06.12.2018 tarih
ve 18-46/725-M sayili Kurul karari ile onay verilmistir.

Gerekgeli karar, ESSILOR tarafindan 14.01.2019 tarihinde tebellig edilmis ve ayni
tarinte elden ¢gikarma donemi resmi olarak baslamistir. Gerekgeli kararin tebelliginden
itibaren alti ay slrecek olan ESSILOR’un Elden Cikarma Dénemi 14.07.2019 tarihinde
sona ermistir. ESSILOR’un alti aylik sure boyunca uygun bir alici bulamamasi Uzerine
Uc ay olmasi 6ngorilen Uzmanla Elden Cikarma Dénemi baslamistir.

Uzmanla Elden Cikarma Donemi'nde Ozge ICOZ tarafindan génderilen ve 27.09.2019
tarih, 6517 sayi ile Kurum kayitlarina intikal eden yazida, Ali DEMIREL’in MERVE
OPTIK'i devralma talebinin ESSILOR tarafindan uygun bulundudu bilgisi ile alici
degerlendirme raporu Kuruma sunulmustur. Daha sonra Arif Mahmut DEMIREL ve
Omer Fahrettin DEMIREL hakkinda hazirlanan alici degerlendirme analizi 11.10.2019
tarih, 6872 sayi ile; Hisse Alim Sézlesmesi ise 15.10.2019 tarih, 6956 sayi ile Kurum
kayitlarina intikal etmistir.

S6z konusu basvuru kapsaminda 30.10.2019 tarih, 12393 sayi ile basvuru sahibinden
dosya kapsaminda degerlendiriimek Uzere bilgi ve belge talep edilmis olup, cevabi yazi
Kurum kayitlarina 15.11.2019 tarih, 8016 sayi ile intikal etmisgtir.

MERVE OPTIK’in Demirel Ailesine devredilmesi amaciyla yapilan bildirime iligkin olarak,
4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun’un (4054 sayili Kanun) 7. maddesi
ile 2010/4 sayili Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Teblig (2010/4 sayili Teblig) kapsaminda ulasilan tespit ve dederlendirmelere
asagida yer verilmistir.

Diger yandan ECU, Elden Cikarma Uzmani Sézlesmesi uyarinca, aylik raporlarin
hazirlanmasi ve bu raporlarin ESSILOR ve Kurula es zamanl olarak sunulmasi ile
yukimld olmustur. Bununla birlikte, kisa kararin ESSILOR’a teblig edildigi 02.10.2018
tarihi ile gerekgeli kararin Kurumun resmi internet sitesinde yayimlandigr 16.01.2019
tarihi arasindaki dénemde, aylik raporlarin hazirlanmasindan ESSILOR sorumlu
olmustur. Bu kapsamda 2018 yili Ekim ve Kasim Aylik Raporlari ESSILOR tarafindan,
2018 yili Aralik ve 2019 yili Ocak, Subat, Mart, Nisan ve Mayis Aylik Raporlari ECU
tarafindan hazirlanmigtir. Aylik raporlar hakkinda hazirlanan Bilgi Notlari Kurulun
bilgisine sunulmus olup 04.04.2019 tarih, 19-14/188-MB sayili; 20.06.2019 tarih, 19-
22/330-MB sayili ve 22.08.2019 tarih, 19-29/439-MB sayili Kurul Kararlari ile surecin
01.10.2018 tarih ve 18-36/585-286 sayili Kurul Kararina uygun bir sekilde yurataldtugu
tespit edilmigtir. Daha sonra ECU tarafindan gonderilen Haziran Aylik Raporu
22.08.2019 tarih, 5478 sayi ile, Temmuz ve Agustos Aylik Raporlari 11.10.2019 tarih,
6870 say! ile Kurum kayitlarina intikal etmistir. isbu kararda bahsi gegen aylik raporlara
iligkin degerlendirmeler de yer almaktadir.

G.1. Taraflar
G.1.1. Devralan: Demirel Ailesi

Demirel Ailesi Merve Gozluk Cami San. ve Tic. A.S.’nin (MERVE CAM) hisselerinin
(.....) elinde bulundurmaktadir.? MERVE CAM, ithal edilen oftalmik lenslerin toptan
satisl, yari tamamlanmis oftalmik lenslerin tamamlanmis hale getirilmesi ile bunlarin
toptan satigi alanlarinda faaliyet gostermektedir.

2 Dosya kapsaminda alici konumunda bulunan Ali DEMIREL, Arif Mahmut DEMIREL ve Omer Fahrettin
DEMIREL’in hisseleri orani toplamda %(.....)tir.
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Ayrica Bildirim Formunda, Arif Mahmut DEMIREL’in yemek servisi alaninda faaliyet
gosteren Quantin Gida ve Turizm A.S.nin hisselerinin tamamina sahip oldugu
belirtilmistir. Ote yandan, Ali DEMIREL ile Omer Fahrettin DEMIREL’in ise MERVE CAM
diginda herhangi bir sirkette hisselerinin bulunmadigi ifade edilmistir.

G.1.1.2. Devre Konu: Merve Optik San. ve Tic. A.S. (MERVE OPTIK)

MERVE OPTIK, giines go6zligi ve optik cergevelerin satisi alaninda faaliyet
g6stermektedir. MERVE OPTIK'in kendi markalari Optelli, Osse, Mustang, Hawk,
Orselli, Soleil ve lisansh markalari ise Roberto Cavalli, Guess, Guess by Marciano,
Diesel, Benetton, Just Cavalli, Swarowski, Mont Blanc, Timberland, Web, Ermenegildo
Zegna ve Tod’s seklinde siralanabilir. MERVE OPTIK, bu markalar basta olmak lizere
cesitli glnes gozlugu ve optik cerceve markalarinin dagitimi faaliyetiyle istigal
etmektedir.

Halihazirda ESSI-LUX, MERVE OPTIK hisselerinin tamamina ve sirketin tek kontroliine
sahiptir.

G.2. iigili Pazar
G.2.1. iigili Oriin Pazar

MERVE OPTIK, giines gdzliigl ve optik cergevelerin toptan dagitimi, Demirel Ailesi ise
hisselerinin tamamina sahip oldugu MERVE CAM araciligiyla oftalmik lenslerin tretimi
ve toptan satigi pazarlarinda faaliyet gostermektedir. Bu ¢ercevede, Demirel Ailesi’nin
MERVE OPTIK'in faaliyetleri ile yatay ya da dikey bir iliski igerisinde olan herhangi bir
pazarda faaliyet gostermedigi goriimektedir.

llgili Pazarin Tanimlanmasina iliskin Kilavuz’'un 20. paragrafinda da belirtildigi Gzere,
islemin alternatif tim pazar tanimlari kapsaminda rekabet acgisindan endiseler
yaratmayacagindan yola c¢ikilarak dosya kapsaminda herhangi bir ilgili Grin pazari
tanimlanmamistir.

G.2.2. ilgili Cografi Pazar

MERVE OPTIK tarafindan dagitimi gerceklestirilen optik gézliik cerceveleri ile giines
gozluklerinin tim Turkiye'ye satildigi, dagitim ve satisg kanallarinin tim dlkeyi kapsadigi
ve bu cercevede bdlgeler arasinda farklilik olmadidi hususu dikkate alinarak ilgili cografi
pazar “Turkiye” olarak belirlenmistir.

G.3. Hukuki Degerlendirme

Degerlendirme kapsaminda Oncelikle elden gikarma surecinin isleyisinin ve geldigi
noktanin, Birlesme/Devralma islemlerinde Rekabet Kurumunca Kabul Edilebilir
Coézumlere lliskin Kilavuz'da (Kilavuz) belirtilen ilkeler ve 01.10.2018 tarih ve 18-36/585-
286 sayili Kurul karari (Kurul Karari) ile uyumlu olup olmadidi ele alinmistir. Bu noktada,
Kilavuz'un sistematigi takip edilmistir. Bunun ardindan, MERVE OPTIK’in Demirel Ailesi
tarafindan devralinmasi islemi 4054 sayilli Kanun’un 7. maddesi karsisinda
degerlendirilmistir.

G.3.1. Kilavuzda Belirtilen ilkelere ve Kurul Kararina Uyumluluk
G.3.1.1. Rekabet Edebilir ve Bagimsiz Olma

ESSILOR’'un sundugu taahhit metninin uygun bulundugu Kurul Kararinda, elden
cikarilimasi 6ngérilen MERVE OPTIK'in rekabet edebilir ve bagimsiz olma kosulunu
kargilayip kargilamadigi ile ilgili degerlendirmelerde bulunulmustur. Bu kapsamda;
MERVE OPTIK’in 1986 yilindan beri giines gézIigi alaninda, 2006 yilindan beri ise
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optik cerceve alaninda faaliyet gosterdigi, ESSILOR tarafindan devralinmadan 6nce
sahip oldugu yeterli kaynak, musteri, kendine yeten marka portfOyu ve pazar guctu ile
ilgili pazarda bagimsiz bir bigimde faaliyet gosterebilen ayri bir tizel kisilik oldugu,
ESSILOR’dan dogrudan (.....) destegdi almadigi, ESSILOR veya igtirakleri ile (.....)
bulunmadigi, ortaklasa yurattiga (.....) ve (.....) ve ayrica devralma sonrasinda
ESSILOR’a (.....), dolayisiyla tek basina yasayabilir ve gugli bir oyuncu oldugu
degerlendirilmistir.

Daha once de ifade edildigi Uzere, elden ¢ikarma sureci dahilinde, ESSILOR ve ECU
tarafindan MERVE OPTIK hakkinda Ekim 2018-Adustos 2019 ddénemine ait Aylk
Raporlar sunulmustur. ilgili Aylik Raporlar bakimindan alinan 04.04.2019 tarih, 19-
14/188-MB sayili; 20.06.2019 tarih, 19-22/330-MB sayili ve 22.08.2019 tarih, 19-
29/439-MB sayili Kurul Kararlarinda surecin 01.10.2018 tarih ve 18-36/585-286 sayili
Kurul Kararina uygun bir sekilde yurttaldigu tespit edilmistir. ECU tarafindan génderilen
Haziran, Temmuz ve Agustos Aylik Raporlarr’na iligkin degerlendirmelere asagida yer
verilmektedir.

Elden Cikarma Uzmani Sézlesmesi ekinde sunulan Calisma Plani’nda aylik raporlarin
icerigi ve teslim tarihi ile ilgili detaylar yer almaktadir. Buna goére, dnceki dort yilda ilgili
raporlama ayina denk gelen aylar referans (benchmark) dénemi olarak kabul edilecek
(Referans Dénemi) ve MERVE OPTIK'in ilgili raporlama ayindaki performansi ile
Referans Donemi’ndeki performansi karsilastirilacaktir. ECU’'nun bahsi gegen raporlari
hazirlayabilmesi amaciyla ESSILOR asagida belirtilen verileri aylik olarak ECU’ya
saglayacaktir:

i) Mulkiyet hakkina sahip olunan markalara iliskin fikri mulkiyet haklarinin gegerlilik
durumuna iligkin bilgi,

i) Halihazirda dagitimi yapilan ve miulkiyet hakkina sahip olunan markalara iliskin bilgi,

iii) Marcolin S.P.A. (MARCOLIN) ve MERVE OPTIK arasindaki lisans anlagsmalarinin
gecerlilik durumuna iligkin bilgi,

iv) MERVE OPTIK’in galismakta oldugu perakendecilerin sayisina, MERVE OPTIK ve
perakendeciler arasindaki tedarik anlasmalarindan herhangi birinin feshine veya
suresinin sona ermesine ve bu anlagmalara iliskin herhangi bir uyusmazhga dair
bilgi,

v) MERVE OPTIK caliganlarinin sayisina dair bilgi,

vi) MERVE OPTIK’in giderleri, gelirleri, satig miktarlari, brit kari ve faiz-amortisman-
vergi oncesi kar (FAVOK) marjina iligskin bilgi.
- MERVE OPTIK Tarafindan Dagitimi Gergeklestirilen Markalara iliskin
Degerlendirme

Aylik Raporlarda, MERVE OPTIK’in, miilkiyetine sahip oldugu markalarin marka ve
dagitim haklarini elinde tutmaya devam ettigi ifade edilmisti. MERVE OPTIK kendi
markalari disinda, lisans sozlesmeleri ile Marcolin markali urtnlerin de dagitimini
gerceklestirmektedir. Aylik Raporlarda MERVE OPTIK ve MARCOLIN arasindaki lisans
anlagsmalarinin gegerli oldugu belirtilmistir.

- MERVE OPTIK’in Caligmakta Oldugu Perakendecilere iligkin Degerlendirme

Referans Dénemleri ve rapor edilen aylar itibariyla MERVE OPTIK'in misterilerinin
sayisini gosteren tabloya asagida yer verilmektedir.
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Tablo 1- MERVE OPTIK'in Caligtigi Perakendeci Sayilari

2014 2015 2016 2017 2018 2019
Ekim () (O (O (O (s ()
Kasim (-..n2) (e (e (e (s ()
Aralik (-..n2) (e (e (e (s ()
Ocak (-..n2) (e (e (e (s ()
Subat (-..n2) (e (e (e (s ()
Mart (-..n2) (e (e (e (s ()
Nisan (-..n2) (e (e (e (s ()
Mayis (-..n2) (e (e (e (s ()
Haziran (-..n2) (e (e (.... (..... (.....)
Temmuz (-..n2) (e (e (e (..... (.....)
Agustos (-..n2) (...nr) (...nr) (-.nnr) () ()

Kaynak: ESSILOR ve EC

Oncelikle MERVE OPTIK'in, Atasun Optik Perakende Ticaret A.S. disindaki herhangi
bir musterisiyle Urunlerin tedarikini konu alan s6zlesmesel bir iligkisi bulunmadigi ifade
edilmigtir.

tarafindan Gonderilen Aylik Raporlar.

Haziran, Temmuz ve Agustos aylari bir dnceki rapor edilen ay ve Referans Donemi ile
kiyaslandiginda, MERVE OPTIK'in calistiyi perakendecilerin sayisinda bir (.....) oldugu
gorulmektedir. Bir onceki raporlanan ay ile kiyaslandiginda, perakendeci sayisinda
yasanan (.....) gines gozligu satislarinin sezonsalligindan kaynaklandigi belirtiimigtir.
Sezonsallik etkisi dolayisiyla, gines gozlugu sektdrindeki perakendecilerin yil igindeki
alimlarini homojen olarak dagitmadigr ve alimlarini sezonun basladigi tarihe gore
sekillendirerek, belirli donemlerde yogunlastirmayi tercih ettigi, bu sebeple, sezonun
sona erdigi Haziran ayinda perakendecilerin (.....) normal oldugu ifade edilmektedir.

Bununla birlikte, bir gines gozlugu/optik gergeve distribUtdorinin galistigi perakendeci
sayisinin; satis stratejisi, genel piyasa egilimi, talep yapisi gibi faktérlere bagh oldugu
ve tek basina ilgili distrib(tériin ticari bagsarisinin lglisii olmadigi, MERVE OPTIK'in
(.....) sebebiyle, (.....) egiliminde olan bazi misterilerin MERVE OPTIK'in Girtinlerini (.....)
tercih ettigi, dolayisiyla bu durumun perakendeci sayisinda (.....) sebep oldugu
bildirilmigtir.

Yukaridaki agiklamalar isiginda MERVE OPTIK'in 2019 yilinda birlikte galistig:
perakendecilerin sayisini (.....) daha fazla (.....) sectigi ve bu durumun perakendecilerin
sayisinda onceki yila goére genel bir (.....) yol actigi belirtiimistir. Asagida yer verilen
tablolardan da gorulecegi uzere, MERVE OPTIK, 2019 yilinin ilk sekiz ayinda, 2016,
2017 ve 2018 yillarinin ayni déoneminde olandan (.....). Bu gergevede perakendeci
sayisinda yasanan (.....) MERVE OPTIK’in karlii§i Gizerinde genel bir (.....) yaratmadigi
belirtilmigtir.

- MERVE OPTIK Personeline iligskin Degerlendirme

Referans Dénemleri ve rapor edilen aylarda MERVE OPTIK'te calisan personelin
sayisini gosteren tabloya asagida yer verilmektedir.
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Tablo 2- MERVE OPTIK'te istihdam Edilen Personel Sayisi

2014 2015 2016 2017 2018 2019
Ekim () () (O () () ()
Kasim (-..n2) (...nr) (e (-..02) () ()
Aralik (-..n2) (...nr) (e (-..02) () ()
Ocak (-..n2) (...nr) (e (-..02) () ()
Subat (-..n2) (...nr) (e (-..02) () ()
Mart (-..n2) (...nr) (e (-..02) () ()
Nisan (-..n2) (...nr) (e (-..02) () ()
Mayis (-..n2) (...nr) (e (-..02) () ()
Haziran (-..n2) (...nr) (e (-..02) (.....) (.....)
Temmuz (-..n2) (...nr) (e (-..02) (.....) (.....)
Agustos (-..n2) (...nr) (e (-..02) () ()

Kaynak: ESSILOR ve EC

Referans Donemi ve bir 6nceki ay ile kiyaslandiginda, rapor edilen aylarda MERVE
OPTIK'te istihdam edilen personel sayisinda (.....) olmadigi gordimustar.

tarafindan Gonderilen Aylik Raporlar.

- MERVE OPTIK’in Finansal Géstergelerine iliskin Degerlendirme

Aylik raporlarda, toptan satiglar cephesinde, gunes gozlikleri igin yogun sezonun Aralik
ayinda baslayip Mart ayinda bittigi; optik cergeveler igcinse sezonun Eylul ayinda
baslayip Aralik ayinda sona erdigi ifade edilmistir. Bahsi gegen sezon baslangig¢larinda
satiglarda ciddi oranda bir artis gergceklesmesinin olagan karsilanmasi gerektigi
belirtiimigtir.

MERVE OPTIK'in rapor edilen aylar ve Referans Dénemindeki satis miktarlarina ve
tutarlarina asagidaki tabloda yer verilmektedir.

Tablo 3- MERVE OPTIK'in Haziran, Temmuz ve Agustos Aylari icin Toplam Satis Miktari ve Tutari®

Mayis Haziran Temmuz Adustos
Adet Tutar Adet | Tutar(TL) | Adet | Tutar(TL) | Adet | Tutar (TL)
2015 (-....) (.....) (-....) (..nr) (.....) (.....) (.....) (|
2016 (-....) (.....) (.....) (....r) (.....) (.....) (.....) (.....)
2017 (. (| (O (| (O (O (O (.
2018 (-....) (.....) (.....) (....r) (.....) (.....) (.....) (.....)
2019 (. (| (O (| (O (O (O (.

Kaynak: ECU tarafindan Gonderilen Aylik Raporlar.

Referans Dénemi ile kiyaslandiginda, Haziran 2019'da MERVE OPTIK'in satis adedinin
daha (.....), satig de@erinin ise bir dnceki yil hari¢ daha (.....) oldugu gorulmektedir. 2018
yilina oranla satig tutarinin (.....) olmasinin (.....) markalarin 2018 yilinda (.....)
satiimasindan kaynaklandigi gériulmektedir. Ayrica MERVE OPTIK'in, 2019'un
basindan itibaren (.....), Haziran 2018 ile kiyaslandiginda rapor edilen ayda (.....)
markal drunlerin satiglarinin (.....) ifade edilmigtir ((.....)). Enflasyon etkisiyle onceki
yillarla kiyaslandiginda 2019’un ilk alti ayinda MERVE OPTIK'in (.....) belirtiimektedir
(2016, 2017, 2018 ve 2019 igin sirasiyla (.....)).

Bir onceki ay ile kiyaslandiginda, rapor edilen ayda satis miktari ve tutarinin oldukga
disuk oldugu anlasiimaktadir. Bu durumun istisnai bir durum olmadigi, Haziran ayindaki
satiglarin genel olarak daha duguk oldugu goriimektedir.

3 Aylik raporlardaki satis tutarlari ve miktarlari, marka bazinda verilmekte olup, tutarlar dosya kapsaminda
toplulastiriimistir. Marka bazinda dikkate deger degisikliklere ve bunlarin gerekgelerine kararin ilgili
kisimlarinda yer verilecektir.
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Temmuz 2019’da satis adedinin Referans Dénemi’ne goére daha (
degderinin ise bir onceki yil harig (.....) oldugu gorilmektedir. Bir dnceki rapor edilen ayla
kiyaslandiginda ise hem satis adedinin hem de satis degerinin (

Agustos 2019'da daha once rapor edilen aylarla kiyaslandiginda benzer bir (
bahsedilebilecektir. Ayni ay Referans Donemi ile kiyaslandiginda satis adedi daha (

olmasina ragmen, satis degerinin 2017 yili hari¢ daha (.....) oldugu gérulmektedir. Bu
noktada ECU tarafindan 2016-2019 yillarinda ilk sekiz ayin toplam satis adedini ve

degerini gosteren bir analiz yapilmig olup, ilgili tabloya asagida yer veriimektedir.
Tablo 4- 2016-2019 yillari Ocak-Agustos Déneminde Toplam Satis Adedi ve Satis Degeri

) oldugu, satis

) gorulmektedir.

2016 2017 2018 2019
(ilk sekiz ay) (ilk sekiz ay) (ilk sekiz ay) (ilk sekiz ay)
Toplam Adet (...nr) (e (e (.....)
Toplam Deger (TL) (...nr) (e (e (.....)

Kaynak: ECU tarafindan Génderilen Aylik Raporlar.

Tabloya iliskin olarak ddéviz kurundaki degisiklikler ve enflasyon etkisi ile 6nceki yillarla
kiyaslandiginda 2019'un ilk yedi ve sekiz ayinda MERVE OPTIK'in satis miktari
diismesine ragmen satis degerinin arttigi ifade edilmistir. Ayrica MERVE OPTIK'in
potansiyel alicilarin goézinde degerini artirdigindan, satis miktari karsisinda karhliga
oncelik verilmesi stratejisinin uygulandigi belirtilmigtir.

MERVE OPTIK'in gelir ve giderlerini analiz edebilmek adina, asagidaki tablolarda, rapor
edilen aylara ve Referans Dénemine ait gider, gelir ve isletme karina yer verilmektedir.

Tablo 5- Haziran 2019’a ve Haziran 2019'un Referans Donemine Ait Toplulastiriimis Gelir Tablosu

Haziran 2015 | Haziran 2016 | Haziran 2017 | Haziran 2018 | Haziran 2019
Gelir (.....) (..nr) () (.....) (|
Satislarin Maliyeti (-) (.....) (.....) (.....) (.....) (.....)
Brit Kar (=) (O (. (. (-....) (.
Genel idari Giderler (-) (.....) (..nr) () (.....) (|
Pazarlama Giderleri (-) (.....) (.....) (.....) (.....) (.....)
Diger isletme Gelirleri (.....) (.....) (.....) (.....) (.....)
Diger isletme Giderleri (-) (O (| (| (.....) (-....)
isletme Kari (=) (.....) (.....) (.....) (.....) (.....)
Finansal Giderler (-) (.....) (.....) (.....) (.....) (.....)
Sirdurllen Faaliyetlerden
Elde Edilen Net Kar (o) (o) (o) (o) (o)

Kaynak: ECU tarafindan génderilen Haziran Aylik Raporu.

Bir onceki rapor edilen ay ile kargilastirildiginda Haziran 2019 geliri daha (.....)
gerceklesmistir ((.....)). Sezonsallik etkisi nedeniyle, genel bir egilim olarak Haziran
gelirlerinin yilin ilk bes ayina kiyasla daha (.....) oldugu belirtiimigtir. Yine ayni sebeple
Nisan ayi itibariyle (.....) egilimi gosteren gunes goézlugu satis rakamlari, Haziran ayinda
(.....) seviyesini gormustur.

Diger taraftan, bir dnceki ay ve Referans Donemi ile karsilastirildiginda Haziran 2019'da
finansal giderlerin (.....) oldugu gérilmistir. Bunun nedeni olarak, MERVE OPTIK'in
(.....), dolayisiyla Nisan ve Mayis 2019'da (.....) Haziran 2019'da yapilmasi olarak ifade
edilmektedir.

Bir onceki ay ile Haziran 2016 ve Haziran 2017 ile kiyaslandiginda Haziran 2019‘da
surdurulen faaliyetlerden elde edilen net karin (.....) gosterdigi goriimektedir. Yukarida
yer verilen agiklamalar géz énlinde bulunduruldugunda, Haziran 2019’da gergeklesen
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(.....) miktarlarinin MERVE OPTIK’in Karinin (.....), ayrica sezonsallik etkisinden dolayi
genellikle Haziran ayinda elde edilen kéarin (.....) oldugu belirtilmistir.

Tablo 6- Temmuz 2019’a ve Temmuz 2019’un Referans Dénemine Ait Toplulastiriimis Gelir Tablosu

Temmuz Temmuz Temmuz Temmuz Temmuz
2015 2016 2017 2018 2019

Gelir (.....) (-...) (. (-....) (|
Satiglarin Maliyeti (-) (.....) (.....) (.....) (.....) (.....)
Brit Kar (=) () () (o) () (o)
Genel idari Giderler (-) (! (! (| (.....) (-....)
Pazarlama Giderleri (-) (O (O (. (.....) (.....)
Diger isletme Gelirleri (.....) (.....) (.....) (.....) (.....)
Diger isletme Giderleri (-) (! (! (| (.....) (-....)
isletme Kari (=) (.....) (-...) (. (-....) (|
Finansal Giderler (-) (.....) (.....) (.....) (.....) (.....)
Sirdurilen Faaliyetlerden

Elde Edilen Net Kar (O (O (. (-....) (.

Kaynak: ECU tarafindan goénderilen Temmuz ve Agustos Aylik Raporlari.

Temmuz 2019 Referans Donemi ile kiyaslandiginda bir dnceki yil hari¢ gelirlerin daha
(.....) oldu@u, brut ké&rin da (.....) gorulmektedir. Diger taraftan isletme karinin ve net
karin (.....) anlasiimaktadir. Bu noktada ilgili sektérde, yaz aylarinin toptancilar igin
sezon sonu oldugu ve bu aylarda genel bir egilim olarak karin (.....) ifade edilmistir.

Tablo 7- Agustos 2019'a ve Agustos 2019’un Referans Dénemine Ait Toplulastiriimis Gelir Tablosu

Agustos 2015 | Agustos 2016 | Agustos 2017 | Agustos 2018 | Agustos 2019
Gelir (.....) (.....) (.....) (.....) (-n-)
Satiglarin Maliyeti (-) (.....) (.....) (.....) (.....) (.....)
Briit Kar (=) (.....) (.....) (.....) (.....) (-n-)
Genel idari Giderler (-) (.....) (.....) (.....) (.....) (.....)
Pazarlama Giderleri (-) (.....) (.....) (.....) (O (.
Diger isletme Gelirleri (.....) (.....) (.....) (.....) (.....)
Diger isletme Giderleri (-) (.....) (.....) (--nn) (.....) (--n)
isletme Kari (=) (.....) (.....) (.....) (.....) (.....)
Finansal Giderler (-) (.....) (.....) (--nen) (.....) (--n)
Sirdurllen Faaliyetlerden
Elde Edilen Net Kar (.....) (.....) (.....) (.....) (.....)

Kaynak: ECU tarafindan génderilen Temmuz ve Agustos Aylik Raporlari.

Referans Donemi ile kiyaslandiginda, 2017 yili hari¢ Agustos 2019'da gelirlerin (.....)
gorulmastur. Brut ké&r da benzer bir egilim gosterirken, isletme kari ve net kar 2016 yili
harig (.....). Bir onceki ay ile kiyaslandiginda da gelirlerin (.....) oldugu anlasiimaktadir.
Sezonsallik etkisinden dolayi, genel bir egilim olarak Nisan-Mayis aylari itibariyle (.....)
egilimi gosteren satis rakamlarinin yaz aylarinda, o6zellikle (.....) goérdagu ifade
edilmektedir. MERVE OPTIK’in, Temmuz ve Agustos aylarinda (.....) ve bu sebeple
(.....) ifade edilmigtir. Agustos 2019'da gerceklesen (.....) satis miktarlari MERVE
OPTIiK’in karinin (.....) yol agmistir. Bu noktada genellikle Temmuz ve AJustos aylarinda
elde edilen kéarin (.....) oldugu belirtilmistir.
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Ote yandan, yukarida aciklandigi tizere, MERVE OPTIK’in 2019 yilinin ilk yedi ve sekiz
ayindaki geliri ve kar1 2016, 2017 ve 2018 yilhinin ayni donemi ile kiyaslandiginda daha

().

Calisilan perakendeci sayisi, galisan sayisi, toplam satis adedi ve miktari, gelirler,
giderler ve karhlik gibi unsurlar dikkate alindiginda, MERVE OPTIK’in piyasada rekabet
edebilir bir oyuncu gibi tek basina faaliyet gosterebilecek sekilde degerinin korundugu
gorulmektedir. Dolayisiyla Kilavuz’'da elden ¢ikarilacak is birimi bakimindan aranan
kosulun karsilandigi kanaatine variimistir.

G.3.1.2. Alicinin Uygunlugu

Kilavuz’'un 38. paragrafinda olasi bir alicinin Kurul tarafindan uygun bulunmasinin
temelde asagidaki sartlara bagli oldugu belirtilmigtir:

- Alici taraflardan bagimsiz ve taraflarla iligkisiz olmahdir.

- Alicl finansal kaynaklara, is deneyimine, elden cikarilacak is birimi aracihgiyla
pazarda etkin bir rakip olma yetenegine sahip olmahdir.

- Aliciyla yapilacak devir iglemi rekabet ile ilgili yeni bir soruna yol agmamalidir.
Boyle bir sorunun varhgi halinde yeni bir ¢ztim 6nerisi kabul edilmeyecektir.

- Aliciya yapilacak devir iglemi taahhutlerin uygulanmasinin gecikmesi riskini
ortaya ¢ikarmamalidir. Bu nedenle alicinin elden gikarilacak is biriminin devri
konusunda tum ilgili dizenleyici otoritelerden gerekli izinleri alabilecek nitelikte
olmasi gerekir.

Bu sartlardan tguncusu bir sonraki baslik altinda degerlendiriimektedir. Diger sartlara
dair tespitlere ise asagida yer verilmektedir.

ECU’nun Kurum kayitlarina 15.11.2019 tarihinde intikal eden yazisinda belirtildigi Gzere,
MERVE OPTIK'in kurulusundan bu yana, alicilardan olan Ali DEMIREL, anilan
tesebbiisiin CEQ’su olarak gdrev yapmaktadir. Ali DEMIREL’in bu konumunda, 2015
yilinda MERVE OPTIK hisselerinin %65'inin ESSILOR tarafindan devralinmasi
sonrasinda da herhangi bir degisiklik olmamistir. Ali DEMIREL, MERVE OPTIK’in elden
cikarilmasi surecinde alici adayir olabilecek tesebbls ve vyatirimcilarla olan
gorusmelerde de ayni sifatla bulunmustur.

Yine alicilar arasinda bulunan Arif Mahmut DEMIREL, MERVE OPTIK’in Pazarlama
Direktorii olarak gérev yapmaktadir. Omer Fahrettin DEMIREL'in ise, Kasim 2018’de
MERVE OPTIK hisselerinin kalan %35'inin ESSILOR tarafindan devralinmasindan énce
anilan tesebblste hissedar olmakla birlikte, halihazirda bu tesebbuste herhangi bir
gorevinin bulunmadigi belirtilmistir.

Bu cercevede, Demirel Ailesi’'nin kurucusu oldugu MERVE OPTIK’in 2015 yilinda
ESSILOR tarafindan devralinmasindan sonra da, aile Uyelerinin bu tesebbuste yonetici
ve azinlik hissedari unvanlariyla bulundugu anlagiimaktadir.

Ne var ki, alicilar ESSI-LUX Grubu’nun Turkiye’'deki diger bagh sirketlerinde hissedar
veya ydnetici/calisan konumunda degildir. MERVE OPTIK'in elden ¢ikariimasi
sonrasinda, bu tesebblsun ESSI-LUX ile herhangi bir bagl kalmayacaktir. Kurul
tarafindan bagvuru konusu isleme izin vermesi durumunda ise, anilan grup ile Demirel
Ailesi arasindaki her turli kurumsal bag da son bulmus olacaktir.

ECUya gore, Ali DEMIREL, ESSI-LUX ile herhangi bir ydnetimsel veya organik
iliskisinin olmayacagini ve bu grubun herhangi bir istirakinde calismayacagini taahhut
etmektedir. Bu durumda, MERVE OPTIK’in elden cikarilmasiyla sonlanacak olan bu
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iligkinin, gelecekte yeniden tesis edilmeyecedi Kurulun bilgisine sunulmustur.
Dolayisiyla alicinin bagimsizligi cephesinde tereddut yaratabilecek her tarlG iligki
ortadan kaldiriimis olacaktir.

Demirel Ailesi, ithal edilen oftalmik lenslerin toptan satigi, yari tamamlanmis oftalmik
lenslerin tamamlanmis hale getiriimesi ile bunlarin toptan satigi alanlarinda faaliyet
gosteren MERVE CAM’1 kontrol etmektedir. Dolayisiyla alicinin yeterli finansal
kaynaklara sahip oldugunun gosterilebilmesi bakimindan, agirlikli olarak anilan
tesebbusun finansal durumuna iligkin tespitlerde bulunulmustur.

ECU’'nun 15.11.2019 tarihli yazisinin ekinde, MERVE OPTIK hakkinda hazirlanmis olan
12.11.2019 tarihli Yeminli Mali Masavirlik Ozel Amacli Tasdik Raporu sunulmustur.
Rapora goére, MERVE CAM'In,

- 2016 hesap déneminde (.....) TL ticari (.....),
- 2017 hesap déneminde (.....) TL ticari (.....),
- 2018 hesap doneminde (.....) TL ticari (.....)
- 2019/Eylil (dokuz aylik) hesap déneminde (.....) TL ticari (.....)

olusmustur. Raporda, anilan tesebbisin 2019 hesap ddéneminde tahmini (.....) TL
olabilecegi ongorulmuastar.

ECU tarafindan gonderilen 11.10.2019 ftarihli analizde ise, 2018 yilinda azinlk
hissedarlarinin MERVE OPTIKteki hisselerini ESSI-LUX'a (.....) Amerikan Dolari
karsiliginda sattigi belirtiimigtir.

Yine ayni analizde, MERVE CAM’In 2018 yili sonu itibariyla bilangosundaki aktif
toplaminin yaklasik (.....) TL, ddenmis sermayesinin ise (.....) TL tutarinda oldugu, 2018
yilinda yaklasik (.....) TL tutarinda net satis hasilati elde ettigi ifade edilmistir.

Diger yandan, 2015 yilinda %65 oranindaki hissesi ESSILOR tarafindan devralinana
kadar, MERVE OPTIK Demirel Ailesinin kontroliinde kalmistir. Yukarida da belirtildigi
gibi, kuruldugundan bu yana MERVE OPTIK'in CEO’su Ali DEMIREL olmusg, 2015
yilindaki devir isleminden sonra da ESSILOR tarafindan bu durumda herhangi bir
degisiklige gidilmemistir. Yine 6nceden ifade edildigi tzere, Arif Mahmut DEMIREL
anilan tesebbuslin Pazarlama Direktorl olarak goérev yapmaktadir. 01.10.2018 tarih ve
18-36/585-286 sayili Kurul Karar’'nda da agiklandigi gibi, MERVE OPTIK marka
yelpazesini ve dagitim iligkilerini agirlikh olarak sirketin Demirel Ailesi tarafindan kontrol
edildigi dénemde gelistirmistir. Yine ayni dénemde MERVE OPTIK markal glnes
goOzlUklerinin ve regeteli optik ¢cergevelerin toptan satigi pazarlarinda énemli bir oyuncu
haline gelmistir. Séyle ki MERVE OPTIK’in markali giines gézliklerinin toptan satigi
pazarinda elde ettigi paylar adet ve tutar bakimindan 2014 yilinda sirasiyla %(.....) ve
%(.....) olarak, 2015 yilinda ise %(.....) ve %(.....) olarak gerceklesmistir. Bu paylar
regeteli optik gdzllk gergeveleri bakimindan 2014 yilinda %(.....) ve %(.....) olarak, 2015
yilinda ise %(.....) ve %(.....) olarak gerceklesmistir. Dolayisiyla alicilarin, MERVE
OPTIK'in pazarda etkili bir rakip olarak varligini siirdiirebilmesi bakimindan yeterli
finansal kaynaklara ve is deneyimine sahip oldugu kanaatine variimigtir.

Son olarak, devir isleminin gergeklesmesi i¢cin Kurum hari¢ herhangi bir resmi
makamdan veya kurum ya da kurulugtan izin alinmasi zorunlulugu bulunmamaktadir.
Buna gore, incelenen devir isleminin ESSI-LUX'un birlesmesi islemi c¢ergevesinde
sunulan taahhutlerin yasama gecirilmesini geciktirmesi s6z konusu degildir.
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izleyen basglik altinda tartisilacak olan sart disinda, alicinin uygunlugu bakimindan diger
kosullarin kargilandi§i degerlendiriimektedir. Daha agik bir deyisle, MERVE OPTIK'in
elden ¢ikarilmasi surecinde Kurulun onayina sunulan alicilarin uygun alici niteliginde
oldugu kanaatine variimigtir.

G.3.2. 4054 Sayili Kanun’un 7. Maddesi Kapsaminda Degerlendirme

Kurum kayitlarina 18.10.2019 tarih ve 7054 sayi ile intikal eden devralma basvurusunda;
ESSI-LUX’nin hisselerinin tamamina sahip oldugu istiraki MERVE OPTIK’nin Demirel
Ailesi tarafindan devralinmasi islemine izin verilmesi talep edilmigtir.

Bu cercevede, halihazirda ESSI-LUX tarafindan kontrol ediimekte olan MERVE OPTIK,
islem neticesinde Ali DEMIREL'in %(.....), Arif Mahmut DEMIREL’in %(.....) ve Omer
Fahrettin DEMIREL’in %(.....) pay sahipligi ile Demirel Ailesinin tek kontroliine
gececektir. Dolayisiyla s6z konusu islemin, 2010/4 sayili Teblig'in 5. maddesi
cercevesinde bir devralma islemi oldugu anlasilmaktadir. islem taraflarinin cirolarinin
2010/4 sayili Teblig’in 7. maddesinin birinci fikrasinin (a) bendinde dngorulen esikleri
astigi bu nedenle bildirime konu islemin izne tabi bir devralma oldugu goérilmektedir.

MERVE OPTIK, glines g6zligl ve optik gozlik cergevelerinin toptan dagitimini
yapmaktadir. Demirel Ailesi ise MERVE OPTIK'in faaliyet gosterdigi pazarlarda veya bu
pazarlarla dikey iligki halinde olan herhangi bir pazarda faaliyet gostermediginden, islem
neticesinde taraflarin faaliyetlerinin yatay ve dikey anlamda oOrtismedigi
sOylenebilecektir.

Bununla birlikte, DEMIREL Ailesi'nin kontrol ettigi MERVE CAM, markali oftalmik
lenslerin toptan satisi isiyle istigal etmektedir. Dolayisiyla elden gikarilacak olan MERVE
OPTIK’in faaliyet gdsterdigi pazarlar da dikkate alindiginda, islem sonrasinda MERVE
Grubu’'nun yakin iligkili komsu pazarlarda faaliyet gosterecegi anlasiimaktadir. Zira
glnes gozlugu, optik gozluk cercevesi ve lenslerin toptan satiglari ayni alicilara
(optikgilere) yapiimakta olup bunlar nihai tiuketici tercihleri bakimindan tamamlayici
urunler sayilabilecektir. S6zU edilen durumda, rekabet karsiti etkilerin ortaya ¢ikabilmesi
potansiyelinin, yatay ve dikey ortisme senaryolarinda olanla karsilastirdiginda gok daha
dUsuk oldugu kugkusuzdur.

Bildirim Formunda, ESSI-LUX birlesmesinin degerlendiriimesinde Kurulun benimsedigi
yaklasimdan yola c¢ikilarak ve 2016-2018 yillari tahminlerine dayanilarak hedef
tesebbls olan MERVE OPTIK'in markali giines goézliklerinin ve regeteli optik gdzliik
cercevelerinin  toptan satislari pazarlarindaki paylarn hesaplanmistir.  ESSILOR
LUXOTTICA’nin da faal oldugu bu pazarlarda s6z konusu tesebbuslerin 2018 yili
paylarini gosteren tablolara asagida yer verilmektedir.*

Tablo 8- MERVE OPTIKin Elden Cikarilmasi Sonrasi Markali Giines Gozliiklerinin Toptan Satisi
Pazarinda Paylar (%)

2018
Adet Deger (TL) Adet (%) Deger (%)
ESSI-LUX () ()] (e ) ()
MERVE OPTIK () ()] (e ) ()
Toplam Pazar (.....) (-....) 100,0 100,0

Kaynak: 18.10.2019 tarih ve 7054 sayili yazi.

4 Bahsi gegen tablolarin 01.10.2018 tarih ve 18-36/585-286 sayili Kurul Karari ile Euromonitor verilerinden
yararlanilarak hazirlandigi ve ESSI-LUX’un en iyi tahminlerini yansittigi ifade edilmistir.
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Tablo 9- MERVE OPTIK'in Elden Cikarilmasi Sonrasi Markali Regeteli Optik Gézliik Cercevelerinin
Toptan Satigi Pazarinda Paylar (%)

2018
Adet Deger (TL) Adet (%) Deger (%)
ESSI-LUX (.....) (.....) (o) (o)
MERVE OPTIK (....) (....) (ceeer) (o)
Toplam Pazar (....) (.....) 100,0 100,0

Kaynak: 18.10.2019 tarih ve 7054 sayili yazi.

Markali gines gozltklerinin toptan satisi pazarinda deger (TL) bazinda paylara 2016-
2018 doéneminde bakildiginda, ESSILOR LUXOTTICA’nin payinin sirasiyla %(.....),
%(.....) ve %(.....) seklinde istikrarli bir artis egiliminde oldugu goérilmektedir. Ayni
pazarda ve ayni dénemde MERVE OPTIK'in ilgili degerleri ise %(.....), %(.....) ve
%(.....)olarak gergeklesmistir. 15.11.2019 tarihli cevabi yazida, ayni pazarda yakin rakip
konumunda olan Opmar Optik, Turkuaz Optik, Marchon Turkiye/Enternasyonel Gozlik
ve Safilo Optik’in paylarinin %(.....)araliginda oldugunun tahmin edildigi belirtimektedir.

Markali regeteli optik gozlik cergevelerinin toptan satisi pazarinda deger (TL) bazinda
paylara 2016-2018 doéneminde bakildiginda ise, ESSILOR LUXOTTICA’nin payinin
sirasiyla %(.....), %(.....) ve %(.....) olarak hesaplandigi gérilmektedir. Ayni pazarda ve
ayni dénemde MERVE OPTIK'in ilgili degerleri ise %(.....), %(.....) ve %(.....) seklinde
kademeli olarak artmigtir. 15.11.2019 tarihli cevabi yazida, ayni pazarda yakin rakip
konumunda olan Safilo Optik, Venus Optik ve Mercan Optik’in paylari %(.....)araliginda
gOsterilmistir.

Bildirim Formunda, MERVE OPTIK'in faal olmadidi oftalmik lenslerin toptan satigi
pazarinda MERVE CAM’In ve ESSILOR LUXOTTICA'nin tahmini paylarina da yer
verilmigtir. Buna goére, 2016-2018 yillarinda MERVE CAM’in paylari sirasiyla %(.....),
%(.....) ve %(.....); ESSILOR LUXOTTICA’nIn paylari ise sirasiyla %(.....), %(.....) ve
%(.....) olmustur. 15.11.2019 tarihli cevabi yazida, ayni pazarda yakin rakip konumunda
olan Beta Optik’'in payl %(.....) araliginda, Opakay Optik'in pay! %(.....) araliginda ve
Hoya Turkiye’nin payi ise yaklasik %(.....) olarak gosterilmistir.

Tablo 8 ve Tablo 9'dan gériildiigii (izere, MERVE OPTIK elden cikarildiktan sonra
pazarda en gugclu ikinci oyuncu olarak ESSI-LUX’un rakibi olacaktir. Bildirilen islem
herhangi bir pazarda rakip sayisini azaltmayacagi ve yogunlagsmay artirmayacagi gibi
MERVE OPTIK ve MERVE CAM’dan olusan MERVE Grubu, tipki birlesmis tesebbiis
gibi daha genis ve guglu bir Grin yelpazesiyle ESSI-LUX karsisinda daha ciddi bir rakip
konumuna gelecektir. Daha acik bir ifadeyle, markali gunes go6zluklerinin, markali
receteli optik gozllk ¢ergevelerinin ve oftalmik lenslerin toptan satisi pazarlarinda -2018
yili verilerine gore ve TL bazinda- %(.....), %(.....) ve %(.....) paylar ile lider konumda
olacak ESSILOR LUXOTTICA’nin en ciddi rakibi, islem sonrasindaki yeni durumda
%(.....), %(.....) ve %(.....) paylar ile MERVE Grubu olacaktir. Dolayisiyla bildirilen
islemin, 4054 sayili Kanun’un 7. maddesi kapsaminda herhangi bir rekabet sorununa
yol agmayacadi kanaatine variimigtir.

H. SONUC

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore;

- Bildirim konusu iglemin, 01.10.2018 tarih ve 18-36/585-286 sayili Kurul karari ile
verilen kosullu izin kapsaminda sunulan taahhutlere uygun olduguna,

- Bildirim konusu iglemin 4054 sayili Kanun'un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak
cikarilan 2010/4 sayih Rekabet Kurulundan Izin Alinmasi Gereken Birlesme ve
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Devralmalar Hakkinda Teblig kapsaminda izne tabi olduguna; igslem sonucunda ayni
Kanun maddesinde yasaklanan nitelikte hakim durum yaratilmasinin veya mevcut
hakim durumun guglendiriimesinin ve boylece rekabetin onemli dlguide azaltiimasinin
s6z konusu olmamasi nedeniyle isleme izin verilmesine,

gerekeeli kararin tebliginden itibaren 60 gun icinde Ankara idare Mahkemelerinde yargi
yolu agik olmak uzere, OYBIRLIGI ile karar verilmigtir.
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