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Rekabet Kurumu Baskanligindan,

REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2022-6-042 (Devralma)

Karar Sayisi : 23-07/118-38

Karar Tarihi : 09.02.2023

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Birol KULE _

Uyeler : Ahmet ALGAN (lkinci Baskan), Sukran KODALAK,
Hasan Huseyin UNLU, Ayse ERGEZEN, Cengiz COLAK,
Berat UZUN

B. RAPORTORLER : Mehmet Yavuz GUNER, Mehmet Fatih BASARICI,
Enes PAYLASAN

C. BILDIRIMDE
BULUNAN . - Hanwha Corporation
Temsilcileri: Dr. M. Fevzi TOKSQY, Bahadir BALKI,
Erdem AKTEKIN, Nabi Can ACAR, Helin YUKSEL
Tekkeci Sok. No. 3-5, Arnavutkdy-Besiktas, istanbul

D. DOSYA KONUSU: Daewoo Shipbuilding & Marine Engineering Co., Ltd.nin
tek kontroliiniin Hanwha Group tarafindan devralinmasi iglemi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu (Kurum) kayitlarina 20.12.2022 tarih ve
33981 sayi ile intikal eden ve eksiklikleri 13.01.2023 tarih ve 34678 sayili yazi ile
tamamlanan bildirim (izerine diizenlenen 27.01.2023 tarih ve 2022-6-042/QOi sayili
Devralma On inceleme Raporu gorisiilerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda 6zetle; dosya konusu isleme izin veriimesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmisgtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Yapilan bildirimde, Daewoo Shipbuilding & Marine Engineering Co., Ltd.nin (DSME)
tek kontrolunin Hanwha Group tarafindan devralinmasi islemine 4054 sayili
Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun (4054 sayili Kanun) ve 2010/4 sayili Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig (2010/4
saylli Teblig) cercevesinde izin verilmesi talep edilmektedir.

Bildirime konu islem, DSME tarafindan Uguncu taraflara tahsis yoluyla ihrag edilecek
adi hisse senetlerinin, hisse devri yoluyla devralinmasi seklinde gerceklestirilecektir.
inrac edilecek senetler Hanwha Group bagl kuruluglari olan Hanwha Corporation ve
Hanwha Energy’'nin sahip oldugu Hanwha Aerospace Co., Ltd. (HANWHA
AEROSPACE), Hanwha Systems Co., Ltd. (HANWHA SYSTEMS), Hanwha
Convergence Co., Ltd. (HANWHA CONVERGENCE), Hanwha Impact Partners Inc.
(HIP) ve Hanwha Energy Corporation Singapore Pte. Ltd. (HECS) (birlikte devralan
sirketler) tarafindan devralinacaktir. Basvuru konusu islemin tamamlanmasinin
ardindan Hanwha Group, DSME’nin %(.....) oraninda hissedari olacaktir. Bildirim
Formunda ayrica devralan sirketlerin %(.....)'luk hissedarligina ragmen yonetim kurulu
Uyelerinin en az %50’sini atama hakkina sahip olacagindan DSME Uzerinde tek
kontrolu devralacagi belirtilmigtir.

islem dncesinde Korean Development Bank'in (KDB) tek kontroliinde olan DSME’nin
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islem sonrasinda yedi kisiden olusan ydnetim kurulunun bir Uyesi KDB tarafindan;
kalan alti Uyesi ise Hanwha Group tarafindan belirlenecektir. Bu gergevede, DSME’nin
%(.....)'luk kismini devralan Hanwha Group, yedi kisiden mutesekkil yonetim kurulu
uyelerinin yarisindan fazlasini atamaya ehil olacaktir. Eski tek kontrol sahibi KDB’nin
ise veto hakki dahil ortak kontrole neden olabilecek herhangi bir hakki
bulunmayacaktir.

Aciklamalar ¢ercevesinde, ilgili tesebblsin kontrol yapisinda kalici degisiklik
meydana gelmesi nedeniyle bildirime konu iglem 2010/4 sayili Teblig’in 5. maddesi
cergevesinde bir devralmadir. Taraflarin cirolari 2010/4 sayili Tebli§’in 7. maddesinin
birinci fikrasinda 6ngorulen esikleri astigindan, islem izne tabidir.

Hanwha Group, barut imalati, savunma, endustriyel makineler, ugak motoru, enerji
ekipmanlari, guvenlik, sayilan UruUnlerin toptan veya perakende satigi, kimyasal
hammadde uretimi ve iglenmesi, genel insaat ve gayrimenkul geligtirme, otel —
edlence — yemek hizmetleri, bilgi teknolojileri, giines enerjili fotovoltaik Uretim, hayat
ve hayat digi sigorta, finansal yatirim, varlik yénetimi ve tasarruf bankacihgi gibi genis
bir yelpazede pek ¢ok alanda faaliyet gosterirken, TUrkiye’de gunes enerijisi Uretimi,
fotovoltaik eneriji tretim sistemlerinin insasi ve satisi ile dogrudan veya dolayl olarak
petrokimya urtnleri ve kimyasal Grtnler, PV modulu ve EVA Levha, arka levha gibi PV
modull igin malzemeler, tasitlar icin hafif kompozit malzemeler ve modellenmis
parcalar, CNC makineleri, ¢ip montaj makineleri ve otomatik torna tezgahlari, CCTV
kameralari, depolar ve monitorler gibi gozetim ekipmanlari ve endustriyel
kompresorler, yedek pargalar, tamir ve bakim hizmetleri alanlarinda satis
faaliyetlerinde bulunmaktadir.

DSME ise gemi yapimi ve denizcilik islerinde uzman bir girket olarak; LNG
(sivilastinlmis dogal gaz, liquefied natural gas) ve LPG (sivilastiriimis petrol gazi/
liquefied petroleum gas) tasiyicilari, farkh tarde ticari gemiler, yuzer tretim, depolama
ve bosaltma tesisleri, sabit platformlar, arama donanimi ve sondaj gemisi gibi acik
deniz tesisleri insaati, gemi bloklari ve pargalarinin Uretimi, kapsamli bilgisayar
danismanligi ve sistem gelistirme hizmetleri ve kara tesisleri ingaati gibi gemi yapimi
ve okyanus altyapisi iglerinde faal iken Turkiye’'deki tek faaliyeti ise ticari gemi
satisidir. DSME’nin 2017-2021 déneminde ticari gemi satislari bakimindan kimdalatif
gros tonaj bazinda sahip oldugu kuresel pazar payi %(.....)'dir.

Hanwha Group ile DSME’nin kiresel ¢capta faaliyetlerinin értismesine karsin Turkiye
pazarlarinda faaliyetlerinin drtismedigi gorlilmektedir. Zira taraflarin yatay anlamda
Kore Cumhuriyetinde bilgi teknolojileri pazarinda; dikey anlamda ise Hanwha
Group’un Ust pazar olarak hava ve gaz kompresorlu pazarlarindaki faaliyetleri ile
DSME'nin alt pazar olarak LNG tasiyici pazari ve acgik deniz uretim ve depolama
tesisleri pazarlarindaki faaliyetlerinde o6rtusme oldugu bildirilmistir. Ayrica kuresel
pazarlardaki bu ortismeler bakimindan da isleme taraf olan tesebbuslerin pazar
paylarinin oldukga disiik oldugu ifade edilmistirt.

Ote yandan devralan sirketlerin savunma ile ilgili mihimmat Griinlerinin DSME

!Yatay ortiismelerin oldugu Kore Cumbhuriyeti'nde devralan sirketlerin pazar paylari %.....) ve DSME’nin
ise %(.....)’dir. Dikey ortusmelerin ise nihayetinde ticari gemi pazarinda olmasindan 6tirtu kuresel
diizeyde oldugu ve burada da Hanwha Group’un pazar payinin Ust pazarlar olan hava kompresorlerinde
%(.....) ve gaz kompresorlerinde %(.....); DSME’nin pazar payinin ise alt pazarlar olan kuresel agik deniz
uUretim tesisleri pazarinda %(.....), kiiresel LNG tasiyici pazarinda %(.....) ve kuresel acgik deniz depolama
tesisi pazarinda ise %(.....) oldugu bildirilmigtir.
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tarafindan Uretilen su Usti gemilere ve denizaltilara (donanma gemileri) monte
edildigi, bu kapsamda da bir dikey ortisme oldugu, buna kargin muhimmat
misterisinin temelde Kore Devleti (Savunma Tedarigi Programi idaresi) oldugu ve
DSME'nin Turkiye’'deki faaliyetinin sadece ticari gemi satigi oldugu da gozetildiginde
anilan nedenlerle bu értismelerin cografi olarak Kore Cumhuriyeti ile sinirli oldugu
belirtilmigtir.

Yukarida deginilen orttismelere karsin DSME’nin Turkiye’de sadece ticari gemi satisi
ile istigal ettigi, baska bir deyisle gemi ingasi, gemi pargasi Uretimi, tesis insasi gibi
kiresel capta faaliyet gosterdigi diger alanlarda herhangi bir faaliyetinin olmadigi
dikkate alindiginda, islem taraflarinin faaliyetleri arasinda Turkiye'de yatay veya dikey
herhangi bir 6rtisme olmadigi anlagiimaktadir.

Aciklamalar cercevesinde bildirim konusu iglemin, herhangi bir mal veya hizmet
piyasasinda etkin rekabetin onemli Olgide azaltilmasi sonucunu dogurmayacagi
kanaatine variimaktadir.

H. SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu iglemin 4054
saylli Kanun’'un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak c¢ikarilan 2010/4 sayili
Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig
kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda etkin rekabetin 6nemli Olglude
azaltilmasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle isleme izin verilmesine, gerekgeli
kararin tebliginden itibaren 60 giin icinde Ankara idare Mahkemelerinde yargi yolu
acik olmak lizere OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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