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A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Baskan : Prof. Dr. Nurettin KALDIRIMCI

Uyeler : Dog. Dr. Mustafa ATES, ismail Hakki KARAKELLE, Dog. Dr.

Cevdet ilhan GUNAY, Dr. Murat QETiNKAYA, Resit GURPINAR,
Prof. Dr. Metin TOPRAK

B. RAPORTORLER : ismail Yiicel ARDIC

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : - Huttenes-Albertus Chemische Werke GmbH
Temsilcisi: Musa EROL
Halaskargazi Cad. No. 143 Bastimar Apt. Kat:5 34360
Sigli/ istanbul

D. DOSYA KONUSU: Hittenes-Albertus Chemische Werke GmbH’nin Metko
Huttenes Albertus Kimya Sanayi ve Ticaret A.$.’de bulunan ortaklik payinin %25’ten
%75’e yukselmesi sonucunu doguracak isleme izin verilmesi talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 14.12.2011 tarih ve 8483 sayi ile giren bildirim
Uzerine, 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun ve 2010/4 sayili Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig'in ilgili
hikimleri gercevesinde dlzenlenen 06.02.2012 tarih ve 2011-1-236/0i sayih On
inceleme Raporu gérisulerek karara baglanmistir.

F. RAPORTORLERIN GORUSU: ilgili raporda; bildirim konusu iglemin 4054 sayili
Kanun'un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak c¢ikarilan 2010/4 sayili “Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Tebli§g” kapsaminda
izne tabi oldugu, ancak islem sonucunda ayni Kanun maddesinde belirtilen nitelikte hakim
durum yaratiimasinin veya mevcut hakim durumun guglendiriimesinin ve bdylece rekabetin
onemli dlgude azaltiimasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle igleme izin verilebilecegi

ifade edilmigtir.
G. INCELEME VE DEGERLENDIRME
G.1. Taraflar

Ortak Girisim Tarafi (hisse devralan): Hiittenes-Albertus Chemische Werke GmbH
(Huttenes-Albertus)

Alman menseli Huttenes-Albertus, regine konusunda 30’un Uzerinde Ulkede faaliyet
gOsteren bir tesebbustlr. Tesebbuslin Metko'da bulunan %25 ortaklik payr disinda
Tarkiye'de herhangi bir faaliyeti bulunmamaktadir.

Ortak Girisim Tarafi (hisse devreden): Hikmet Dogan BORAN

Gergek kisi olan Hikmet Dogan BORAN halihazirda Metko Huttenes Albertus Kimya
Sanayi ve Ticaret A.S. (Metko) hisselerinin %75’ine sahiptir. S6z konusu sahsin Metko
Huttenes Albertus Kimya Sanayi ve Ticaret A.$.'nin faaliyet gosterdigi pazarda baskaca bir
faaliyeti bulunmamaktadir.

(....TICARI SIR.....) (TEKRAR)




50

60

70

80

90

12-08/225-56

G.2. Esikler Yoniuinden Yapilan Degerlendirme

2010/4 saylh “Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Teblig”in (2010/4 sayili Teblig) 7. maddesinde, “Bu Tebligin 5 inci maddesinde
belirtilen bir birlesme veya devralma isleminde; Islem taraflarinin Tiirkiye cirolari
toplaminin yiiz milyon TL'yi ve iglem taraflarindan en az ikisinin Tdlrkiye cirolarinin ayri ayri
otuz milyon TL'’yi veya iglem taraflarindan birinin diinya cirosunun bes yiz milyon TL’yi ve
diger islem taraflarindan en az birinin Turkiye cirosunun bes milyon TL'’yi, agmasi halinde
s6z konusu islemin hukuki gegerlilik kazanabilmesi igin Kuruldan izin alinmasi zorunludur.”
denilmektedir.

2010 yilinda, islem taraflarindan Huttenes-Albertus, dunya (.....)TL ciro elde etmistir.
Hikmet Dogan BORAN, Metko araciligiyla Tuarkiye’de (.....) TL ciro elde etmistir. Bu
itibarla, dosya konusu islem, 2010/4 sayili Teblig’in 7(1)(b) maddesi bakimindan Rekabet
Kurulunun iznine tabidir.

G.3. Ortak Girigim ve Hakim Durum Bakimindan Degerlendirme
G.3.1. Ortak Girisimin Degerlendirilmesi

Metko’nun mevcut ortaklik yapisi, Hikmet Dogan BORAN %74,997 ve Huttenes-Albertus
%25 seklindedir. Dosya mevcudu bilgilerden, Hikmet Dogan BORAN’In Metko’yu tek
basina kontrol ettigi anlasiimistir. S6z konusu islem ile mevcut hissedarlardan Hikmet
Dogan BORAN'’In, sirket hisselerinin %50'sini temsil eden payini yine mevcut ortak
Huttenes-Albertus'a devretmesi ile ortaklik yapisinin Hikmet Dogan BORAN %24,997 ve
Huttenes-Albertus %75 seklinde degismesi ongorilmektedir.

Dosya konusu islem neticesinde Huttines-Albertus’un Metko’daki ortaklik orani %25’den
%75’e ¢gikmaktadir. Her ne kadar %75’lik ortaklik orani, HGttines-Albertus’a Metko’yu tek
basina kontrol etme hakki veriyor gorlinse de, taraflar arasinda imzalanan “Ortaklik
Anlagsmasi’na gore Metko’nun Huattines-Albertus ile Hikmet Dogan BORAN tarafindan
ortak kontrol edilecedi anlasiimaktadir.

2010/4 sayili Teblig’'in 5. maddesinde, “Bu Tebli§g bakimindan kontrol, ayri ayri ya da
birlikte, filen ya da hukuken bir tesebblis lzerinde belirleyici etki uygulama olanagini
saglayan haklar, s6zlesmeler veya bagka araglarla meydana getirilebilir. Bu aracglar
Ozellikle bir tesebbiisiin malvarliginin tamami ya da bir kismi (zerinde mlilkiyet veya
isletiimeye mdusait bir kullanma hakki, bir tesebblisiin organlarinin olusumunda ya da
kararlar1 (izerinde belirleyici etki saglayan haklar veya sézlesmelerdir.” hukmu yer
almaktadir. Ayni maddenin Uglncu fikrasina gore, “Bagimsiz bir iktisadi varligin tim
islevierini kalici olarak yerine getirecek bir ortak girisimin olusturulmasi, bu maddenin
birinci fikrasinin (b) bendi kapsaminda bir devralma islemidir. Bu tir iglemlerde, islem
taraflarinin her biri devralan olarak kabul edilir.”

Bu cercevede 2010/4 sayili Teblig kapsaminda bir ortak girisim isleminin, ortak kontrol,
ortak girisimin bagdimsiz bir iktisadi varlik olarak kurulmasi ve ortak girisimin rekabeti
sinirlayict  ve  bozucu etkisinin  bulunmamasi bakimlarindan degerlendiriimesi
gerekmektedir.

Ortak Kontrol Unsuru

Ortak kontroltin varhiginin gerceklesip gergeklesmedigini tespit ederken ana tesebbuslerin
esit oy hakkina sahip olmasi veya karar organlarinda esit Uyeyle temsil edilmesi; ana
tesebbuslerden bazilarinin azinlik paylarina sahip olmasina ragmen veto haklarini elinde
bulundurmasi, oylamalarda ortak hareket edilmesi gibi hususlar belirleyici olmaktadir.
Yani, ortak kontrol sadece hissedarlik yapisiyla degil, karar alma sureci, ydnetim
mekanizmasi, sirketin dnemli kararlarinda veto hakkinin varligi, hukukiffiili olarak oy
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haklarinin birlikte kullanilmasi ihtimalleri ve belirleyici oyun yoklugu gibi faktorlerin
degerlendiriimesiyle, niceliksel olmaktan ¢ok niteliksel olarak test edilen bir kavramdir.

Taraflar arasinda imzalanan “Ortaklik Anlagsmasi” gergevesinde, Metko'nun karar alma ve
yonetilme slregleri Uzerinde ortaklardan sadece birinin tek basina kontrolinin
bulunmadigi, 6zellikle ortak kontrolin varhdr bakimindan énemli olan stratejik kararlarda
(yilhk is plani ve butcenin onaylanmasi gibi) her iki ortagin da etkin rol oynamasinin gerekli
oldugu, taraflardan sadece birinin onayi ile bu kararlarin alinmasinin mimkun olmadigi ve
dolayisiyla ortaklarin her ikisinin de Metko Uzerinde belirleyici etki uygulama olanagina
sahip olduklari degerlendirildiginden ortak kontrol unsurunun saglanmis oldugu kanaatine
variimistir.

Ortak girisimin bagimsiz bir iktisadi varlik olmasi

Ortak girisimin bagimsiz bir varlik olup olmadiginin degerlendiriimesinde dikkate alinan
unsurlardan biri ortak girisim isleminin ilgili tesebbulslerin yapisinda kalici bir degisime
(structural change) yol acip agcmadigidir. Bu degisim; ilgili pazarda bagimsiz bir aktorin
yerine getirdigi islevlerin tmunu yerine getiren yeni bir tesebbusun varligi nedeniyle ana
tesebbuslerin ilgili pazardaki ¢ikarlarinda ortaya ¢ikan degisimdir. Ayrica ortak girisimin
devamlilik arz edecek sekilde 6zerk bir iktisadi varligin tum fonksiyonlarini yerine getirmesi
gerekmektedir. Bu gereklilik ortak girisimin, ayni pazarda faaliyet gosteren diger firmalarin
normal gartlar altinda yerine getirdikleri iglevleri yerine getirebilmesi anlamina gelmektedir.
Ayrica ortak girisim faaliyet konusunu gerceklestirebilmek Uzere bir yonetime; personel de
dahil mali, tasinir ve tasinmaz malvarliklarini da iceren yeterli kaynaklara sahip olmalidir.

Halihazirda Metko, kendi ydnetimine, personel de dahil mali, tasinir ve tasinmaz mal
varliklar da dahil yeterli kaynaklara sahip bir tesebbus olarak ilgili pazarda faaliyetlerini
yurutmektedir. Ayrica, Metko'nun faaliyet suresine iliskin olarak herhangi bir sure
ongorulmemigtir. Ortak girisim sirketinin faaliyet suresine iliskin bir tespitin yapilmamis
olmasi ya da yapilmis oldugu durumlarda bu surenin ilgili tesebbuslerin yapisinda kalici bir
degisime yol agmasina olanak verecek uzunlukta olmasi, ortak girisimin devamlilik arz
edecegdinin gostergelerinden biri olarak degerlendiriimektedir. Sirketin belli bir sure igin
kurulmus olmamasi, ortak girisim islemi ile amaclananin, dnceden belirlenmis birtakim
proje ve igleri yerine getirmekten ¢ok, basarili oldugu surece varligini devam ettirecek bir
girisimin gerceklestirimesi olduguna isaret etmektedir. Sonug¢ olarak, kurulacak ortak
girisim sirketinin bagimsiz bir iktisadi varlik olarak ortaya ¢ikacagi kanaatine ulasilmigtir.

Taraflar arasindaki veya taraflarla ortak girisim arasinda rekabeti sinirlama amacinin
veya etkisinin olmamasi

Taraflarin ortak girisimin faaliyet gosterdigi ilgili Urin pazarinda aktif olmamalari, ana
tesebbuslerden sadece birinin ilgili Urin pazarindaki faaliyetine devam etmesi ya da ana
tesebbuslerin ortak girisimin faaliyet gosterecegi ilgili Grin pazarindaki tum faaliyetlerini
ortak girisime devretmeleri hallerinde bagimsiz tesebbusler arasinda rekabetgi
davraniglarin koordinasyonu riski bulunmamaktadir.

Taraflardan gergek kisi Hikmet Dogan BORAN’In Metko’'nun faaliyet gdsterdigi pazarda
herhangi bir faaliyeti bulunmamaktadir. Diger taraf Huttines-Albertus ise Metko’'nun
faaliyet gosterdigi pazarda faaliyet gostermekle birlikte bu faaliyetlerini Turkiye diginda
yurutmektedir. Sonug olarak, ana tesebbuslerden sadece birinin etkilenen pazarda faaliyet
gOsteriyor olmasi dolayisiyla incelenen ortak girisimin taraflar arasindaki ya da taraflarla
ortak girisim arasindaki rekabeti sinirlayici ama¢ ya da etkisinin olmadigi kanaatine
varimistir.
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G.3.2. Hakim Durum Degerlendirmesi

4054 sayili Kanun'un 7. maddesinde rekabetin 6nemli 6l¢gide azalmasi sonucunu
doguracak sekilde hakim durum yaratan ya da var olan bir hakim durumu guglendiren
yogunlagsmalar yasaklanmaktadir. Hakim durum kavrami ise, Kanun’un 3. maddesinde,
“Belirli bir piyasadaki bir veya birden fazla tesebblisiin, rakipleri ve mdusterilerinden
bagimsiz hareket ederek fiyat, arz, lretim ve dagitim miktari gibi ekonomik parametreleri
belirleyebilme glicii” olarak tanimlanmaktadir.

Yukarida ifade edildigi Uzere etkilenen pazarda taraflardan gergek kisi Hikmet Dogan
BORAN’In herhangi bir faaliyeti bulunmamakta, diger taraf Huttines-Albertus’un ise
Tarkiye disinda faaliyeti bulunmaktadir. Bu bakimdan etkilenen pazarda sadece Metko’nun
pazar pay! bulunmaktadir. Taraflarin Tlrkiye pazarinda herhangi bir faaliyetinin
bulunmamasi nedeniyle, dosya konusu isleme izin verilmesinin herhangi bir hakim durum
olusturulmasi veya mevcut bir hakim durumun guclendirilmesi sonucuna yol agmayacag
kanaatine variimistir.

H.SONUGC

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina goére, bildirim konusu islemin 4054
saylli Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak ¢ikarilan 2010/4 sayili “Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig” kapsaminda
izne tabi olduguna, islem sonucunda ayni Kanun maddesinde belirtilen nitelikte hakim
durum yaratiimasinin veya mevcut hakim durumun guglendiriimesinin ve bdylece rekabetin
onemli 6lgude azaltiimasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle igleme izin verilmesine
OYBIRLIGI ile karar verilmistir.



