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Rekabet Kurumu Bagkanligindan,

REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2022-4-046 (Devralma)
Karar Sayisi . 22-54/842-347

Karar Tarihi : 08.12.2022

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Birol KULE _

Uyeler : Ahmet ALGAN (lkinci Baskan), Sukran KODALAK,

Hasan Huseyin UNLU, Ayse ERGEZEN,
Cengiz COLAK, Berat UZUN

B. RAPORTORLER : Hakan SABUNCU, Alican SENTURK, Rabia BALTACI,
Blisra OZKUL

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : - Re-Pie Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
Uniq Istanbul Huzur Mah. Ayazaga Cad. No:4/C
Maslak/ISTANBUL

D. DOSYA KONUSU: Re-Pie Portfoy Yonetimi AS tarafindan kurulan ve yonetilen
girisim sermayesi yatinm fonlan tarafindan Hizhpara Odeme Hizmetleri ve
Elektronik Para AS'nin bir kisim hissesinin sermaye artirrmi yoluyla devralinmasi
islemi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu kayitlarina 17.10.2022 tarih, 32111 sayi ile
giren ve eksiklikleri 30.11.2022 tarih ve 33377, 33378, 33379, 33380, 33381 ve 33389
sayllar ile tamamlanan bildirim tizerine diizenlenen 05.12.2022 tarih ve 2022-4-046/OI
sayili Devralma On inceleme Raporu gérisiilerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda 6zetle, dosya konusu isleme izin verilmesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmigtir.

G.INCELEME VE DEGERLENDIRME

Basvuruda; Re-Pie Portfoy Yonetimi AS (RE-PIE) tarafindan kurulan ve ydnetilen
girisim sermayesi yatirim fonlari* tarafindan Hizlipara Odeme Hizmetleri ve Elektronik
Para AS'nin (HIZLIPARA) %(.....) oranindaki hissesinin sermaye artirnmi yoluyla
devralinmasi islemine izin verilmesi talep edilmektedir.

Bildirim konusu iglemin temelini taraflar arasinda 06.05.2022 tarihinde imzalanan istirak
ve Pay Sahipleri S6zlesmesi (S6zlesme) olusturmaktadir. Islemin ekonomik gerekgesi,
(.....) olarak belirtilmigtir.

Bildirim konusu islem ile RE-PIE ile HIZLIPARA’nin mevcut hissedarlari arasinda
imzalanan soézlesme uyarinca HIZLIPARA'nin %(.....) oranindaki hissesi sermaye
artinmi yoluyla RE-PIE tarafindan devralinacaktir. Bildirim konusu iglem éncesi kontrol
yapisi incelendiginde, HIZLIPARA'nin mevcut hissedarlarindan Mahmut SAVAS ile
Mige Selin SAVAS arasinda bir evlilik iligkisinin mevcut oldugu, bu bakimdan anilan

1 RE-PIE tarafindan kurulan ve ydnetilen girisim sermayesi yatirnm fonlari; Re-Pie Portfdy Yonetimi AS
Birinci Karma Teknoloji Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu (Birinci Karma), Re-Pie Portfdy Yonetimi AS
ikinci Karma Girisim Sermayesi Yatirim Fonu (ikinci Karma), Re-Pie Portfdy Yénetimi AS Uglincii Karma
Girisim Sermayesi Yatirm Fonu (Uglincli Karma), Re-Pie Portfdy Yénetimi AS Altun Capital Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu (Altun Capital), Re-Pie Portfdy Yonetimi AS Sekizinci Karma Girisim Sermayesi
Yatirnm Fonu’ndan (Sekizinci Karma) (hep birlikte RE-PIE Fonlari) olusmaktadir.
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hissedarlar arasinda bir ¢ikar birliginin bulundugu ve s6z konusu hissedarlar disinda
SAVAS AILESi'ne mensup olan ve aralarinda c¢ikar birligi bulunan baskaca kisilerin
bulunmadigi tespit edilmigtir. S6z konusu durumla ilgili Kurulun 7.2.2008 tarih ve 08-
12/130-46 sayili kararinda su hususlara yer verilmigtir.

“...Kurulun daha énce almis oldugu c¢esitli kararlarina bakildiginda ayni soyadini
tagiyan kisilerin “Grup” olarak kabul edildigi?, bir ailenin beg farkli bireyince esit paylarla
kontrol edilen bir sirketle bu bireylerden birinin kontrol ettigi sirketlerin ekonomik
biitiinliik olusturdugunun tespit edildigi®, hatta ayni soyadini tasimasalar dahi aradaki
ekonomik baglar ve/veya aile baglarina dayanilarak bu Kigilerin “...Grubu” olarak
nitelendirildigi* kararlari mevcuttur. Aile baglarinin ekonomik blitiinlik igin yeterli
géraldiugd Kurul kararlari mevcut olsa da, sadece bu badlara bakilarak karar
verilemeyecek durumlar da s6z konusu olabilir.

Bu acgiklamalar ve bahse konu igtihatlar dogrultusunda ekonomik butiinliik olgusunun
tanimlanmasi igin izlenebilecek yol su sekilde olmalidir:

1) Kisiler ve/veya gruplar arasinda ekonomik ve ailesel baglarin bulunup
bulunmadiginin tespiti,

2) Ekonomik baglarin temelleri, niteligi, blydkl(igd ve bunlarin -varsa- bagimsiz
faaliyetlerle kargilagtiriimasi,

3) Bu tespitlere dayanarak kisilerin ¢ikar birligi (unity of interest) iginde olup
olmadiklarinin tespiti.”

Yukarida yer verilen hususlar ¢ergevesinde, Mahmut SAVAS ile Mlige Selin SAVAS
arasinda evlilik iligkisinin mevcut olmasi nedeniyle s6z konusu hissedarlarin SAVAS
AILESI ekonomik btlnligi olarak degerlendirilebilecedi; bu bakimdan HIZLIPARA'nin
planlanan islem ©ncesinde SAVAS AILESI’nin tek kontroliinde oldugu
degerlendiriimektedir.

Diger yandan bildirim konusu iglemin gerceklesmesi halinde RE-PIE Fonlari
HIZLIPARA'nin hisselerinin %(.....) sahip olacaktir. S6z konusu oranin kontrol
degisikligine yol acip agmadiginin degerlendirilebilmesi i¢cin bahse konu hisselerin RE-
PIE’ye saglayacag haklarin da degerlendiriimesi gerekmektedir. SOZLESME’nin 1.1.
maddesinde; Mahmut SAVAS, Mige Selin SAVAS ve RE-PIE Fonlar’'ndan Birinci
Karma, A Grubu Hissedarlar olarak; RE-PIE Fonlar’nin tamami B Grubu Hissedarlar
olarak duzenlenmistir.

Soézlesme hilkimleri uyarinca Onemli Yénetim Kurulu Kararlarinin® alinmasi
bakimindan (.....) olumlu oyu veya yazili onayl aranacagindan, sirket yonetiminin
yapillanma bicimi ile stratejik ticari kararlarini ilgilendiren karar yeter sayilarinda
taraflarin her ikisinin de olumlu oyunun aranmasini gerektirecek ¢ogunluk kosulunun
ortak kontrol sartini sagladigi degerlendiriimektedir.

Birlesme ve Devralma Sayilan Haller ve Kontrol Kavrami Hakkinda Kilavuz'un (Kilavuz)
78. paragraf ve devaminda tam islevsellik kavrami ele alinmigtir. Bir ortak girisimin tam
islevsel olarak nitelendirilebilmesi icin; bagimsiz olarak faaliyet gdostermeyi mimkin

2 Kurulun 07.08.2001 tarih, 01-39/391-100 sayili Cimentas ve 04.10.2002 tarih, 02-61/759-307 sayil
PariltiSofra karari.

3 Kurulun 08.11.2007 tarih, 07-85/1039-401 sayili Misbis karari.

4 Kurulun 09.01.2001 tarih, 01-03/10-3 sayih Bilkom karari.

5> Sézlesme’nin 7.3. “Onemli Yénetim Kurulu Kararlar” maddesinde yer alan bazi kararlara asagida yer
verilmektedir:
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kilmak igin yeterli kaynaklara sahip olmasi, ana girketlerinin belirli bir iglevi otesinde
faaliyet gostermesi, satis ve satin alma iligkilerinde ana sirketlere bagimli olunmamasi
ve kalici olarak faaliyet gosterme unsurlarini haiz olmasi gerektigi belirtimektedir.

Kilavuz'un 78. paragrafinda, “Bir tesebblisiin tek kontroliiniin devralinmasi durumunda
oldugu gibi, ortak kontroliin devralinmasi, devralan tegebbdislerin planlarina gére
devralinan tesebbdlisiin islem sonrasindan itibaren tam iglevsel sayilmayacak olmasi
halinde dahi, piyasada yapisal bir degisiklige sebep olacaktir. Bu nedenle, birkag
tesebbliisiin baska bir tesebbliisiin tamaminin ya da bir kisminin ortak kontrolind
tgtnctl kisilerden devralmalarini iceren ve 17. paragrafta belirtilen kriterleri karsilayan
bir islem, tam iglevsellik kriterini géz éninde bulundurmak gerekmeksizin, Teblig
uyarinca Kanun kapsaminda bir yogunlagsma teskil edecektir.” hukmuU yer almaktadir.
Kurulun cesitli kararlarinda® da ortak kontroliin halihazirda faal olan bir tesebbis/iskolu
uzerinde kurulmasi halinin tam islevsellik kriterinin ayrica degerlendiriimesine gerek
olmaksizin bir yogunlagsma teskil edecegi ifade edilmigstir. Dolayisiyla s6z konusu islem
de ortak kontrolin hélihazirda faal olan bir tesebbus Uzerinde tesis edilmesine yonelik
oldugu icin 2010/4 sayili Teblig kapsaminda devralma islemi olarak
degerlendiriimektedir.

2010/4 sayih Teblig’in 4. maddesinde teknoloji tesebbusleri “Dijital platformlar, yazilim
ve oyun yazilimi, finansal teknolojiler, biyoteknoloji, farmakoloji, tarim kimyasallari ve
saglik teknolojileri alanlarinda faaliyet gbsteren tesebblisleri veya bunlara iliskin
varliklari, ifade eder.” seklinde tanimlanmigtir. Bildirime konu islem incelendiginde,
HIZLIPARA’'nin her tirlG para transferi ve 6deme islemlerine aracilik etmek Uzere
kurulmus bir 6deme ve elektronik para kurulusu oldugu gértulmektedir. Bu gercevede,
HIZLIPARA'nin sunmus oldugu hizmetler bakimindan 2010/4 sayili Teblig'de yer
verilen teknoloji tegsebbusu tanimi altinda yer alan finansal teknolojiler alaninda faaliyet
gOsterdigi anlasiimakta olup, izne tabi bir islem oldugu sonucuna variimigtir.

Taraflarin faaliyetleri incelendiginde; HIZLIPARA’nin her turla para transferi ve 6deme
islemlerine aracilik etmek Uzere kurulmus bir 6deme ve elektronik para kurulusu
oldugu; HIZLIPARA’nin ortak kontrolinu devralan konumunda bulunan RE-PIE’nin ise
menkul kiymet yatirim fonlari, gayrimenkul yatirim fonlari ve girisim sermayesi yatirim
fonlari kurmak ve ydonetmek amaci ile faaliyetlerine devam eden bir portfoy yonetimi
sirketi olarak faaliyet gosterdigi gorilmektedir. RE-PIE tarafindan kontrol edilen
tesebbusler ve bu tesebbuslerin faaliyet alanlari asagidaki tabloda yer almaktadir:

& Kurulun 29.04.2021 tarih ve 21-24/290-132 sayili ve 19.01.2022 tarih ve 22-04/57-26 sayil kararlari
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Tablo 1: RE-PIE’nin Uzerinde Kontrol Sahibi Oldugu Tesebbiislere iliskin Bilgiler

Tesebbis Faaliyet Alani
Pay Capital Finansal Danismanlk Teknoloji ve | Bilgisayar programlama faaliyetleri (sistem, veri
Sanayi AS tabani, network, web sayfasi vb. yazilimlari ile
misteriye 6zel yazilimlarin kodlanmasi vb.)
Biobuluyo Bilgi Teknolojileri Pazarlama ve Bilgisayar programlama faaliyetleri (sistem, veri
Ticaret AS tabani, network, web sayfasi vb. yazilimlar ile

musteriye 6zel yazilimlarin kodlanmasi vb.)

Tok Barbekii Gida Uretim Sanayi ve Ticaret AS | Diger lokanta ve restoranlarin faaliyetleri
Traddybear Teknoloji Bilisim ve Sanayi AS Bilgisayar, yazilim, elektronik ve

telekominikasyon donanimlarinin ve diger buro

ekipmanlarinin bir Gcret veya sézlesmeye dayali

olarak toptan satisini yapan aracilar

Belfarma Teknoloji ilag Tani ve Sanayi AS Biyoteknolojiyle ilgili arastirma ve deneysel
gelistirme faaliyetleri
Musetechs Yazilim Danismanlik ithalat ve Bilgisayar programlama faaliyetleri (sistem, veri
ihracat Ticaret ve Sanayi AS tabani, network, web sayfasi vb. yazilimlari ile
misteriye 6zel yazilimlarin kodlanmasi vb.)
HST Tarim AS Karma ciftgilik faaliyetleri
Turknet iletisim Hizmetleri AS Kablolu adlar Uzerinden internet erisiminin
saglanmasi,  bilgisayar programlama ve
danigmanlik faaliyetleri
Colendi Holdings Limited Baska yerde siniflandiriimamis diger holding
sirketlerinin faaliyetleri
ARF Bio Yenilenebilir Enerji Uretim AS Yenilenebilir enerji Gretimi faaliyeti
GTC Gines Sanayi ve Ticaret AS Gilnes enerjisinden elektrik Giretme faaliyeti
DMR Unlu Mamuller Uretim Gida Toptan Fast-food satis vyerleri tarafindan saglanan
Perakende ihracat AS yemek hazirlama ve sunum faaliyetleri
Arvis Games Inc. Bilgisayar programlama faaliyetleri
Skysens Teknoloji AS Bilgisayar  programlama ve  danismanlik

faaliyetleri, diger bilgi teknolojisi ve bilgisayar
hizmet faaliyetleri
GRN Lojistik Teknolojileri AS Bilgisayar programlama faaliyetleri ve bilgi
yonetim  sistemi  tasimaciidi  destekleyici
faaliyetler (grup sevkiyatinin organizasyonu,
mallarin tasinmasi sirasinda korunmasi igin
gecici olarak kasalara vb. yerlestiriimesi, ylklerin
birlestirilmesi,  gruplanmasi  ve  parcalara
ayirilmasi, vb. dahil)
Zebra Elektronik AS Bilgi ydnetim sistemi ve diger elektronik
bilesenlerin imalati
Event Master Etkinlik Organizasyon ve Biletleme | Spor, muzik, tiyatro ve dider eglence etkinlikleri
Hizmetleri AS icin rezervasyon ve bilet satilmasi faaliyetleri
Bizim Hesap Bilgi Sistemleri Sanayi Ticaret AS | Bilgisayar programlama faaliyetleri (sistem, veri
tabani, network, web sayfasi vb. yazilimlari ile
misteriye 6zel yazilimlarin kodlanmasi vb.)
Sina Biyoteknoloji ilag Tani ve Sanayi AS Biyoteknolojiyle ilgili arastirma ve deneysel
gelistirme faaliyetleri

Kaynak: Cevabi Yazi

(15) SAVAS AILESI ise kontrol sahibi oldugu tesebbusler araciliiyla lojistik hizmetleri,
doviz burosu islemleri, kiymetli madencilik ve 6deme hizmetleri alaninda faaliyet
g6stermektedir. HIZLIPARA, SAVAS AILESIi, RE-PIE ve RE-PIE’nin kontrol sahibi
oldugu tesebbdislerin faaliyetleri incelendiginde, gerek ortak girisimin faaliyetleri ile
devralan tesebbulsun faaliyetleri gerekse ortak kontrol sahibi olacak ana tesebbuslerin
faaliyetleri arasinda herhangi bir yatay vel/veya dikey oOrtigsmenin bulunmadigi
degerlendiriimektedir.
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Sonug¢ olarak, bildirim konusu iglem sonucunda 4054 sayili Kanun’un 7. maddesi
kapsaminda bagta hakim durum yaratilmasi ya da mevcut bir hakim durumun
guclendiriimesi olmak tzere Ulkenin butinu yahut bir kisminda herhangi bir mal veya
hizmet piyasasindaki etkin rekabetin onemli Olcide azaltilmasinin s6z konusu
olmayacagdi kanaatine variimigtir.

H. SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore; bildirim konusu islemin 4054
sayili Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak ¢ikarilan 2010/4 sayili Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Tebli§
kapsaminda izne tabi olduguna; iglem sonucunda etkin rekabetin onemli olgude
azaltilmasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle isleme izin verilmesine, gerekgeli kararin
tebliginden itibaren 60 giin icinde Ankara idare Mahkemelerinde yargi yolu acik olmak
izere, OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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