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A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan
Uyeler

B. RAPORTORLER :

C. BILDIRIMDE
BULUNAN

D. TARAFLAR

: Mustafa PARLAK
: Tuncay SONGOR, Prof. Dr. Zuhti AYTAC,

Rifki UNAL, Prof. Dr. Nurettin KALDIRIMCI, _
M. Sirag ASLAN, Sireyya CAKIN, Mehmet Akif ERSIN

Kerem TOMUR, Hatice AKKAYA KARAYOL

: Is Girisim Sermavyesi Yatirim Ortakligi A.S.

Temsilcisi: Levent Cd. No:9 34330 Levent/istanbul

: -Tuyap Holding A.S.

Saglam Fikir Sk. No:19 Esentepe Besiktas/istanbul

- _is Girisim Sermayesi Yatirm Ortaklldl_A.S.
Is Kuleleri Kule 2 Kat:8 34330 Levent/Istanbul

- Nederlandese Financierings Maatschappij Voor
Ontwinkkelingsladen N.V.
Anna van Saksenlaan 71 2593 HW
The Hague HOLLANDA

- Tevfik Bulent L'_JNAL
Fuatpasa Cd. is Bank. BI.B-BI D:21 Fenerbahce/istanbul

- Seher Zeynep UNAL
Fuatpasa Cd. is Bank. BI.B-BI D:21 Fenerbahce/istanbul

- Ayfer UNAL
Fuatpasa Cd. is Bank. BI.B-BI D:21 Fenerbahce/istanbul

- Vedat UNAL _
Fuatpasa Cd. Is Bank. BI.B-Bl D:21 Fenerbahge/lstanbul

- Sevket OZGUERGIN
Cinnah Cd. No:63/4 Cankaya/Ankara
- Hiisndi Umit IYEM
Nuripasa Cd. intes Park Sit. A-12 Yenikdy/istanbul
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- Senol ALANYURT _
Valikonagi Cd. No:127/9 Nisantagi/Istanbul

- Fatma Ferda TUNCER _
Cavitpasa Sk. Ersan Apt. No:17/6 Ciftehavuzlar/Istanbul

- Bahriyve Zeynep ELMAN _
Goztepe Mh. Gulden Sk. Cigdem Apt. No.34/7 Istanbul

- Aylin ELMAN INKAYA
Hisarevleri D4 Blk. D:11 Anadoluhisari/istanbul

- Huriye Filiz ELMAN _
Goztepe Mh. Gulden Sk. Cigdem Apt. No.34/7 Istanbul

- Bora (")ZI_I_)AGDEViREN
Ali Talip Ozdemir Cd. Hanimeli Sk. Teras Konutlari B-Blk
K:4 D:89 Beylikduzu/Istanbul

E. DOSYA KONUSU: is Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. (is Girisim)
ve Nederlandese Financierings Maatschappij Voor Ontwinkkelingsladen
N.V. (NFMVO)'nin Tiyap Holding A.S. (Tuyap Holding)’nin sermaye
artinrmina istirak etmek suretiyle s6z konusu sirketin paylarinin sirasiyla
%29,75 ve %21,25’ini devralmalari iglemine izin verilmesi talebi.

F. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 8.11.2005 tarih, 7833 sayi ile giren
bildirim Uzerine, 4054 sayili “Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun’un 7.
maddesi ile 1997/1 sayili “Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme
ve Devralmalar Hakkinda Teblig”in ilgili hikUmleri uyarinca duzenlenen
23.11.2005 tarih, 2005-4-241/0i-05-K.T. sayili Devralma On inceleme Raporu
28.11.2005 tarih, REK.0.08.00.00-120/342 sayili Baskanlk onergesi ile 05-80

sayil Kurul toplantisinda gorusulerek karara baglanmigtir.

G. RAPORTORLERIN GORUSU: ilgili Rapor'da,

- Tlyap Holding'in %29,75 ve %21,25 oranindaki hisselerinin sirasiyla is Girigim
ve NFMVO tarafindan devralinmasi suretiyle ortak kontrol tesis edilmesi igleminin
1997/1 sayih Teblig kapsaminda bir devralma iglemi oldugu ve taraflarin ilgili
urin pazarlarindaki cirolar yoniyle 1998/2 sayili Teblig ile degisik 1997/1 sayil
Teblig kapsaminda izne tabi oldugu,

- bu iglem dolayisiyla bir hakim durum yaratilmasinin veya var olan bir hakim
durumun gugclendirilerek rekabetin dnemli dlgide sinirlandirilmasinin s6z konusu
olmamasi nedeniyle anilan devralma iglemine izin verilmesi gerektigi,

- “Sermayeye istirak ve Pay Sahipleri S6zlesmesi’nin 14. maddesinde saticilara
getirilen rekabet yasaginin sure bakimindan makul ve zorunlu bir yan sinirlama
olarak degerlendirimesi ve bu yasaklamaya devralma iglemiyle birlikte izin
verilmesi gerektigi,

gorusu ifade edilmigtir.
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H. INCELEME VE DEGERLENDIRME
H.1. ilgili Pazar

H.1.1. ilgili Uriin Pazar

Dosya mevcudu bilgiler gergevesinde, devralinanin faaliyet alani dikkate alinarak,
ilgili Grin pazari, "fuar organizatorligu hizmetleri" olarak tespit edilmistir.

H.1.2. ilgili Cografi Pazar

Fuar organizasyonlarinda katillmin ve ziyaretgilerin tim Ulke ¢apinda olmasi
nedeniyle, bildirime konu devralma iglemi bakimindan ilgili cografi pazar, “Turkiye
Cumbhuriyeti Sinirlari” olarak belirlenmistir.

H.2. Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme

H.2.1 1997/1 Sayili Teblig Agisindan Degerlendirme

is Girisim ve NFMVO, Tiyap Holding'in yapaca@ sermaye artirimina igtirak
etmek suretiyle s6z konusu sirkette sirasiyla %29,75 ve %21,25 pay sahibi
olacaklardir. Taraflar arasinda imzalanan “Sermayeye Istirak ve Pay Sahipleri
Sozlesmesi” uyarinca, Tuyap Holding ve devre konu istirakleri (Tuyap Tum,
Tayap Konya, Tuyap Bursa, Tifag Interpro) Uzerindeki gercek kisi ortaklarin
kontroli, s6z konusu gergek kisilerle birlikte is Girisim ve NFMVO’nun ortak
kontroline dénusecektir.

Bu bilgilere gore, anilan islem, 1997/1 sayili Teblid'in birlesme ve devralma
sayllan hallerin belirlendigi 2. maddesinin (b) bendinde, “Herhangi bir tesebbdisiin
ya da kiginin diger bir tesebblisiin mal varligini yahut ortaklik paylarinin timdnu
veya bir kismini ya da kendisine yénetimde hak sahibi olma yetkisi veren araclari
devralmasi veya kontrol etmesi” olarak tanimlanan bir devralmadir.

Ote yandan, anilan Tebli§'in 1998/2 sayili Tebli§ ile degisik 4. maddesinde yer
alan, “..birlesme veya devralmayi gerceklestiren tesebbdlslerin Ulkenin
tamaminda veya bir béliimdinde ilgili (iriin piyasasinda, toplam pazar paylarinin,
piyasanin %25’ini agsmasi halinde veya bu orani asmasa bile toplam cirolarinin
yirmibeg trilyon Turk Lirasi’ni asmasi halinde Rekabet Kurulundan izin almalari
zorunludur.” hUkmu ile izne tabi birlesme ve devralmalara pazar payi ve ciro esigi
getirilmistir.

Tayap Holding'in ve kontrol degisikligine ugrayacak istiraklerinin 2004 yili gelir
tablolarina gore cirolarn (................... ) YTL olarak gerceklesmis oldugundan, -
diger verilere bakilmaksizin- anilan islemin Kurul'un iznine tabi oldugu
anlasiimistir.

Bununla birlikte, devralanlar is Girisim ve NFMVO’nun ilgili Griin pazarinda
faaliyetlerinin bulunmamasi nedeniyle, devir iglemi sonucunda pazarin yapisi
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degismeyeceginden, 4054 sayil Kanun'un 7. maddesi anlaminda bir hakim
durum yaratilmasi veya mevcut bir hakim durumun guglendiriimesinin s6z konusu
olmayacagi kanaatine variimistir.

H.2.2. Hisse Alim Soézlesmesi’nde Yer Alan Rekabet Yasagina iligkin
Degerlendirme

Bildirime konu devralma islemini gergeklestirmek Uzere Tuyap Holding'in gergek
kisi ortaklar ile Is Girisim, NFMVO, Tuyap Holding ve Tlyap Tum Fuarcilik
Yapim A.$. arasinda aktedilen “Sermayeye Istirak ve Pay Sahipleri

i}

Sozlesmesi’nin “Rekabet Yasagi” baslikli 14. maddesi hUkmune gore;

“14.1 Mevcut Pay Sahipleri (ve bunlarin Yakin Aileler’i) dogrudan veya dolayl
olarak (herhangi bir 3. kigi araciligiyla), kendi namina veya bagkasi nam ve/veya
hesabina ve Tliyap Teknoloji Yatirimlari Sanayi Ticaret A.S., Tiyap Petrol, Petrol
Urtinleri Tasit Araglari ve Ticaret A.S., Tiiyap Sardunya Turizm Yatinmlar Gida
Sanayi ve Ikram Hizmetleri Ticaret A.S., Tiiyap Kiiltiir Yayincilik A.S., Uktas
Uluslararasi Kongre Sarayi Tesisleri Isletmeciligi A.S., Tiiyap Dis Ticaret A.S.,
Anfas Antalya Fuarcilik A.S veya Tiiyap Artlink Reklam, Fotograf, lletisim
Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S. kanalliyla,

Sirket’in veya lstirakler’inin isleri ile rekabet halinde olan herhangi bir islemde yer
almayacak veya 3. kigilerle ortaklik iligkilerinde bulunmayacak;

Sirket’in veya lstirakler’inin isleri ile dogrudan veya dolayli olarak rekabet halinde
bulunan herhangi bir kurulus veya ortakliga dogrudan veya dolayli olarak istirak
etmeyecek, yobnetmeyecek, isletmeyecek, kontrol etmeyecek, katilmayacak,
danigmanlik veya diger hizmetler vermeyecek;

Sirket’in veya herhangi bir Istirak’inin herhangi bir miisterisi veya tedarikgisinin
Sirket veya herhangi bir Istirak’i ile herhangi bir igini sona erdirmesine veya Sirket
veya herhangi bir Istirak’i ile yeni is yapmamasina yol agmayacak veya buna
tesvik etmeyecek veya yol agmayacak veya tesvik etmeye tesebbliis etmeyecek;

Sirketin veya herhangi bir Istirak’inin herhangi bir potansiyel mlsteri veya
tedarikgisinden Sirket veya herhangi bir Istirak’i yararina talep edilmis herhangi
bir is veya hizmetin kendisi yararina yapiimasini talep veya kabul etmeyecek;

Sirket’in veya herhangi bir istirak’inin herhangi bir ¢alisaninin Sirket'teki isinden
ayrilmasina yol agmayacak veya bunu tegvik etmeyecek veya lglncii bir Kisi’nin
Sirket veya herhangi bir lIstirak’inin bir ¢alisanina is teklifinde bulunmasini
saglamayacak.

14.2 Higbir kuskuya mahal vermeksizin B Grubu Pay Sahipleri (is Girisim ve
ileride B Grubu paya sahip olabilecek herhangi bir kigi) ve C Grubu Pay Sahipleri
(FMO ve ileride C Grubu paya sahip olabilecek herhangi bir kisi), finansal
yatirimci olmalari sifatiyla Sirket veya herhangi bir Istirak’inin faaliyet konusu ile
benzer konularla istigal eden diger sirketlere gerekli gérdiikleri taktirde yatirrm
yapabilirler.
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14.4 Mevcut Pay Sabhiplerinin Sirket ve Tiyap Grup Sirketleri disindaki
Kigilerdeki pay sahipligi oranlari ve bu Kigilerin faaliyet konulari Ek-19da
verilmigtir. Bu sirketler, Sirket veya herhangi bir istirak’inin isleri ile rekabet
halinde bulunacak sekilde yapilandirilmayacaktir.

14.5 Isbu madde hiikiimleri, Mevcut Pay Sahipleri (ve bunlarin Yakin Aileler’i
hakkinda) igin, Sirket'te Pay Sahibi olduklari siire boyunca ve her bir Mevcut Pay
Sahibi icin Sirket’te sahibi oldugu Paylar’in timdiini isbu Sézlesme’nin hiikiimleri
uyarinca devretmesinden itibaren 2 (iki) yil siire ile ylrtirliikte kalacaktir.”

Birlesme/devralma islemlerinde yan sinirlamalar ve bu c¢ergcevede rekabet
yasaklari, yogunlagsmayl meydana getiren sdzlesmenin ana amacinin yaninda
s6zlesmenin hukuki getirilerinden yararlaniimasina yonelik dizenlemelerdir.
Alicilar tarafindan saticilara getirilen rekabet yasaklari, uygulamada alicilarin
devraldiklari maddi ve maddi olmayan varliklarin degerinden tam olarak
yararlanmalarinin, dolayisiyla alici tarafindan yapilan yatirmin karsiliginin tam
olarak alinmasinin bir araci olarak degerlendiriimektedir. Birlesme/devralma
islemine iligkin bir rekabet yasaginin yan sinirlama olarak kabul edilmesi ve bu
cercevede islemle birlikte degerlendirilmesi igin s6z konusu yasagin “yogunlasma
ile dogrudan ilgili ve gerekli olma”, “sadece taraflar agisindan kisitlayici olma” ve
“orantililik” kriterlerini saglamasi gerekmektedir.

Bildirim konusu Soézlesme’'de yer alan rekabet yasaklarinin mezkur kriterleri
saglamasi nedeniyle, mevcut pay sahiplerine iki yil sureyle getirilen rekabet
etmeme yukamluligunun makul bir yan sinirlama oldugu kanaatine variimistir.

. SONUGC
Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore;

1. 13.7.2005 tarihinde ydrurlige giren 5388 sayili yasa nedeniyle 8 kurul
dyesinin katimiyla toplantinin yapilabilecegine OYCOKLUGU ile,

2. a) Tuyap Holding A.S.’nin %29,75 ve %21,25 oranindaki hisselerinin
siraslyla Is Girigim Sermayesi Yatinm Ortakhigi A.S. ve Nederlandese
Financierings Maatschappij Voor Ontwinkkelingsladen N.V. tarafindan
devralinmasi suretiyle ortak kontrol tesis edilmesi isleminin “Rekabetin
Korunmasi Hakkinda Kanun”un 7. maddesi ve bu Kanun’a dayanilarak
cikarilan 1998/2 sayili Teblig ile degisik 1997/1 sayill “Rekabet Kurulu'ndan

izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Tebli§” kapsaminda
izne tabi olduguna,

b) bu islem dolayisiyla hakim durum yaratilmasinin veya var olan bir hakim
durumun daha da guglendirilerek rekabetin dnemli dlgide azaltilmasinin s6z
konusu olmamasi nedeniyle anilan devralma iglemine izin verilmesine,
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c) “Sermayeye istirak ve Pay Sahipleri Sézlesmesi’nin 14. maddesinde
saticilara getirilen rekabet yasaginin makul ve zorunlu bir yan sinirlama

olduguna ve bu yasaklamaya devralma islemiyle birlikte izin verilmesine,
OYBIRLIGI ile

karar verilmistir.
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(01.12.2005 tarih, 05-80/1107-318 sayili Kurul Karari’na)
KARSI OY GEREKGESI

13.07.2005 tarih ve 25874 sayili Resmi Gazete’'de yayimlanarak yururluge
giren 5388 sayill “Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanunun Bazi Maddelerinin
Degigtiriimesine Dair Kanun”un 3. maddesi ile, 4054 sayilli Kanun'un 22.
maddesi:

“Rekabet Kurulu, biri Baskan, biri ikinci Bagkan olmak iizere toplam yedi
uyeden tesekkul eder” seklinde degistirilmistir.

Ayrica, Rekabet Kurulu’nun mevcut Gye sayisi bugin itibariyla 8 olmasina
ragmen, Uye sayisi 7’ ye dusunceye kadar toplantilarin 8 Uyenin katihmi ile
yapilacagina dair gegici bir hUkme de 5388 sayili Kanun’da yer veriimemigtir.

Karar nisabi da ayni Kanun’un 5. maddesinde 7 Uye icin belirlenmis olup,
bu nisabin 8 Gye i¢inde kiyasen uygulanacagina dair hUkim bulunmamaktadir.

Bu nedenle, 5388 sayili Kanun’un yururlige girdigi tarih olan 13.07.2005
tarihinden itibaren Kurul toplantilarinin en fazla 7 Gyenin katilimi ile yapilmasi
gerektigi kanaatinda oldugumuzdan, toplantinin 8 Gyenin katiimi ile yapilmasina
dair gcogunluk gorugune kargiyiz.

Tuncay SONGOR Siireyya CAKIN
ikinci Bagkan Kurul Uyesi



