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D. DOSYA KONUSU: A-Tex Holding A/S’nin kontroliiniin Labelon Group Limited
tarafindan devralinmasi iglemine izin verilmesi talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu kayitlarina 30.09.2016 tarih ve 5765 sayi ile
giren ve eksiklikleri en son 17.11.2016 tarihinde tamamlanan bildirim Uzerine
dizenlenen 29.11.2016 tarih ve 2016-5-36/OI sayili Devralma On inceleme Raporu
gorusulerek karara baglanmigtir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda 6zetle; dosya konusu isleme izin verilmesinde
sakinca bulunmadidi ancak bahse konu islemin Rekabet Kurulunun izni olmaksizin
gerceklestiriimesi nedeniyle devralan tesebblse 4054 sayili Rekabetin Korunmasi
Hakkinda Kanun’un (4054 sayili Kanun) 16. maddesinin birinci fikrasi uyarinca 2015
yili gayri safi gelirlerinin binde biri oraninda idari para ceza verilmesi gerektigi ifade
edilmistir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME
G.1. GENEL DEGERLENDIRME

ilgili bagvuruda A-TEX Holding A/S’in (A-TEX) kontroliiniin Labelon Group Limited
(LABELON) vasitasiyla dolayli olarak Partners Group (PARTNERS) tarafindan
devralinmasi iglemine izin verilmesi talep edilmektedir. Bildirim Formunda ilgili islemin
taraflar arasinda 21 Agustos 2015 tarihinde imzalanan “Hisse Devir S6zlesmesi’ni
takiben 27 Agustos 2015 tarihinde tamamlandigi, ancak taraflarin devralma iglemine
iligkin ciro esiklerinin agildigini fark edemedikleri belirtiimistir. Bunun yani sira taraflarin
bildirim yukumlultgund goéz ardi etmek gibi bir niyetleri olmadigu, ilgili ciro esiklerinin
asildigini fark etmelerinden sonra bildirimi en kisa surede yaptiklari ifade edilmigtir.

Bildirilen islem sonrasi, A-TEX’in hisselerinin bir kisminin dogrudan ve bir kisminin
dolayll olarak LABELON’un kontroline gecmesiyle LABELON, A-TEX Uzerinde tek
basina kontrole sahip olmustur. islem neticesinde LABELON’un hissedarlik yapisinda
herhangi bir degisme olmamigtir.
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Bildirim konusu islem, kontrolde kalici bir degisiklik meydana getirmesi sebebiyle 4054
sayili Kanun’un 7. maddesi ve Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme
ve Devralmalar Hakkinda Teblig’in (2010/4 sayili Teblig) 5. maddesi gergevesinde bir
devralma islemi niteligi tagimaktadir.

Buna ek olarak, taraflarin cirolarinin 2010/4 sayili Teblig’in 7. maddesinin birinci
fikrasinin (b) bendinde belirtilen egikleri astigi ve dolayisiyla bildirim konusu islemin
Rekabet Kurulundan izin alinmasi gereken bir devralma iglemi niteliginde oldugu tespit
edilmistir.

2010/4 sayili Teblig uyarinca, bildirim konusu islemden etkilenme ihtimali olan ve
taraflardan iki veya daha fazlasinin ayni Urun pazarinda faaliyette bulundugu ya da
taraflardan en az bir tanesinin bir digerinin faaliyet gosterdigi herhangi bir Grin
pazarinin alt veya Ust pazarinda ticari faaliyette bulundugui ilgili Grtin pazarlari etkilenen
pazarlari olusturmaktadir.

islem taraflarindan A-TEX Tirkiye'de ve diinyada dokuma etiketleri, bakim etiketleri,
satis etiketleri ve paketleme Uurlnleri gibi susleyici/aciklayici/tanitici materyalin
tasarlanmasi, Uretilmesi ve satiimasi ile istigal etmektedir. Turkiye’de, A-Tex Tekstil
Ticaret Limited Sirketi unvanli igtiraki vasitasiyla, musterilerine, tedarikgilerine veya diger
lojistik merkezlerine tedarik, depolama, ambalajlama ve nakliyat hizmetleri
sunmaktadir. Sirketin Turkiye'de herhangi bir tasarim veya uretim faaliyeti
bulunmamaktadir.

Diger islem tarafil PARTNERS ise 6zel sermaye, gayrimenkul, altyapi ve bor¢ yonetimi
alanlarindaki yatirrm programlariyla 6zel piyasalarda faaliyet gosteren uluslararasi bir
yatirrm yonetimi sirketidir. PARTNERS da Trimco International Holdings Ltd. unvanli
yatirim sirketi ve istirakleri vasitasiyla fiyat etiketi, dokuma etiketi, barkod ve paketleme
urunleri tasarlamakta, Uretmekte ve satmaktadir. LABELON, Trimco International
Holdings Ltd.’nin bu alanda faaliyet gosteren igtirakidir. LABELON Turkiye’de Labelon
Etiket ve Aksesuar Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti. araciigiyla faaliyet gostermektedir.

Dosya mevcudu bilgi ve belgelerden anlagildigi Uzere, taraflarin hazir giyim sektérine
yonelik susleyici/agiklayici/tanitici materyal ve ambalajlama UGrlnleri Uretimi ve satisi
alanlarindaki faaliyetleri yatay bir 6rtisme icermekle birlikte A-TEX'in Turkiye'de hazir
giyim sektorlne yodnelik susleyici/agiklayici/tanitici materyal ve ambalajlama UrUnleri
Uretimi ve satigi pazarina iligkin toplam pazar payi (.....) iken, LABELON’un Turkiye’de
s6z konusu pazara iligkin toplam pazar payi (.....) civarinda olup, devralma islemi
sonras! taraflarin toplam pazar payl sadece (.....)’e yuUkselmistir. Taraflarin islem
sonrasinda elde ettigi toplam pazar payinin oldukga dusik kaldigi géz o6nilne
alindiginda igslem sonucunda rekabeti kisitlayici bir yogunlasma meydana
gelmeyecegi anlasiimis ve bahse konu devralma islemi sonucunda etkilenen pazarda
rekabet agisindan herhangi bir risk tespit edilmemistir.

G.2. 4054 SAYILI KANUN’UN 16. MADDESI BAKIMINDAN DEGERLENDIRME

4054 sayili Kanun’un 11. maddesinin birinci fikrasinin (a) bendinde “Kurul, birlesme
veya devralmanin 7 nci maddenin birinci fikrasi kapsamina girmedigine karar vermesi
durumunda birlesme veya devralmaya izin verir, ancak ilgililere bildirimde
bulunmadiklari igin para cezasi uygular’ hukmu yer almaktadir.

2010/4 sayili Teblig’in 10. maddesinin beginci fikrasinda bildirilmesi zorunlu olan
birlesme veya devralma islemlerinin  Kurula bildirimemesi veya igslem
gerceklestirildikten sonra bildirilmesi halinde Kanun’un 11. maddesinin uygulanacagi
ifade edilmektedir.
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Bu kapsamda, 4054 sayili Kanun’'un 16. maddesinin birinci fikrasinda, izne tabi
devralmalarin Kurul izni olmaksizin gergeklestirimesi halinde, devralan tesebbise
karardan bir énceki mali yilsonunda olusan veya bunun hesaplanmasi mimkin
olmazsa karar tarihine en yakin mali yilsonunda olugsan ve Kurul tarafindan saptanacak
olan gayri safi gelirlerinin binde biri oraninda para cezasi verilecegi belirtiimigtir.

2010/4 sayili Teblig'in 10. maddesinin yedinci fikrasinda birlesme veya devralma
islemlerinde gerceklestiriime tarihinin kontrolin degistigi tarih oldugu ifade edilmistir.
Dosya mevcudundan hisse devrinin, 21 Agustos 2015 tarihindeki “Hisse Devir
Sozlesmesi’nin imzalanmasini takiben, 27 Agustos 2015 tarihinde tamamlandigi tespit
edilmistir. Kontrol degisikligi gerceklestirildikten sonra bildirim yapilmis olmasi
nedeniyle Kanun’un 11. maddesinin uygulanmasi gerekmistir.

2010/4 sayil Teblig’in 10. maddesinin altinci fikrasinda “izne tabi birlesme veya
devralma islemlerinin Kurulun izni olmaksizin gergeklestirimesi halinde Kanunun 16
nci maddesi uyarinca idari para cezasi uygulanir. Idari para cezasi birlesme
islemlerinde taraflarin herbirine, devralma islemlerinde ise sadece devralana verilir.”
hikmuU yer almaktadir. Bildirim konusu islem bir devralma iglemi niteligi tasidigindan
2010/4 sayil Teblig uyarinca devralan tesebbuse idari para cezasi verilmesi gerektigi
sonucuna varilmigtir.

H. SONUC
Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore,

— Bildirim konusu iglemin 4054 sayili Kanun’'un 7. maddesi ve bu maddeye
dayanilarak gikarilan 2010/4 sayili Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken
Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Tebli§ kapsaminda izne tabi olduguna; islem
sonucunda ayni Kanun maddesinde vyasaklanan nitelikte hakim durum
yaratilmasinin veya mevcut hakim durumun gulglendiriimesinin ve bdylece
rekabetin dnemli dlgude azaltilmasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle isleme
izin verilmesine,

— Bahse konu islemin Rekabet Kurulunun izni olmaksizin gergeklestirimesi
nedeniyle Labelon Group Limited’e 4054 sayili Kanun’un 16. maddesinin birinci
fikrasinin (b) bendi uyarinca 2015 yili gayri safi gelirlerinin binde biri oraninda
olmak Uzere (.....) TL idari para cezasi verilmesine

OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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