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Rekabet Kurumu Bagkanligindan,

REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2020-4-019 (Devralma)
Karar Sayisi : 20-16/220-108

Karar Tarihi : 26.03.2020

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : BirolKULE

Uyeler : Arslan NARIN (lIkinci Bagkan), Ahmet ALGAN,

Hasan Hiseyin UNLU, Ayse ERGEZEN
B. RAPORTORLER: Bahar ERSOY ZENGIN, Ciineyd DAL

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : - HDC Hyundai Development Company
Temsilcileri: Av. Arcan KEMAHLI, Av. Taner ELMAS
Harbiye Mah. Askerocagi Cad. No:6 D:1501 Suzer Plaza 34367
Sisli/istanbul

D. DOSYA KONUSU: Asiana Airlines Inc.'nin tek kontroliinin HDC Hyundai
Development Company tarafindan devralinmasi islemine izin verilmesi talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu kayitlarina 19.02.2020 tarih ve 1767 sayi ile
giren ve en son 12.03.2020 tarih, 2576 sayili yaziyla tamamlanan bildirim Gzerine
diizenlenen 18.03.2020 tarih ve 2020-4-019/Ol sayili Devralma On inceleme Raporu
gorusulerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda, bildirime konu isleme izin verilmesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Bagvuruda, Asiana Airlines Inc.'nin (ASIANA) %61,5 oranindaki hissesinin HDC
Hyundai Development Company (HDC), %14,99 oranindaki hissesinin ise Mirae Asset
Daewoo (MAD) tarafindan devralinmasi iglemine izin verilmesi talep edilmistir.

Planlanan islemler ¢ergevesinde halihazirda Kumho Industrial Co., Ltd.'ye (KUMHO)
ait (.....) adet ASIANA hissesini HDC, yine KUMHO’nun sahip oldugu (.....) adet
ASIANA hissesini ise MAD satin alacaktir. Ayrica, HDC ve MAD ile ASIANA arasinda
akdedilen Hisse istirak Taahhidi Anlasmasi uyarinca ilk kisim ihrag edilecek toplam
(.....) yeni adi pay senedinden (.....) adedi HDC, (.....) adedi ise MAD tarafindan satin
alinacaktir. Hisse istirak Taahhiidii Anlasmasi uyarinca ikinci kisim ihrag edilecek
toplam (.....) yeni adi pay senedinden (.....) adedi HDC, (.....) adedi ise MAD tarafindan
iktisap edilecektir.

ASIANA’nIn planlanan tim iglemler 6ncesi ve sonrasindaki hissedarlik yapisina Tablo
1’de yer verilmigtir:
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Tablo 1: ASIANA’nin Planlanan Tiim islemler Oncesi ve Sonrasi Hissedarlik Yapisi

islemler Oncesi Hissedarlik Yapisi iglemler Sonrasi Hissedarlik Yapisi

Hissedar Hisse Orani (%) Hissedar Hisse Orani (%)
Hisse Orani %5’ten Az Olan
Azinlk Hissedarlari 58,2 | HDC 615

- o5
Kumho Industrial Co., Ltd. 30,8 | Hisse Orani %5'ten Az Olan 19,7
Azinlik Hissedarlari

Kumho Petro Chemical 11,0 | MAD 15,0
Diger <%0,1 | Diger 3.8
Toplam 100,0 | Toplam 100,0

Kaynak: Bildirim Formu

Planlanan iglemler neticesinde HDC, ASIANA'nin %61,5 oranindaki hissesine sahip
olacak ve ASIANA’'nin yénetim kurulu Gyelerinin tamami HDC tarafindan atanacaktir.
Yonetim kurulu bes Uyeden olusacak ve oy ¢ogunlugu ile karar alacaktir. MAD ise,
islemin finansal yatirrmcisi ve azinlik hissedari olarak genel kurul toplantisinda
alinacak bir kisim kararlarda veto hakkina sahip olacaktir. S6z konusu veto haklarinin
0z sermayenin azaltilmasi, hisse senedi bolinmesi, sirketin iglerinin tamami veya
onemli bir kisminin devri, fesih karari vb. azinlik hissedarlarinin haklarinin korumasina
yonelik hususlari kapsadigi goérilmektedir. Bu ¢gergevede, MAD’nin ASIANA Uzerinde
sahip oldugu haklarin, MAD’ye ASIANA’nin yonetiminde belirleyici etki gdsterme
imkani verecek haklar arasinda yer almadigi ve MAD’ye ASIANA Uzerinde kontrol
hakki vermedigi anlasiimaktadir.

Yukarida yer verilen bilgilerden goruldugu tzere, islem sonrasinda ASIANA’nin kontrol
yapisinda kalici degisiklik meydana geleceginden, islem 2010/4 sayili Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Tebli§'in 5.
maddesi ¢ercevesinde bir devralmadir. Ayrica, taraflarin cirolarinin anilan Teblig’in 7.
maddesinin birinci fikrasinin (a) ve (b) bentlerine 6ngorilen esikleri agsmasi nedeniyle
islemin izne tabi oldugu anlasilimistir.

Bildirim Formunda yer verilen bilgilere gore, iglem taraflarindan HDC, sirket merkezi
Gulney Kore’de yer alan bir HDC Grubu istirakidir. HDC Grubu, gayrimenkul gelistirme,
ingaat, insaat muhendisligi, konaklama hizmetleri, perakende ve petro-kimya
sektorlerinde faaliyet gostermektedir. HDC Turkiye’de istiraki HDC Hyundai EP Co.
Ltd. aracihigiyla otomotiv, elektronik cihazlar, tuketim mallari ve insaat ile endustriyel
kullanimina 6zgulenmis plastik materyallerin Uretimi ve tedariki alaninda ve istiraki
HDC Young Chang Co. Ltd. araciligiyla piyano uretimi ve satimi alaninda faaliyet
gOstermektedir.

ASIANA ise Guney Koreli ulusal bir hava tagsimaciligi hizmeti saglayicisidir. Baslica
faaliyet alanlari havayolu ve turizm sektord (gumrik vergisinden muaf (duty-free)
alisveris hizmetleri de dahil olmak Uzere), hava yolcu tasimaciliyi ve hava kargo
tagimaciligidir. Turkiye’'de yerlesik bir istiraki olmayan ASIANA’nin, istanbul’da faaliyet
gOsteren iki yerel ofisi bulunmaktadir.

Dosyada yer alan bilgiler ¢ercevesinde, HDC ve ASIANA’nin faaliyetleri arasinda
Tarkiye’de herhangi bir yatay yahut dikey értismenin bulunmadidi anlasilimigtir. Diger
bir deyisle, bildirilen iglem kapsaminda Turkiye'de etkilenen herhangi bir pazar
bulunmamaktadir.

Yukarida yer verilen agiklamalar ¢ergevesinde; bildirime konu iglem sonucunda 4054
saylli Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun’un 7. maddesi kapsaminda herhangi bir
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pazarda hakim durum yaratilmasinin veya mevcut hakim durumun guglendiriimesinin
ve boylece rekabetin onemli dlgide azaltilmasinin s6z konusu olmayacagi! kanaatine
variimigtir.

H. SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu islemin 4054
sayili Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak ¢ikarilan 2010/4 sayili Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig
kapsaminda izne tabi olduguna; igslem sonucunda ayni Kanun maddesinde yasaklanan
nitelikte hakim durum yaratilmasinin veya mevcut hakim durumun guglendirilmesinin
ve boylece rekabetin onemli Olgide azaltiimasinin s60z konusu olmamasi nedeniyle
isleme izin verilmesine, gerekgeli kararin tebliginden itibaren 60 gun i¢cinde Ankara
idare Mahkemelerinde yargi yolu acik olmak iizere, OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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