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Av. Gorkem YILDIRIM, Av. ismail OZGUN _
Citlenbik Sok. No: 12 Yildiz Mah. Besiktas/Istanbul

D. DOSYA KONUSU: TAV Havalimanlarn Holding A.$.'nin Akfen Holding A.$.’nin
elinde bulunan %8,12’lik hissesinin, Tank OWA Alpha GmbH unvanh istiraki
araciligiyla Aéroports de Paris S.A. tarafindan devralinmasi iglemine izin verilmesi
talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 12.06.2017 tarihinde giren bildirim Uzerine
dizenlenen 20.06.2017 tarih ve 2017-4-36/0I sayili On Inceleme Raporu gorusulerek
karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: llgili raporda, bildirime konu igleme izin verilmesinde sakinca
bulunmadigi ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Yapilan bildirimde, TAV Havalimanlari Holding A.S.'nin (TAV) Akfen Holding A.$.'nin
(AKFEN) elinde bulunan %8,12’lik hissesinin, Tank OWA Alpha GmbH (TANK) unvanli
istiraki araciligiyla Aéroports de Paris S.A. (ADP) tarafindan devralinmasi iglemine 4054
sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun (4054 sayili Kanun) ve 2010/4 sayil
Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig
(2010/4 sayili Teblig) uyarinca izin verilmesi talep edilmektedir.

Tablo: TAV’in Devralma islemi Oncesi ve Sonrasi Hissedarlik Yapisi

islem Oncesi islem Sonrasi
Hissedar Payi (%) Hissedar Payi (%)
TANK Araciligiyla ADP 38,00 | TANK Araciligiyla ADP 46,12
AKFEN 8,12 | Tepe insaat ve Sanayi A.S. 8,06
Tepe insaat ve Sanayi A.S. 8,06 | Sera Yap! Endustrisi ve Ticaret A.S. 2,05
Sera Yapi Endiistrisi ve Ticaret A.S. 2,05 | Halka Acik Olmayan Diger Paylar 3,27
Halka Acik Olmayan Diger Paylar 3,27 | Halka Agik Olan Diger Paylar 40,50
Halka Acik Olan Diger Paylar 40,50 - -
Toplam 100,00 | Toplam 100,00

TAV'In, bildirilen islem dncesinde ADP, Tepe insaat ve Sanayi A.S., AKFEN ve Sera Yapi
Endustrisi ve Ticaret A.$.'nin ortak kontrolu altinda oldugu Kurulumuzun 25.04.2012 tarih
ve 12-22/576-169 sayili karariyla ortaya konmustur. Dosya konusu devralma iglemi
neticesinde halihazirda ortak kontrol altinda olan TAV’In %8,12 oranindaki hissesi ADP
tarafindan devralinacak ve islem sonucunda ADP’nin TAV’daki hisse orani %46,12’ye
yukselecektir.
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Hissedarlarin son bes yilda TAV'in genel kurul toplantilarina katilim oranlarinin, %77,7 ile
%81,1 arasinda oldugu taraflarca bildirilmistir. Basvuruda, anilan katilim oranlari gz
onunde bulundurularak, dosya konusu devralma islemi sonrasinda ADP’nin genel kurulda
istedigi kararlari aldirabilmesinin mimkun oldugu degerlendiriimektedir. Bunun yani sira,
yonetim kurulu dosya konusu islem sonrasinda kararlarini kural olarak basit ¢cogunlukla
alacak, ancak anlasmanin 1.1. maddesi uyarinca, énemli is plani, yillhik bltce, Ust dizey
yonetimin atanmasi ve buylk yatirirmlar da dahil olmak Uzere TAV’in ticari faaliyetleri ile
ilgili Gnemli is kararlari ADP'nin 6n onayina tabi olacaktir.

S0z konusu islem; TAV'In kontrol yapisinda kalici bir degisiklige neden olacagindan,
2010/4 sayih Teblig'in 5. maddesi cercevesinde bir devralma niteligindedir. Ayrica,
taraflarin cirolarinin anilan Teblid’'in 7. maddesinin birinci fikrasinda 6ngorilen esikleri
asmasi nedeniyle islemin izne tabi oldugu anlasiimistir.

Bildiim Formunda yer alan bilgilere gore, islem taraflarindan ADP ile TAV'In faaliyet
goOsterdikleri ve yatay olarak oOrtisen pazar, havalimani isletmeciligi pazaridir. ADP,
Turkiye icerisinde bu pazardaki faaliyetlerini sadece TAV araciligiyla yuritmektedir. Bu
cercevede, ortak kontrolden tam kontrole gegis seklindeki bildirime konu devralma
isleminin  TUrkiye pazarinda herhangi bir yogdunlasma artisi dogurmayacagi
degerlendiriimektedir.

Tdm bu tespitler degerlendirildiginde bildirim konusu devralma isleminin, herhangi bir
pazarda yogunlasma artigina neden olmadigi dolayisiyla, dosya konusu devralma iglemi
sonucunda etkilenen pazarlarda rekabetin 6nemli dlgide azaltiimasi sonucunu doguracak
Olcide hakim durum olugturulmasinin veya mevcut hakim durumun gugclendirilmesinin
s6z konusu olmayacagi kanaatine variimigtir.

H. SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu islemin 4054
saylli Kanun'un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak g¢ikarilan 2010/4 sayili Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig kapsaminda
izne tabi olduguna; islem sonucunda ayni Kanun maddesinde yasaklanan nitelikte hakim
durum vyaratilmasinin veya mevcut hakim durumun guglendiriimesinin ve bdylece
rekabetin 6nemli Ol¢clide azaltiimasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle igsleme izin
verilmesine, gerekgeli kararin tebliginden itibaren 60 gin iginde Ankara idare
Mahkemelerinde yargi yolu acik olmak tizere, OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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