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Rekabet Kurumu Bagkanligindan,
REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2023-5-044 (Devralma)
Karar Sayisi : 23-61/1206-430

Karar Tarihi : 28.12.2023

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Birol KULE _ o
Uyeler : Ahmet ALGAN (lkinci Baskan), Hasan Huseyin UNLU,

Cengiz COLAK, Berat UZUN

B. RAPORTORLER : Tiilay SIMSEK SARI, Hiiseyin Emre OZKAN,
Bengi DURAN

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : - Re-Pie Portfdy Yonetimi AS
Uniq istanbul Huzur Mah. Maslak Ayazaga Cad.No:4/C
Sariyer/istanbul

D. DOSYA KONUSU: Modanisa Elektronik Magazacilik ve Ticaret Anonim
Sirketi’nin tek kontroliiniin Re-Pie Portfoy Yonetimi AS tarafindan kurulmus
olan; Re-Pie Portfoy Yénetimi AS Ugiincii Karma Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu, Re-Pie Portfoy Yonetimi AS Sekizinci Karma Girisim Sermayesi Yatirhm
Fonu, Re-Pie Portfoy Yonetimi AS Embedded Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu,
Re-Pie Portfoy Yonetimi AS Perakende Teknolojileri Girisim Sermayesi Yatirhm
Fonu, Re-Pie Portfoy Yonetimi AS Modanisa Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu
araciligiyla devralinmasi islemi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu (Kurum) kayitlarina 27.11.2023 tarih ve
45305 sayi ile intikal eden ve eksiklikleri en son 21.12.2023 tarihli ve 46398 sayili yazi
ile tamamlanan bildirim tizerine diizenlenen 22.12.2023 tarih ve 2023-5-044/0I sayili
Devralma On inceleme Raporu goériisiilerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda 6zetle; dosya konusu isleme izin verilmesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Yapilan bildirimde, Modanisa Elektronik Magazacilik ve Ticaret AS’nin (MODANISA)
ve bagh ortakliklarinin! tek kontrollinin Re-Pie Portféy Yonetimi AS (RE-PIE
PORTFQY) tarafindan, Re-Pie Portfdy Yénetimi AS Uglincii Karma Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu (UCUNCU KARMA GSYF), Re-Pie Portfdy Yonetimi AS Sekizinci Karma
Girisim Sermayesi Yatirim Fonu (SEKIZINCI KARMA GSYF), Re-Pie Portfdy Yonetimi
AS Embedded Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu (EMBEDDED GSYF), Re-Pie Portfoy
Yonetimi AS Perakende Teknolojileri Girisim Sermayesi Yatirnrm Fonu (PERAKENDE
TEKNOLOJILERI GSYF) ve Re-Pie Portféy Yonetimi AS Modanisa Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu? (MODANISA GSYF) araciligiyla devralinmasi islemine 4054 sayili
Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun (4054 sayili Kanun) ve 2010/4 sayili Rekabet

1 Bu bagli ortakliklar; Modest Tekstil San. ve Tic. A$, Modanisa Europe B.V., MDN USA LLS, Modanisa
Mena DMCC, MDN Egypt, Modanisa Morocco S.A.R.L.A.U., AAB LTD, Modanisa London Limited’dir.

2 UGCUNCU KARMA GSYF, SEKIiZINCi KARMA GSYF, EMBEDDED GSYF, PERAKENDE
TEKNOLOJILERI GSYF ve MODANISA GSYF bir biitiin halinde RE-PIE FONLARI seklinde anilacaktir.
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Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig (2010/4
saylili Teblig) cergcevesinde izin veriimesi talep edilmektedir.

MODANISA’nin sermayesinin %(.....)’tin{ elinde bulunduran A ve B grubu hissedarlar
mevcut durumda vydrUrlikte bulunan Hissedarlik Soézlesmesi kapsaminda Ust
yonetimin atanmasi ve butgenin belirlenmesi gibi konularda kontrol saglayan veto
haklarina ve tesebbls U(izerinde ortak kontrole sahiptir. Ote yandan RE-PIE
PORTFOY, MODANISA GSYF araciligiyla G grubu olarak MODANISAnin
hisselerinin %(.....)'ini elinde bulundurmakta olup yalnizca yatirimcinin finansal
cikarinin korunmasi igin azinlik hissedarlarina verilen veto haklari ile sinirli yetki
taninmis azinlik haklarina sahiptir.

izin islemi sonrasinda MODANISA’nin hisselerinin %(.....)’si RE-PIE FONLARI'na
devredilecek ve bdylelikle MODANISA’nin tek kontroli RE-PIE PORTFOY’e
gececektir.

Aciklamalar 1siginda, MODANISA’nin kontrol yapisinda kalici bir degisiklik meydana
getirecek olan bildirim konusu iglem, 2010/4 sayili Teblig’'in 5. maddesi ¢ergevesinde
bir devralma islemi niteligindedir. Taraflarin cirolari 2010/4 sayili Tebli§'in 7.
maddesinin birinci flkrasinda dngorilen esikleri astigindan, islem izne tabidir.

Devre konu MODANISA Tiirkiye ve yurtdisinda® kadin giyim ve aksesuar Uretimi ve
satisi pazarinda faaliyet gostermektedir. Satiglarinin %(.....)'ini gevrim ici aligveris
siteleri Uzerinden; %(.....)'ini ise Istanbul’da bulunan (.....) fiziki magazasi tzerinden
yapmaktadir.

islem tarafi olan RE-PIE POTRFOY 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca
kurulmus, (.....) gayrimenkul yatirim fonu, (.....) girisim sermayesi yatirrm fonu, (.....)
menkul kiymet yatirrm fonu ve (.....) emeklilik fonu yoneten lisansli ve tam kapsamli
bir portféy yonetim sirketidir. RE-PIE PORTFOY’in kontroliinde bulunan RE-PIE
PORTFQOY FONLARI ise biyoteknoloiji, bilgisayar programlama, finansal danismanlik,
muzisyenler i¢in mobil uygulama geligtirme, ev/tekne kiralama hizmeti, restoran
isletmeciligi, oyuncak satigi yapan uygulama gelistirme, oyun gelistirme, tarimsal
uretim ve tedarik suregleri icin uygulama gelistirme, spor, medya, lojistik alanlarinda
ve perakende pazarlarina yatirim yapmak suretiyle faaliyet gostermektedir.

MODANISA ve RE-PIE PORTFOY'iin faaliyet alanlari arasinda yatay ya da dikey bir
ortiisme olup olmadigi incelendiginde 6ncelikle, RE-PIE PORTFOY’ln fonlarindan
MODANISA GSYF’nin yatinm yapmak suretiyle MODANISA hisselerinin %(.....)ine
sahip oldugu ve bunun tesebbisln tek faaliyet alani oldugu, s6z konusu hisse
sahipliginin MODANISA GSYF ve RE-PIE PORTFOY’e MODANISA {izerinde
belirleyici etkiye sahip olabilecek ve kontrol saglayacak bir hak tanimadigi
anlasilmaktadir. Bununla birlikte, MODANISA GSYF ve RE-PIE PORTFOY’in
Turkiye’de kadin giyim ve aksesuari Uretimi ve satisi pazarinda yatay ya da dikey
baska hicbir faaliyeti bulunmamaktadir. Yukarida yer verilen bilgiler 1s1ginda taraflarin
Tarkiye'deki faaliyetleri arasinda yatay ve/veya dikey herhangi bir 6rtisme olmadigi
anlasiimaktadir.

3 Bu llkeler Hollanda, ABD, BAE, Misir, Fas, ingiltere’dir.
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(11) Dosya kapsaminda yapilan degerlendirmeler neticesinde; bildirim konusu iglemin
herhangi bir mal veya hizmet piyasasindaki etkin rekabetin onemli 6l¢glide azaltiimasi
sonucunu dogurmayacagi sonucuna ulagilmistir.

H. SONUG

(12) Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu islemin 4054
saylli Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak c¢ikarilan 2010/4 sayili
Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig
kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda etkin rekabetin 6nemli Olgude
azaltilmasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle isleme izin verilmesine, gerekgeli
kararin tebliginden itibaren 60 giin icinde Ankara idare Mahkemelerinde yargi yolu
acik olmak tizere OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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