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D. DOSYA KONUSU: Visa Europe Limited’in tim hissesinin Visa Inc. tarafindan
devralinmasi iglemine izin verilmesi talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina en son 04.12.2015 tarihinde giren bildirim
Uzerine duzenlenen 14.12.2015 tarih ve 2015-4-64/0OIl sayili rapor gorusulerek karara
baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: Iilgili raporda, bildirime konu isleme izin verilmesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Bildirimin konusu, Visa Europe Limited’'in (VE) tium hisselerinin ve dolayisiyla tek
kontrolinin Visa Inc. (VI) tarafindan devralinmasi iglemine izin verilmesi talebinden
ibarettir. VE islem ©ncesinde herhangi bir grup veya sirket tarafindan kontrol
edilmemekte olup hisse sahipleri 3.000'in Uzerinde Avrupa bankasindan ve 6deme
hizmetleri saglayicisindan olusmaktadir. Taraflar arasindaki satim opsiyon
anlasmasiyla birlikte VE hissedarlarinin, hisselerinin tamamini VI'ya devrederek, VI'nin
yeni ¢ikarilmis imtiyazli hisselerini almalari planlanmaktadir.

Bildirim formunda, VI ve VE tesebbuslerinin 2007 yilindan énce bagl sirketler oldugu
ve Visa markasi altinda beraber faaliyet yurattigu ifade edilmektedir. Bildirimde, ayrica
2007 yihindan sonra VISA o6deme sistemi cerceve anlasmasi kapsaminda, VE
tarafindan, VI'dan alinan ve "Visa Europe Limited Bolgesi" olarak adlandirilan munhasir
bdlgenin (tim Avrupa Ekonomik Alani Uye Devletleri ile isvigre, Turkiye, israil ve
bunlara komsu birkag¢ yargi alani) kontrol edildigi belirtiimigtir.

Dosya konusu islemde, VE'nin hisselerinin tamami “Hisse Alim Sozlesmesi” uyarinca
VI tarafindan devralinacaktir. Dolayisiyla devralma isleminin tamamlanmasiyla VE'nin
tek kontrolu VI'ya gececektir. S6z konusu iglem; devre konu tesebbisin kontrol
yapisinda kalici degisiklige yol agacagindan, 4054 sayili Rekabetin Korunmasi
Hakkinda Kanun’un ilgili hiikiimleri ve 2010/4 sayili Rekabet Kurulundan izin Alinmasi
Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig kapsaminda bir devralmadir.

Dosya mevcudunda yer alan islem taraflarinin ciro bilgilerine gore, islemle 2010/4 sayili
Teblig’in 7. maddesinde belirtilen ciro esiklerinin asildigi, dolayisiyla bildirim konusu
islemin Kurulumuzun iznine tabi oldugu anlasiimaktadir.
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Devredilen VE, ddeme sistemindeki katilimcilarin, bankalar arasi takas isleme aginin
isletiimesini kolaylastirmak icin uymasi gereken ortak kurallari ve igletme sireglerini
yonetmekte, belirlemekte ve uygulatmaktadir. Tesebbls, bankalar arasi takas igleme
agl ve merkezilestiriimis, moduler 6deme agina sahip olup; Dinya ¢apinda édeme
islemlerinin; 6deme yetkisi, takas ve hesaplasmasina yonelik 6deme hareketi isleme
hizmetleri, risk yonetimi hizmetleri, bilgi ve analitik Grtnleri/hizmetleri saglamaktadir.

Ote yandan, devralan VInin Tirkiye’de 2014 vyilina iliskin herhangi bir faaliyeti
bulunmamaktadir. 2015 yilindan itibaren ise bir istiraki olan (.....) araciidiyla faaliyet
go6stermektedir. (....TICARI SIR.....)un, VE'nin faaliyetleri ile rekabet edebilecek
herhangi bir hizmet sunmadigi ve ayrica VE faaliyetleri ile (.....) faaliyetleri arasinda bir
dikey iliskinin bulunmadigi bildirim formunda beyan edilmektedir. Bu cercevede
taraflarin faaliyetleri arasinda Turkiye'de yatay veya dikey bir oértusme bulunmadigi
anlasiimaktadir.

Yukarida yer verilen degerlendirmeler dikkate alinarak, bildirime konu iglemin rekabetgi
acidan endise yaratmayacagi kanaatine variimistir.

H. SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu islemin 4054
sayili Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak ¢ikarilan 2010/4 sayili Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig§
kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda ayni Kanun maddesinde yasaklanan
nitelikte hakim durum yaratiimasinin veya mevcut hakim durumun guglendiriimesinin ve
bdylece rekabetin 6nemli dl¢glide azaltilmasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle isleme
izin veriimesine OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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