(1)

(2)

3)

4)

®)

Rekabet Kurumu Baskanligindan,
REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2012-1-88 (Devralma)
Karar Sayisi : 12-30/872-257

Karar Tarihi : 06.06.2012

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Baskan : Prof. Dr. Nurettin KALDIRIMCI

Uyeler : Dog. Dr. Mustafa ATES, ismail Hakki KARAKELLE,

Dog. Dr. Cevdet ilhan GUNAY, Resit GURPINAR
B. RAPORTORLER: Seda Nurtag BAYRAMOGLU, Emine TOKGOZ

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : Glencore International plc.
Temsilcisi: Av. Zeynep Efser ERGUN
Buyukdere Cad. No:127 Astoria A Kule Kat 6-24-26-27
34394 Esentepe/istanbul

D. DOSYA KONUSU: Glencore International plc. tarafindan hissedar oldugu Xstrata
plc.’nin geriye kalan tedaviildeki butiin hisselerinin devralinmasi islemine izin
verilmesi talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina en son 15.05.2012 tarih ve 4205 sayi ile giren
bildirim Uzerine, 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun’'un 7. maddesi ile
2010/4 sayili “Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Teblig”in ilgili hikiimleri uyarinca diizenlenen 29.05.2012 tarih ve 2012-1-88/Oi
sayill Devralma On inceleme Raporu goéristlerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda, bildirim konusu igleme izin verilimesi gerektigi
gorusu ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME
G.1. ilgili Pazar

Dosyadaki bilgilere gore ilgili Gran pazarlari, Urlnlerin Uretim ve ticareti arasinda bir ayrima
gidilmeksizin taraflarin Tarkiye’de ortugen faaliyetleri temel alinarak, ‘kursun metali
tedariki”, “1sinma amacli kbmlir tedariki” ve “kok kémduri tedariki”, ilgili cografi pazar ise
“Tlrkiye” olarak tanimlanmistir.

G.2. Yapilan Tespitler ve Degerlendirme

Bildirim konusu iglem, Glencore International plc (Glencore)'nin Xstrata plc (Xstrata)deki
hissedarlik oraninin  %33.65ten %100’ ulasmasi ile Xstrata’nin tek kontrolinu
devralmasina iligkindir. islemin temelini islem Bildirimi ve Birlesme Tarihi Giincellemesi
olusturmaktadir. Xstrata'nin halihazirdaki hissedarlari, islemin gerceklesmesi durumunda
her bir Xstrata hissesi bagina 2,8 Yeni Glencore hissesi elde edebileceklerdir. Diger
taraftan halihazirda Glencore’'un elinde bulunan Xstrata hisseleri bu teklifin disinda
tutulmus olup bu sebeple diger hissedarlar islem sonucunda Glencore’da yaklasik %45
oraninda hisseye sahip olabileceklerdir. islemin tamamlanmasi ile Xstrata Glencore’un tek
basina kontroliine ge¢gmis olacagindan, s6z konusu islem 2010/4 Teblig kapsaminda bir
devralmadir. Bununla birlikte Tebli§g’in 7. maddesinde 6ngorulen ciro esikleri agilmakta
olup, islem izne tabidir.
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Dosya mevcudu bilgilere gore, devir sonrasinda taraflarin faaliyetlerinin ¢akistigi; kursun
metali tedariki, 1Isinma amach komdur tedariki ve kok komuru tedariki pazarlarinda 2011 yili
verilerine gore taraflarin satis tutarn Gzerinden hesaplanan toplam payi sirasiyla; %(.....)
(verr)y %(.....) (.....) ve %(.....) (.....) olacaktir. Bu verilerden anlasildigi Uzere
gerceklesecek yogunlasma artisi oldukga dusik seviyededir. Diger taraftan, ilgili
pazarlardaki urUnlerin ticareti global Olgekte yapildigindan pazara girig-¢cikis engelleri
bulunmamakta ve pargalanmis olan bu pazarlarda hem ulke iginde hem de dunya ¢apinda
faaliyet gosteren pek ¢ok oyuncu bulunmaktadir. Planlanan islemin gorece ylksek pazar
pay! ile sonuglanacagi kursun metali tedariki pazarinda da global dlgekte Traxys, Trafigura,
Euromin, Tinfos, Thai Precious Metals gibi 6nemli rakipler faaliyet gostermektedir.

Bu bilgiler dogrultusunda etkilenen pazarlarda dosya konusu islem sonrasi gerceklesmesi
beklenen yogunlagsmanin oldukg¢a dusuk bir dizeyde seyredecegi anlasiimaktadir. Pazarin
yapisl da g6z onunde bulunduruldugunda, devir isleminin hakim durum olusturulmasi veya
mevcut hakim durumun guglendiriimesi sonucuna yol agmayacagi kanaatine variimistir.

H. SONUC

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu iglemin 4054
sayll Kanun'un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak c¢ikarilan 2010/4 sayilh “Rekabet
Kurulundan izin Ainmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Tebli§” kapsaminda
izne tabi olduguna, islem sonucunda ayni Kanun maddesinde belirtilen nitelikte hakim
durum yaratilmasinin veya mevcut hakim durumun guglendiriimesinin ve bdylece rekabetin
onemli 6lcude azaltiimasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle isleme izin verilmesine

OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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