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Rekabet Kurumu Bagkanligindan,
REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2019-1-067 (Devralma)
Karar Sayisi : 19-46/784-341

Karar Tarihi :26.12.2019

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Baskan : Birol KULE

Uyeler . Arslan NARIN (ikinci Baskan), Adem BIRCAN,

Sukran KODALAK, Ahmet ALGAN, Hasan Huseyin UNLU

B. RAPORTORLER: Hasan ADIYAMAN, Ahmet YALCIN, Melisa AGYUZ,
Alican SENTURK

C. BILDIRIMDE
BULUNAN . - SUEK AG
Temsilcileri: Av. Mehmet Feridun iZGi, Av. Sanem KINALP
Seba Office Boulevard Ayazaga Mah. Mimar Sinan Sok. No:21
D Blok, D:5 34396 Sariyer istanbul

D. DOSYA KONUSU: Eko Madencilik Sanayi i¢ ve Dis Tic. Ltd. Sti.’nin tek
kontroliiniin Firstline Trust'in istiraki SUEK AG tarafindan devralinmasi
islemine izin verilmesi talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu kayitlarina 14.10.2019 tarih, 6926 sayi ile
giren ve en son 13.12.2019 tarih, 8735 sayili yaziyla tamamlanan bildirim Uzerine
diizenlenen 20.12.2019 tarih ve 2019-1-067/Oi sayili Devralma On inceleme Raporu
gorusulerek karara baglanmigtir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda, bildirime konu isleme izin verilmesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Bagvuruda ozetle; héalihazirda Metako Asset Holdings Limited (METAKO) tarafindan
kontrol edilen Eko Madencilik Sanayi ic ve Dis Tic. Ltd. Sti. (EKO) hisselerinin
tamaminin Firstline Trust'in tamamina sahip oldugu istiraki SUEK AG (SUEK)
tarafindan devralinmasi islemine izin verilmesi talep edilmektedir. S6z konusu
devralma isleminin temelini, taraflar arasinda imzalanmasi planlanan Hisse Alim
Sozlesmesi olusturmaktadir?.

Bildirime konu islem, EKO’nun kontrol yapisinda kalici degisiklik meydana
getireceginden, 2010/4 sayili Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve
Devralmalar Hakkinda Teblig’in 5. maddesi g¢ercevesinde bir devralmadir. Ayrica,
taraflarin cirolarinin anilan Teblid’'in 7. maddesinin birinci fikrasinin (b) bendinde
ongorulen egikleri agsmasi nedeniyle islemin izne tabi oldugu anlasiimigtir.

Devralan Firstline Trust, fonlar Gzerindeki hak sahibi yararina yatirim faaliyetlerinde
bulunmaktadir. Tesebbls; maden, kdmur, gibreleme ve elektrik gibi farkli sektorlerde
faaliyet gosteren birgok portfoy sirketini kontrol etmektedir.

1 Sézlesme heniiz nihai hale gelmemis olup, alicilar ile saticilarin ticari mutabakatini ana esaslariyla
yansitan metin sunulmustur.
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Firstline Trust, Turkiye'de portfoy sirketlerinden olan SUEK ve EUROCHEM Agro
Turkey Tarim Sanayi ve Ticaret Ltd. $ti. (EUROCHEM TURKEY) araciligiyla faaliyet
gOstermektedir.

EUROCHEM TURKEY, Turkiye’de dogal glbre imalati ile istigal etmektedir. Sirketin
urunleri tarla, bahgecilik, meyvecilik ve bagcilik alanlarinda kullaniimaktadir.

Ote yandan, SUEK o&zellikle kdmir ve ilgili Griinler olmak lizere diinya ¢apinda eneriji
arunlerinin ticareti ile istigal etmektedir. Uluslararasi pazardaki en buyuk Rus kémuru
tedarikgilerinden biri olan SUEK, dinya capinda 40’tan fazla Ulkeye komur tedarik
etmektedir. Ayrica Cin, Japonya, Gliney Kore, Tayvan, Polonya, Litvanya, ispanya,
Amerika Birlesik Devletleri, Endonezya ve Vietnam’daki subeleri ve yerel istirakleri ile
kUresel gapta genis bir ofis agina sahiptir.

SUEK ayrica dinya capinda petrol koku, biyokitle ve alimin hafif agregasinin
uluslararasi ticareti alanlarinda da faaliyet gostermektedir. Bununla birlikte ticari
faaliyetleri arasinda mal alim ve satimi, mallarin demiryolu ve deniz yolu ile
tasinmasi, liman tagsimacihgi ve nakliyesi bulunmaktadir.

Ulkemizde herhangi bir istiraki, subesi veya baska bir is yeri bulunmayan SUEK,
Tarkiye pazarina agirlikli olarak toz kdmurd, par¢ga kdmur ve petrol kokundan olugsan
artnleri tedarik etmektedir. SUEK’in Turkiye’deki mdusterileri son kullanicilar,
ticarethaneler ya da yerel perakende magazalaridir. EKO, SUEK’in Turkiye’deki en
blyuk is ortaklarindan biridir. SUEK, Turkiye’ye gerceklestirdigi toz kdmuru satislarini
herhangi bir araci kullanmadan dogrudan yapmaktadir. Parca kdmuru satiglarini ise
Tarkiye pazarinin belirli 6zelliklerinden dolayr EKO ve Turkiye'deki stok alanlarinin
sahibi veya isletmecisi olan ve kdmur dagitim alanlarinda faaliyet gosteren firmalar
araciligiyla gercgeklestirmektedir.

Diger taraftan devre konu EKO, komur ithalati ve ithal edilen kdmurin toptan ve
perakende satisi ile istigal etmektedir. EKO, faaliyete basladigi glinden bu yana
baylk olgude Rusya’nin Sibirya bolgesinden c¢ikarilan kdmara Turkiye'ye ithal
etmekte ve Turkiye'nin farkl bdlgelerinde faaliyet gdsteren orta ve kiguk Olcekli
komur saticilari ile Uretim sirketlerine kdmur satisi yapmaktadir. EKO’nun en blyuk
tedarikgisi SUEKtir.

EKO, mdusterilerine dusik kul ve kukurt oranina sahip, ylksek kalorili kdmar ithal
etmektedir. Kurulusundan bu yana gerceklestirdigi komur ithalati toplamda (.....) tonu
gecerken, 1Isinma amacl yurt ici kbmuru satisi ise yillik (.....) tona yaklagsmaktadir.

Faaliyet alanlari dikkate alindiginda, devralan konumunda bulunan Firstline Trust ile
devre konu sirket konumundaki EKO’nun faaliyetlerinin gerek Turkiye'’de gerekse
kUresel 6lgekte yatay olarak ortismedigi anlasiimistir.

Bildirim konusu islem dikey pazarlar agisindan degerlendirildiginde ise SUEK ile
EKO’nun faaliyetlerinin ithal parca komuarl pazarinda dikey olarak ortastugu
g6zlemlenmektedir. Firstline Trust'in portfdy sirketi olan SUEK Turkiye'ye parca
komurl ihrag ederken, MATEKO’nun hisselerinin tamamina sahip oldugu istiraki EKO
ise Turkiye'ye parca kdmur ithal etmektedir. Bildirim Formunda EKO’nun en blyuk
tedarik¢isinin - SUEK oldugu belirtiimektedir. Dolayisiyla, s6z konusu iglem
kapsaminda ithal parga komuru pazarinda dikey ortugsme bulunmaktadir.

Dosya mevcudu bilgilere goére, taraflarin ithal parga komurlu pazarindaki pazar
paylarina bakildiginda; SUEK’in, EKO dahil Turkiye’'ye yaptigi satislar sonrasi pazar
payinin 2018 yilinda yaklasik %(.....), EKO’nun ise %(.....) oldugu gorulmektedir.
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Bununla birlikte EKO’nun ithal par¢a komurlu pazarinda yaklasik %(.....), %(.....),
%(.....), %(.....) gibi pazar paylarina sahip; yine SUEK’in uluslararasi pazarda Turkiye
sinirlari igerisinde faaliyette bulunan %(.....) ve %(.....) gibi pazar paylarina sahip
olan gugla rakiplerinin bulundugu gézlemlenmektedir. Bu dogrultuda islem taraflarinin
planlanan iglem sonrasi ithal parca kdmuru pazarinda sinirli duzeyde pazar payina
sahip olmaya devam edecegi ve ilgili pazarda gugclu rakiplerin de bulundugu dikkate
alindiginda; s6z konusu dikey yogunlasmanin girdi kisittamasi ve musteri kapama
gudu veya imkanlari agisindan endigse dogurmayacagi degerlendiriimektedir.

Yukarida yer verilen agiklamalar ¢ergevesinde; bildirime konu iglem sonucunda 4054
saylli Kanun’'un 7. maddesi kapsaminda herhangi bir pazarda hakim durum
yaratiimasinin veya mevcut hakim durumun gugclendiriimesinin ve boylece rekabetin
onemli dlgude azaltilmasinin s6z konusu olmayacagi kanaatine variimigtir.

H. SONUC

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu iglemin
4054 sayili Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak ¢ikarilan 2010/4 sayil
Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda
Tebli§ kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda ayni Kanun maddesinde
yasaklanan nitelikte hakim durum vyaratilmasinin veya mevcut hakim durumun
guclendiriimesinin ve bodylece rekabetin dnemli dlgude azaltiimasinin s6z konusu
olmamasi nedeniyle igleme izin veriimesine, gerekgeli kararin tebliginden itibaren 60
giin icinde Ankara idare Mahkemelerinde yargi yolu agik olmak (izere, OYBIRLIGI ile
karar verilmigtir.
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