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Rekabet Kurumu Baskanligindan,

REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2005-1-43 (Devralma)
Karar Sayisi : 05-36/480-111
Karar Tarihi : 26.5.2005

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Baskan : Mustafa PARLAK

Uyeler : Tuncay SONGOR, Prof. Dr. Ziihti AYTAC, Rifki UNAL,
Prof. Dr. Nurettin KALDIRIMCI, M. Sira¢ ASLAN, Sireyya CAKIN,
Mehmet Akif ERSIN

B. RAPORTORLER: Cengiz SOYSAL, Mehmet Selim UNAL

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : - Aytemiz Akaryakit Dagitim ve Pazarlama A.S.
- Aytemiz Gaz Ticaret ve Sanayi A.S.
Temsilciler: ismail AYTEMIZ, Hiiseyin AYTEMIiZ
Ségutliicesme Cad. NO: 87 Kadikdy-istanbul

- Park Holding A.S. 3
Temsilciler: Ugur DOGAN, Orhar_1 YUKSEL
Azizbey Sok. No: 4 Nakkastepe-Istanbul

D. TARAFLAR : - Aytemiz Grubu
Ségutliicesme Cad. NO: 87 Kadikdy-istanbul

- Park Grubu _
Azizbey Sok. No: 4 Nakkastepe-Istanbul

E. DOSYA KONUSU: Aytemiz Akaryakit Dagitim ve Pazarlama A.S. ile
Aytemiz Gaz Ticaret ve Sanayi A.$.’nin toplam sermayesinin yuzde ellisinin
Park Holding A.§. ve Turgay Ciner tarafindan devralinmasi islemine izin
verilmesi talebi.

F. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 4.5.2005 tarih ve 2858 sayi ile giren ve
eksiklikleri en son 20.5.2005 tarih ve 3425 sayi ile tamamlanan bildirim Gzerine,
4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun'un 7. maddesi ile 1997/1
saylli Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Teblig'in ilgili hukUmleri uyarinca yapilan inceleme sonucunda
diizenlenen 23.5.2004 tarih, 2005-1-43/0i-05-CS sayili Devraima On inceleme
Raporu, 23.5.2005 tarih, REK.0.05.00.00/104 sayili Baskanlik 6nergesi ile 05-36
sayili Kurul toplantisinda gortsulerek karara baglanmistir.

G. RAPORTORLERIN GORUSU: llgili raporda; Aytemiz Grubu ile Park Grubu
arasinda gergeklesecek devralma igleminin 1997/1 sayili Teblig kapsaminda izne
tabi oldugu, ancak s6z konusu devralmanin 4054 sayili Kanun'un 7. maddesi
anlaminda hakim durum yaratan veya mevcut bir hakim durumu guglendiren ve
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bunun sonucunda ilgili pazarlarda rekabetin 6nemli dlgide azaltiimasi sonucunu
doguran nitelikte bulunmadigi, bu nedenle s6z konusu igsleme izin veriimesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmektedir.

H. INCELEME VE DEGERLENDIRME
H.1. ilgili Pazar

S0z konusu devralmaya taraf olan tesebbuslerden Aytemiz Akaryakit Dagitim ve
Pazarlama A.$.nin faaliyet alanlarinin akaryakit ve madeni yad dagitimi,
Aytemiz Gaz Ticaret ve Sanayi A.S.’nin ise dogalgaz satisi ve LPG dagitimi
oldugu dosya mevcudu bilgilerden anlagiimaktadir. Park Grubu’nun ise bahsi
gecgen pazarlarda herhangi bir faaliyeti bulunmamaktadir. Bildirimin taraflarinin
devre konu pazarlarda oldukga dusuk pazar paylari bulundugu dikkate
alindiginda, anilan tesebbuslerin faaliyet alanlari bakimindan yapilabilecek en
dar kapsamli ilgili GrGn pazar tanimlarinda dahi devralma igleminin
degerlendirmesinde sonucu etkileyecek bir durumun ortaya ¢ikmayacagi,
dolayisiyla ayrintili bir ilgili pazar tanimlamasina gerek olmadigi gértulmektedir.
Bununla birlikte, yapilacak degderlendirmelerde kullaniimak Uzere benzer Kurul
kararlari da dikkate alinarak, ilgili Grun pazarlari

- Akaryakit dagitimi (beyaz urunler jet yakiti harig),
- Akaryakit dagitimi (siyah urinler),

- Madeni yag satis ve dagitimi,

- LNG satisl,

- CNG satisl,

- LPG dagitimi (otogaz),

- LPG dagitimi (tpla),

- LPG dagitimi (d6kme) olarak belirlenmigtir.

llgili Grln pazarlarindan akaryakit, madeni yaj ve LPG satis ve dagitimi
pazarlarinda Urdnlerin dagitiminin Glke genelinde gerceklestirildigi ve daha dar
bir tanimlamaya yol agacak herhangi bir iktisadi ya da hukuki hususun mevcut
olmadidi noktasindan hareketle, bu Urunlere iligkin ilgili cografi pazar Turkiye
Cumhuriyeti sinirlari olarak tespit edilmistir. LNG ve oOzellikle CNG satisi
pazarlarinin ise daha dar cografi pazar tanimlarina konu olabilecegi
gorulmektedir. Bununla birlikte, yapilabilecek en dar cografi pazar tanimlarinin
dahi mevcut dosya kapsamindaki degerlendirmelerin sonucunu etkilemeyecek
olmasi sebebiyle bir cografi pazar tanimlamasi yapilmasina gerek gorilmemigtir.

H.2. Taraflar
H.2.1. Aytemiz Grubu

Aytemiz Grubu akaryakit dagitimi, madeni yag satis ve dagitimi, istasyon
isletmeciligi, istasyonsuz bayilik, LPG dagitimi, dogalgaz satigi, dogalgaz iletimi;
karbondioksit, kurubuz, sivi oksijen, sivi azot ile diger endustriyel ve tibbi
gazlarin (asetilen, azotprotoksit, helyum, argon) Uuretimi, depolanmasi ve
dagitimi; lastik tozu Uretimi, zemin kaplamalari, hali saha zeminleri, park ve oyun
sahalari altyapilari yapimi, boya ve izolasyon kimyasal bilesenlerinin tretimi gibi
konularda faaliyet gOsteren sirketleri bunyesinde barindirmaktadir. Bu
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tesebblslerden yalnizca Aytemiz Akaryakit Dagitim ve Pazarlama A.S. ile
Aytemiz Gaz Ticaret ve Sanayi A.$. s6z konusu devralmaya taraf olmaktadir.

H.2.2. Park Grubu

Turgay Ciner tarafindan kontrol edilen ve Ciner Grubu olarak da bilinen Park
Grubu, enerji ve madencilik, ticaret ve hizmet, turizm ve havacilik ile medya
sektorlerinde Ug holding ve gruba bagli sirketlerle faaliyet gostermektedir.

H.2.2.1 Park Holding A.S.

Park Holding A.S. bagh ortakliklari ve istirakleriyle enerji ve madencilik, medya,
turizm ve havaclilik, ticaret ve hizmet alanlarinda faaliyette bulunmaktadir. Park
Holding A.S.’nin hissedarlari ve pay oranlari asagidaki tabloda gdsterilmektedir:

Tablo 1- Park Holding A.$.’nin Sermaye Yapisi

Hissedar Adi Pay Orani (%)
Turgay Ciner 84,60
Park Teknik Elektrik Madencilik Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. 15,00
Diger 0,04
Toplam 100,00

H.3. Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme
H.3.1. islemin Niteligi

Aytemiz Grubu ile Park Grubu arasinda yapilacak pay satin alma sdzlesmesi
neticesinde Park Grubu (Park Holding A.S. ve Turgay Ciner 6zelinde), Aytemiz
Akaryakit Dagitim ve Pazarlama A.$.'de dogrudan, Aytemiz Gaz Ticaret ve
Sanayi A.$.'de ise dolayl olarak yuzde elli ortak olacaktir. Ortaklik yapisinda
olusacak degisiklik asagidaki tablolarda gosterilmektedir:

Tablo 2- Aytemiz Akaryakit Dagitim ve Pazarlama A.S.’nin Devirden Onceki ve Sonraki Hissedar
Yapisi

DEVIRDEN ONCEKI DURUM DEVIRDEN SONRAKI DURUM

Ortagin Adi Pay Adedi Devredilecek Pay Adedi Pay Adedi

Ismail Aytemiz

25.666.600.000

15.000.000.000

10.666.600.000

Huseyin Aytemiz

17.333.400.000

10.000.000.000

7.333.400.000

Ali Aytemiz 3.666.600.000 - 3.666.600.000
Aytemiz Petrol A.S 2.733.400.000 - 2.733.400.000
Serdar Aytemiz 200.000.000 - 200.000.000
I. G6khan Aytemiz 200.000.000 - 200.000.000
Asli Aytemiz 200.000.000 - 200.000.000
Park Holding A.S. - 24.500.000.000
Turgay Ciner - 500.000.000

Toplam

50.000.000.000

25.000.000.000

50.000.000.000
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Tablo 3- Aytemiz Gaz Ticaret ve Sanayi A.S.’nin Devirden Onceki ve Sonraki Hissedar Yapisi

DEVIRDEN ONCEKI DURUM DEVIRDEN SONRAKI DURUM

Ortagin Adi Pay Adedi Devredilecek Pay | Pay Adedi
Adedi

Aytemiz Akaryakit 19.360.000 - 19.360.000
Dagitim ve Pazarlama
A.S
Ismail Aytemiz 240.000 160.000 80.000
Huseyin Aytemiz 240.000 160.000 80.000
Ali Aytemiz 80.000 - 80.000
I. G6khan Aytemiz 80.000 - 80.000
Park Holding A.S. - 160.000
Turgay Ciner - 160.000
Toplam 20.000.000 320.000 20.000.000

Tablo’dan da goéruldugu uzere Park Grubu ve Aytemiz Grubu, devir islemleri
sonunda her iki sirkette dogrudan ya da dolayli olarak %50 pay sahibi olacaktir.
Her iki grubun %50 pay sahibi olmasinin yaninda, imzalanacak olan “Ortaklar
Arasi Sozlesme”de yer alan asagidaki hususlar da devir isleminin sonucunda bu
iki sirkette Park Grubu ve Aytemiz Grubu’nun ortak kontrole sahip olacagini
gOstermektedir:

- genel kurulda karar alinabilmesi icin esas sermayenin en az yuzde
altmisini temsil eden pay sahiplerinin olumlu oy kullanmasi sarti,

- alti kisiden olusacak yonetim kurulu Gyelerinin yarisinin Aytemiz Grubu,
yarisinin da Park Grubu’nun gostereceg@i adaylar arasindan genel kurulca
secilecek olmasi,

- stratejik kararlarin alinabilmesi bakimindan yonetim kurulunun en az bes
dyesinin ayni yondeki olumlu oyu sarti.

H.3.2. Hukuksal Degerlendirme

1997/1 saylli Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve
Devralmalar Hakkinda Teblig’in 2 nci maddesinin (b) bendinde “Herhangi bir
tesebblisiin ya da kiginin diger bir tesebblisiin malvarligini yahut ortaklik
paylarinin timini veya bir kismini ya da kendisine ybnetimde hak sahibi olma
yetkisi veren araglari devralmasi veya kontrol etmesi* birlesme ve devralma
sayllan haller arasinda gosterilmigtir. Bu ¢ercevede, bildirim konusu pay devri
isleminde Aytemiz Akaryakit Dagitim ve Pazarlama A.S. ile Aytemiz Gaz Ticaret
ve Sanayi A.S.’de ortak kontrolin olusmasi sebebiyle, s6z konusu islem 1997/1
saylli Teblig’in anillan maddesi anlaminda kontrol degisikligine yol agan bir
devralmadir.

Devir isleminin taraflarindan Aytemiz Grubu’'nun ilgili pazarlara iligkin ciro ve
pazar pay! bilgilerini gdsteren bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir:
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Tablo 4- 2004 Yilina iligkin Aytemiz Grubu Ciro ve Pazar Pay Bilgileri

URUN CINSI CIRO (YTL) YAKLASIK PAZAR PAYI (%)
Benzin (ceienieannnne, ) (O )
Motorin (ceienieannnne, ) (O )
Beyaz Uriinler Toplami (ceviniennnnn, ) (con.. )
Fuel-Oil (coevemiinanne. ) [ )
Kal. Yakiti (ceienieannnne, ) (O )
Siyah Uriinler Toplami [ ) (......)
Madeni Yag Toplami (cevenienenne, ) (conens )
LPG Dékme (ceeeminennen ) (coenes )
LPG Tlpgaz (ceienieannnne, ) (O )
LPG Otogaz (ceienieannnne, ) (...... )
LPG Toplami (ceienieannnne, ) (O )
Dogalgaz (LNG-CNG) Yatirim Surecinde (0) 0,0

Park Grubu’nun ise s6z konusu pazarlara yonelik herhangi bir faaliyeti ve
dolayisiyla ciro veya pazar payl bulunmamaktadir. Bu sebeple Aytemiz Grubu’'na
iliskin s6z konusu bilgiler, iki grubun halihazirdaki toplam pazar payi! ve ciro
bilgilerini yansitir niteliktedir.

Tablodan goruldugu Uzere belirlenen ilgili Grin pazarlari bakimindan 2004 yili
cirolari ve pazar paylari gézénine alindiginda;

madeni yag satis ve dagitimi,
dogalgaz satigi (LNG-CNG),
LPG dagitimi (ttpla),

LPG dagitimi (dokme)

ilgili Urin pazarlarinda gerceklesen devirlerin, 1997/1 Teblig'in 4. maddesi
uyarinca izne tabi olmadigi; diger yandan

- akaryakit dagitimi (beyaz Urunler),
- akaryakit dagitimi (siyah trunler),
- LPG dagitimi (otogaz)

pazarlarindaki devralmanin ise anilan Teblig’deki ciro esikleri asildigindan izne
tabi oldugu anlasiimistir.

Siyah ve beyaz akaryakit dranleri birlikte dikkate alindiginda, sektordeki
tesebbuslerin pazar paylari ile LPG dagitimi pazarinda (dékme, tlplU ve otogaz
birlikte) faaliyet gosteren belli bagl tesebbuslere iliskin pazar paylari, asagidaki
sekilde olusmaktadir:

Tablo 5- Pazar Paylari Tablo 6- Pazar Paylari

Akaryakit Dagitimi (%) LPG Dagitimi (%)
Aytemiz (... Aytemiz (... )
Petrol Ofisi (... Aygaz (... )
Shell (...... Ipragaz (......)
BP (... Totalgaz (... )
Opet (... BP Gaz [ )
Total (... Diger (T )
Tark Petrol (...

Diger (...
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Park Grubu’nun ilgili pazarlarda higbir faaliyeti bulunmayigi, Aytemiz Grubu’nun
ise oldukca dusuk pazar paylarina sahip olmasi dikkate alindiginda, s6z konusu
devralma isleminin, ilgili pazarlarda hakim durum yaratan veya hakim durumu
guglendiren bir nitelik arz etmedigi kanaatine variimistir.

H.3.3. Rekabet Etme Yasaginin Degerlendirilmesi

Taraflar arasindaki Ortaklar Arasi Sozlesme’nin 10. maddesinde, her iki grupta
yer alan pay sahipleri igin, Aytemiz Akaryakit Dagitim ve Pazarlama A.$ ve
Aytemiz Gaz Ticaret ve Sanayi A.S. adli tesebbuslerin faaliyetlerine yonelik
olarak (akaryakit dagitimi, LPG dagitimi, madeni yag Uretim/toptan satisi, LNG
toptan satisi, CNG toptan satisi ve CNG iletimi) pay sahipliginin devami
muddetince bir rekabet yasagi getiriimektedir. Yine ayni sézlesmenin 10.3
maddesinde; “Bu maddede yer alan yikimlilikler, herhangi bir Pay Sahibi
acisindan, séz konusu Pay Sahibinin bagl oldugu grubun, diger grupla birlikte
Sirkette ortak kontrollii devam ettigi miiddet¢ce baglayici olmaya devam
edecektir.” ifadesine yer verilmistir. Maddede ongorulen rekabet yasagdinin suresi
ve kapsami yonunden makul bir sinilama oldugu ve yan sinirlama olarak
degerlendiriimesi gerektigi kanaatine variimistir.

. SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore; bildirim konusu iglemin
1997/1 saylli Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve
Devralmalar Hakkinda Teblig kapsaminda izne tabi olduguna, bununla birlikte
islemin 4054 sayili Kanun’un 7. maddesi anlaminda hakim durum yaratan veya
mevcut hakim durumu guglendiren ve bdylece ilgili pazarlarda rekabetin dnemli
Olcide azaltilmasi sonucunu doguran bir igslem olmadigina, dolayisiyla bildirim
konusu isleme izin verilmesine OYBIRLIGI ile karar verilmistir.



