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Rekabet Kurumu Baskanligindan,

REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi 1 2021-1-014 (Devralma)
Karar Sayisi : 21-26/323-149

Karar Tarihi : 20.05.2021

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Birol KULE

Uyeler : Arslan NARIN (lkinci Bagkan), Stikran KODALAK,

Ahmet ALGAN, Ayse ERGEZEN
B. RAPORTORLER : E. Ebru OZTURK, Selin DURSUN, Ugur Bilgehan BURHAN

C. BILDIRIMDE _
BULUNAN : - Magenta Buyer LLC Temsilcisi: Av. H. Emre (")NAL,_AV. Ipek
INCE River Plaza Kat:17 Buylukdere Cad. Bahar Sk. No:13 34394 Levent/Istanbul

D. DOSYA KONUSU: McAfee Corp.’un kurumsal igletmelere yonelik is kolunun
tek kontroliiniin STG Partners LLC tarafindan devralinmasi iglemi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu kayitlarina 13.04.2021 tarih ve 16967 sayi ile
giren ve eksiklikleri 30.04.2021 tarih ve 17595 sayi ile tamamlanan bildirim Uzerine
diizenlenen 07.05.2021 tarih ve 2021-1-014/Oi sayili Devralma On inceleme Raporu
gorusulerek karara baglanmigtir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda, bildirim konusu isleme izin verilmesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Basvuruda, McAfee Corp’'un (McAfee) kurumsal igletmelere yonelik is kolu olan
Magenta’'nin tek kontrolinin STG VI UGP (STG VI) aracihigiyla STG tarafindan
devralinmasi iglemine izin verilmesi talep edilmistir.

Magenta, McAfee'nin baglh sirketleri olan McAfee US ve McAfee UK’nin bagl
ortakliklari ve mal varliklarindan olugsmaktadir. Dolayisiyla bildirime konu igslem McAfee
US ve McAfee UK’nin kurumsal musterilere yonelik is kolunun tek kontrolinin STG
tarafindan devralinmasina iligkindir. islem STG tarafindan ydnetilen bir fon olan STG
VI'nin hisselerinin tamamina sahip oldugu bagli ortakligi Magenta Buyer LLC
araciliyiyla gerceklestirilecektir. Islem sonrasinda McAfee US ve McAfee UK'nin
hissedarlik yapisinda ve kontrol yapisinda herhangi bir degisiklik gerceklesmeyecek
ancak adi gegen tesebbuslerin kurumsal isletmelere yonelik faaliyetlerinin tamami ve
tek kontrolu dolayl olarak STG tarafindan devralinacaktir.

Bu baglamda islem 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun’un (4054 sayili
Kanun) ilgili hikkiimleri ve 2010/4 sayili Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken
Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig’'in (2010/4 sayili Teblig) 5. maddesi
kapsaminda bir devralma iglemidir. Teblig’'in 7. maddesinin birinci fikrasi uyarinca
islemin izne tabi oldugu tespit edilmigtir.

Devre konu Magenta, igletmelere ve kamu kuruluglarina butunlesmis guvenlik ve
gizlilik gézimleri gelistirmekte, asagdida yer alan Urun ve hizmetleri sunmaktadir:

— Uc Nokta Guvenligi (Endpoint Security): Saldirganlar igin kurumsal aglara
potansiyel ag gecidi gorevi gorebilecek u¢ noktalara (dizlstu bilgisayarlar,
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telefonlar, sunucular gibi kullanici cihazlarina) gerekli koruma mekanizmalarinin
kurulmasi anlamina gelmektedir.

— Veri_Kaybi Onleme Coézimleri (Data Loss Prevention): Sirket verilerinin
sizmasinli, bunlara yetkisiz erisimi veya imhasini onlemektedir.

— Ag Izinsiz Giris Onleme Coézimleri (Network Intrusion Prevention Solutions -
IPS): Gulvenli bir aga girerken ag trafigini inceleyen fiziksel bir Grindir.
Genellikle sirket aginda ve sirket binasi icinde bulunur ve glvenlik duvari gibi
bir guvenlik ¢evresinden gelen trafigi denetlemektedir. IPS olasi bir saldiri
girisimi tespit ederse, IPS sistem ydneticilerini uyarabilmekte ve kéti amagli veri
paketlerini engelleyebilmektedir.

— Guvenlik Bilgisi ve Olay Yonetimi (Security Information and Event Management
— SIEM): SIEM, u¢ noktalardan, sunuculardan, ag cihazlarindan ve diger kayit
kaynaklarindan toplanan guvenlik ihlalleri ve olaylariyla ilgili milyonlarca kayit
girigi icin merkezi bir depo gorevi gormektedir. SIEM teknolojisi, guvenlik
analistlerine bir kurulusun givenlik durumu hakkinda daha fazla bilgi saglamak
icin bu veri kayitlarini islemekte ve birbiri ile iligkilendirmektedir. Bu analiz
kapsaminda anormal olaylar 6zellikle belirtiimektedir. Olasi bir gtivenlik olayinin
tespit edilmesi halinde, guvenlik analistinin incelemesi icin bir uyari bildirimi
gonderilmekte veya otomatik bir yanit olusturulmaktadir. Glvenlik ekipleri bu
uyari bildirimlerini incelerken belirli olay turlerini takip edebilmek adina genellikle
SIEM icinde olusturulan kitapgiklari (playbook) takip etmektedir.

— Diger Hizmetler ve Destek: Eski teknolojilere destek verilmesi, sinirli dlgude
bulut gltivenligi araci hizmetleri ve guivenli web gegidi ¢oztmleri gibi hizmetler
sunulmaktadir.

McAfee, Turkiye’de %100 bagh ortakhdr olan McAfee Turkey Guvenlik Hizmetleri
Limited Sirketi (McAfee Turkiye) aracihigiyla faaliyet gostermektedir. Bildirime konu
islem neticesinde STG, McAfee Turkiye’nin kurumsal isletmelere yonelik is kolunu
devredecegi sirketi devralacaktir.

Devralan tesebbls STG, yazilim ve yazilim hizmetleri sirketleri kuran ve bunlara
yatirm yapan stratejik 6zel sermaye yatirnmi sirketidir. STG Turkiye'de portfoy
sirketlerit RSA Security INC (RSA) ve Winshuttle LLC (WINSHUTTLE) araciligiyla
faaliyet gostermektedir. RSA, siber glvenlik ve risk yonetimi ¢ézumleri alaninda
faaliyette bulunmakta, isletmelere dijital alanda guvenlik, risk yonetimi ve dolandiricilik
Oonleme gibi konularda karsilasilan sorunlar igin teknoloji ¢ozumleri saglamaktadir.
WINSHUTTLE, profesyonel kullanicilar igin kurumsal uygulamalardaki kurumsal
kaynak planlamasi verilerinin harici uygulamalarda sorunsuz bir sekilde yonetiimesi ve
profesyonel kullanicilarin 6zel is akiglari tasarlamasina olanak taniyan veri yonetimi
¢OzUmleri sunmaktadir?.

Devralan STG ve devre konu Magenta’nin faaliyetleri arasinda “giivenlik bilgisi ve olay
ybnetimi (SIEM)” faaliyet alaninda RSA araciligiyla yatay értisme bulunmaktadir.

1 Portfoy sirketi ifadesi islem taraflarinin yonettigi 6zel sermaye fonlari tarafindan kontrol edilen sirketleri
tanimlamaktadir.

2WINSHUTTLE"In Tirkiye faaliyetlerinin oldukga kisith seviyede oldugu, 2019 yilinda (.....)ABD Dolart,
2020 yilinda ise (.....)ABD Dolari ciro elde ettigi 6grenilmistir.
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Tablo 1- STG ve Magenta’'nin Ciro Bazinda Guvenlik Bilgisi ve Olay Yonetimi Faaliyet Alaninda Turkiye
Pazarindaki Tahmini Pazar Paylari (%)

Tesebbls

2018

2019

2020

STG

Magenta

TOPLAM

Kaynak: Bildirim Formu

Yatay Birlesme ve Devralmalarin Degerlendiriimesi Hakkinda Kilavuz’a (Yatay
Kilavuz) gbre pazar paylari ve yogunlasma seviyeleri, pazar yapisi ile birlesme
isleminin taraflari arasindaki rekabete iliskin Gnemli bilgiler sunan éncul goéstergelerdir.
Yatay Kilavuzun 18. paragrafinda “Birlesik tesebblislerin ilgili pazardaki paylarinin
toplaminin %20°nin altinda olmasi halinde, séz konusu birlesme igsleminin rekabet
bakimindan olumsuz etkilerinin, incelemenin derinlestiriimesini ve birlesmenin
yasaklanmasini gerektirecek dlizeyde olmadigi varsayilabilir.” ifadesi yer almaktadir.
Islem sonrasinda taraflarin sahip olacagi bitinlesik pazar payinin yatay értiismenin
bulundugu glvenlik bilgisi ve olay yonetimi pazarinda Yatay Kilavuz'da belirlenen
esigin altinda olaca@i gériilmustiir. Ote yandan yatay olarak értiismenin mevcut oldugu
faaliyet alaninda musterilerin tim dinyadan gelen satici tekliflerini dikkate alabildigi,
s6z konusu pazarda yer alan oyuncularin Uranlerini kiresel gapta tedarik etmelerinin
onunde herhangi bir teknolojik engel bulunmadigi 6grenilmistir. Bu baglamda 2019 yil
itibariyla devre konu Magenta kiresel ¢capta %f(.....)'luUk bir pazar payina sahipken,
devralan STG %(.....)'lik bir pazar payini elinde bulundurmaktadir. Bu kapsamda tim
olasi pazar tanimlari altinda (ilgili cografi pazarin kiresel veya Turkiye olarak
belirlenmesi halinde) taraflarin toplam pazar payi %20’nin altinda kalmaktadir.

Asagidaki tabloda ise “glivenlik bilgisi ve olay ydnetimi (SIEM)” pazarinda faaliyet
gOsteren rakip tesebbuslere ve pazar paylarina yer verilmistir. Tablodan goruldugu
Uzere etkilenen pazarda IBM, Google, Microsoft gibi ylksek marka bilinirligine sahip
tesebbusler bulunmaktadir. Ayrica Turkiye ve dunyada pazarda faaliyet gdsteren en
buyuk iki rakibin pazar payi verilerine bakildiginda isleme izin verilmesi halinde
taraflarin sahip olacagi pazar payinin, basta herhangi bir pazarda hakim durum
yaratiimasi ya da mevcut bir hakim durumun guclendiriimesi olmak Uzere etkin
rekabetin dnemli dlgude azaltilmasi sonucunu doguracak nitelikte olmadigi kanaatine
varilmistir.

Tablo 2- Rakip Tesebbuslerin Ciro Bazinda Pazar Payi Bilgileri (2019)(%)

Rakipler

Dinya

Tarkiye

Splunk

IBM

Securonix

Exabeam

ArcSight (Micro Focus)

LogRhythm

Sumo Logic

Elastic

Microsoft (Sentinel)

Google (Chronicle)

Kaynak: Bildirim Formu ve Tesebbuslerden Gelen Bilgiler

Basvuran tarafindan givenlik bilgisi ve olay yonetimi faaliyet alaninda diinya ¢apindaki
musgterilere tedarik gergeklestirebilen ¢ok sayida rakip saglayicinin bulundugu, 2019
yili itibariyla guvenlik bilgisi ve olay yonetimi faaliyet alanindaki kuresel pazar hacminin
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3.050.000.000 ABD Dolari oldugu, 2020 yilinda RSA’'nin kuresel ¢apta (.....) ABD
Dolari, Magenta’nin ise (.....) ABD Dolari ciro elde ettigi, dinya c¢apinda satilan
artnlerin buyuk bir kisminin masteriler tarafindan dizenlenen rekabetgi ihalelerin
sonucu tedarik edildigi, ihale bazli pazarlarda etkin rekabetin derecesini 6lgmenin en
iyi yolunun sozlesmeler icin rekabet eden yerlesik oyuncularin sayisi oldugu, mevcut
durumda ilgili pazarda pek ¢ok sayida ana oyuncu bulunmakla birlikte ayni zamanda
ana oyunculari kisitlayan ¢ok sayida baska tesebbuslerin de bulundugu, gorece kiuguk
oyuncularin ihale sdzlesmelerini kazanabildigi, hizli teknolojik gelismelerin ilgili faaliyet
alanindaki rekabet ortamini surekli olarak degistirebildigi, ilgili pazarin yeni girislere
imkan saglayacak sekilde buyimeye devam ettigi, Magenta’nin hizmet verdigi
musterilerin genel olarak sofistike alicilar oldugu, bu alicilarin uygun tedarik kosullarini
muzakere etme konusunda uzmanliga ve is gucune sahip oldugu ifade edilmistir.

Asagidaki tabloda Turkiye’de STG ve Magenta’nin SIEM pazarindaki en buylk bes
musterisine iligkin bilgilere yer verilmektedir. Tablodan STG ve Magenta’nin en buyuk
musterilerinin kamu kurumlari ile kurumsal firmalardan olustugu anlasiimaktadir. Bu
durum ilgili faaliyet alaninda ihale sozlesmelerine dayanan bir rekabetin mevcut

olabilecegini gdstermektedir. (.....)Tablo 3- STG ve Magenta'nin Tirkiye’deki En Biiyilk Bes
Mdisterisi

STG Magenta

Kaynak:Bildirim Formu ve Tesebbislerden Gelen Bilgiler

Yukarida yer verilen inceleme ve degerlendirmeler neticesinde, bildirime konu iglem ile
4054 sayili Kanun kapsaminda basta herhangi bir pazarda hakim durum yaratiimasi
ya da mevcut bir hakim durumun gugclendiriimesi olmak Gzere etkin rekabetin 6nemli
Olcude azaltilmasinin s6z konusu olmadigl sonucuna variimigtir.

4/5



(16)

21-26/323-149

H. SONUC

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu islemin 4054
saylli Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak c¢ikarilan 2010/4 sayili
Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig
kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda etkin rekabetin onemli Olglde
azaltiimasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle igleme izin verilmesine, gerekgeli
kararin tebliginden itibaren 60 giin icinde Ankara idare Mahkemelerinde yargi yolu agik
olmak lizere OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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