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D. DOSYA KONUSU: Sojitz Hospital PPP Investment B.V.’nin, istanbul PPP
Saghk Yatirm A.$.’nin %30 oranindaki hissesini Ronesans Saglik Yatirim
A.S.den devralmasi iglemine izin verilmesi talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 28.11.2016 tarihinde giren bildirim (izerine
dizenlenen 21.12.2016 tarih ve 2016-3-68/Oi sayili Devralma On inceleme Raporu
gorusulerek karara baglanmigtir.

F. RAPORTOR GORUSU: Ilgili raporda, bildirim konusu igleme izin veriimesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Bildirim konusu islem, Rénesans Saglik Yatirim A.S.’nin (RONESANS SAGLIK) tek
kontroliinde bulunan istanbul PPP Saglk Yatirim A.S.’nin (ISTANBUL PPP) %30
oranindaki hissesinin Sojitz Hospital PPP Investment B.V’'ye (SOJITZ HOSPITAL)
devredilmesine iliskindir. RONESANS SAGLIK, Rénesans Holding A.S.nin
(RONESANS HOLDING); SOJIiZT HOSPITAL ise Sojitz Corporation’in (SOJITZ
CORPORATION) kontroll altindadir.

Bir ortak girisimin 2010/4 sayili Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme
ve Devralmalar Hakkinda Teblig'in (2010/4 sayili Teblig) 5. maddesi gercevesinde
devralma sayilabilmesi igin ortak kontrol altinda bir tesebbusun bulunmasi ve ortak
girisimin bagimsiz bir iktisadi varlik olarak ortaya ¢ikmasi seklinde iki unsurun birlikte
gerceklesmesi gerekmektedir.

Taraflar arasinda imzalanan én protokoliin (Sézlesme) 10. maddesine gore ISTANBUL
PPPnin dért ydnetim kurulu lyesi olacak ve RONESANS SAGLIK ile SOJIiTZ
HOSPITAL yonetim kuruluna ikiser Uyeyi aday godsterme hakkina sahip olacaktir.
SOJiTZ HOSPITAL tarafindan atanan Uyeler finansman ve yapim iglerinden,
RONESANS SAGLIK tarafindan atanan lyeler ise isletme operasyonlarindan ve hukuk
islerinden sorumlu olacaktir.
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Sdzlesme’nin 10. maddesine gdre, RONESANS SAGLIK ilk yénetim kurulu baskanini
atama yetkisine sahip olacak, sonraki yillar i¢in yonetim kurulu baskani ortak girisim
taraflari arasinda el degistirecek, yonetim kurulu baskaninin Ustin oy hakki
olmayacak, kararlar basit cogunlukla alinacaktir.

Sozlesme’nin 11. maddesine gore, her yil iki hissedarlar toplantisi yapilacak, toplanti
nisabi SOJITZ HOSPITAL ve RONESANS SAGLIK hissedarlari temsilcilerinin katilimi
ile saglanabilecek, hissedarlara mahfuz konularda karar alinabilmesi icin de taraflarca
goOrevlendiren yonetim kurulu Uyesinin olumlu oyu gerekecektir.

Yukarida yer verilen, S6zlesme’nin yonetim kurulu yapisini ve karar alma sureglerini
diizenleyen hikimleri cercevesinde, islemle ISTANBUL PPPnin RONESANS
SAGLIK'In tek kontroliinden, RONESANS SAGLIK ve SOJiTZ HOSPITAL'In ortak
kontroliine gececegi, ana tesebbiislerin ISTANBUL PPP’nin organlarinin olusumunda
ve kararlari Uzerinde belirleyici etki uygulama imkanina sahip olacagi, boylece sirketi
ortaklasa kontrol edecekleri degerlendiriimektedir.

Ortak girisimler bakimindan aranan kriterlerden bir digeri de, isletmenin bagimsiz bir
iktisadi varlik niteligi tagsimasidir. Bu kriter ile ifade edilen temel amag ortak girisimin,
kurucularindan bagimsiz olarak ilgili pazarda faaliyetlerini kalici olarak surdirebilen
ayri bir tesebbUs olarak tanimlanabilmesini saglamaktir.

ISTANBUL PPP, “istanbul Ikitelli Entegre Saglik Kampiisii Yapim igleri ile Uriin ve
Hizmetlerin Temin Edilmesi isine Ait Tadil S6zlesmesi” ile kamu-6zel isbirligi modeli
cercevesinde sdz konusu hastane projesinin tasarimi, yapimi, isletmesi, trin/hizmet
temininin gerceklestiriimesi amaciyla kurulmustur. ISTANBUL PPP’nin
gerceklestirimesi planlanan her turld saglik yatirimlar i¢in finansman saglanmasi,
yatinm doneminde idare tarafindan belirlenen ihtiyaclar ve yoOnlendirmeler
gercevesinde tasarim, miuhendislik ve ingaat sureglerinin tamamlanmasi, gerekli tibbi
ekipman ile donatimasi ve isletme donemi boyunca isletimesi faaliyetlerinde
bulunacagi, bu faaliyetleri tek basina yurutebilmesi igin gerekli olan sermaye, personel
ve varliklar ile operasyonlarini yonetmek igin bagimsiz bir ydonetime sahip olacagi
bilgileri gercevesinde, ISTANBUL PPP’nin bagimsiz bir iktisadi varlik olarak faaliyet
gOsterecedi, bir bagka ifadeyle tam iglevsel bir ortak girisim niteligini tasidigi sonucuna
ulasiimistir.

Dolayisiyla bildirim konusu islem, 2010/4 sayili Teblig’'in 5. maddesi ¢ergevesinde bir
devralma islemidir. Ote yandan, taraflarin cirolarinin 2010/4 sayih Teblig’in 7.
maddesinin birinci fikrasinin (a) bendinde yer alan ciro egiklerini astigi, dolayisiyla
islemin Rekabet Kurulunun iznine tabi oldugu anlasiimaktadir.

2010/4 sayili Teblig ekinde yer alan Bildirim Formunun 5. maddesinde etkilenen
pazarlar, bildirim konusu islemden etkilenme ihtimali olan ve taraflardan iki veya daha
fazlasinin ayni Urin pazarinda veya taraflardan en az bir tanesinin bir digerinin
faaliyette bulundugu bir Grin pazarinin alt veya ust pazarinda faaliyette bulundugu ilgili
ardn pazarlar olarak tanimlanmistir.

Ortak girisim taraflarindan RONESANS HOLDING'’in Turkiye'de insaat, gayrimenkul,
enerji ve saglik alaninda faaliyeti bulunmaktadir. SOJITZ CORPORATION'In
Turkiye'de RONESANS HOLDING ile yatay anlamda ortlisen bir faaliyeti
bulunmamakla birlikte, dikey anlamda o6rtusme olmasi muhtemel goéritlen faaliyet
alanlari; kaynak robotlari tedarigi, sivi kimyasallarin (¢dzlicu ve yalitim kimyasallar)
Tarkiye'ye tedarigi, organik olmayan kimyasallarin (antimuan, alumin) ithalat ve
ihracatidir.
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SOz konusu Urun gruplarinin ingaat sektorinde girdi olarak kullaniimasi sebebiyle
dikey bir 6rtisme meydana gelse dahi, Bildirim Formunda yer alan bilgi ve agiklamalar
dogrultusunda, s6z konusu Uriin gruplarinin higbirinde SOJiTZ CORPORATION'In
pazar payinin %25’in Uzerinde olmamasi nedeniyle, bildirim konusu iglem neticesinde
herhangi bir hakim durumun olugsmasi ya da mevcut hakim durumun guglendiriimesinin
s6z konusu olmayacagi kanaatine ulasiimigtir.

2010/4 sayili Teblig'in 13. maddesinin Gglncu fikrasi uyarinca, tesebbusler arasinda
rekabeti sinirlayici amaci ya da etkisi olan tam islevsel bir ortak girisim olusturulmasi
4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun'un (4054 sayili Kanun) 4. ve 5.
maddeleri cercevesinde de degerlendirilir. 2010/4 sayili Teblig’in anilan hukmu ile
esasen ortak girisimin taraflari arasinda ortaya ¢ikabilecek herhangi bir koordinasyon
riskinin bulunup bulunmadidinin arastirimasi amaglanmaktadir. Hedeflenen hastane
insasi tamamladiktan sonra iISTANBUL PPP esas olarak tibbi ekipman tedariki ve
hastane isletmecili§i alaninda faaliyette bulunacaktir. SOJITZ CORPORATION ise
kuresel olarak dahi bu faaliyetlerde bulunmamaktadir. Bu nedenle, islem ¢ercevesinde
koordinasyon riskinden s6z edilemeyecegi kanaatine ulasiimigtir.

H. SONUC

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu islemin 4054
saylll Kanun’'un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak cikarilan 2010/4 sayili
Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig
kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda ayni Kanun maddesinde yasaklanan
nitelikte hakim durum yaratilmasinin veya mevcut hakim durumun guclendiriimesinin
ve bdylece rekabetin 6nemli dl¢clide azaltiimasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle
isleme izin veriimesine OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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