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Rekabet Kurumu Bagkanligindan,
REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2024-1-082 (Ortak Girigsim/Devralma)
Karar Sayisi : 25-02/63-38

Karar Tarihi :16.01.2025

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Birol KULE _

Uyeler : Ahmet ALGAN (lkinci Baskan), Sukran KODALAK,

Hasan Hiseyin UNLU, Ayse ERGEZEN, Cengiz COLAK,
Ridvan DURAN

B. RAPORTORLER : Nadire Biisra EKINCI, Rengin UCEL, Cihan ARIK, Muhammet
DEMIREL, Zeyneddin SEZEROGLU

C. BIiLDIRIMDE

BULUNANLAR :-GTCRLLC
Temsilcileri: Av. M. Togan TURAN, Av. Onur Berke OKUR,
Av. irem Cansin TANER
Orjin Maslak Eski Buyukdere Cad. No:27 K:11 Maslak 34485
Sariyer/istanbul

D. DOSYA KONUSU: Insight Ventures Management, LLC’nin tek kontrolii altinda
bulunan Tricentis Corporation lizerinde Insight Ventures Management, LLC ve
GTCR LLC tarafindan ortak kontrol tesis edilmesi islemi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu (Kurum) kayitlarina 09.12.2024 tarihli ve
59927 sayili yazi ile intikal eden ve eksiklikleri 07.01.2025 tarihli ve 61095 sayili yazi
ile tamamlanan bildirim izerine diizenlenen 15.01.2025 tarihli ve 2024-1-082/Oi sayili
On inceleme Raporu gorusilerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda dzetle; dosya konusu isleme izin veriimesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Yapilan bildirimde, hélihazirda Insight Ventures Management, LLC’nin (INSIGHT
PARTNERS) tek kontroli altinda bulunan Tricentis Corporation (TRICENTIS)
uzerinde INSIGHT PARTNERS ve GTCR LLC (GTCR) tarafindan ortak kontrol tesis
edilmesi islemine 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun (4054 sayili
Kanun) ve 2010/4 sayili Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve
Devralmalar Hakkinda Teblig (2010/4 sayili Teblig) ¢ercevesinde izin verilmesi talep
edilmektedir.

Bildirime konu iglemin dayanagini, GTCR T Aggregator LP! ve TRICENTIS arasinda,
20.11.2024 tarihinde imzalanan Menkul Kiymetler Satin Aima Sozlesmesi (Sozlesme)
olusturmaktadir. Islemin ekonomik gerekcgesinin, (.....) oldugu ifade edilmektedir.

1 Bildirimde, GTCR T Aggregator LP’nin, GTCR tarafindan kontrol edilen bir yatirim araci olarak yalnizca
bildirime konu islemin gerceklestirimesi amaciyla kurulmus 6zel amagh bir tesebbls oldugu
belirtiimektedir. Bu dogrultuda, édnemli bir ticari faaliyet yuritmemekte olan GTCR T Aggregator LP,
islem kapsaminda “ilgili tesebbis” olarak degerlendiriimemistir.
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Ayrica, ilgili S6zlesme uyarinca bildirim konusu islem kapsaminda, GTCR tarafindan
TRICENTIS’e yaklasik (.....) tutarinda yatinm yapilacagi belirtiimektedir?.

2010/4 sayili Teblig’in 5. maddesinin birinci fikrasinin (b) bendinde, “Kontrolde kalici
degisiklik meydana getirecek gekilde; bir veya daha fazla tesebblsiin tamaminin ya
da bir kisminin dogrudan veya dolayli kontroliinin, hisse ya da mal varliginin satin
alinmasiyla, sézlesmeyle veya diger bir yolla bir ya da daha fazla tesebblis veya
hélihazirda en az bir tesebblisi kontrol eden bir ya da daha fazla kisi tarafindan
devralinmasi, Kanunun 7. maddesi kapsaminda birlesme veya devralma islemi
sayilir.” hakmu ile hangi tur islemlerin birlesme veya devralma islemi sayilacagi
belirlenmistir.

Anilan Teblig'in 5. maddesinin Gglncl fikrasinda ise, “Bagimsiz bir iktisadi varligin
tum iglevlerini kalici olarak yerine getirecek bir ortak girisimin olusturulmasi, bu
maddenin birinci fikrasinin (b) bendi kapsaminda bir devralma islemidir.” hikmUne yer
verilmigtir. Bu hukUmler gercevesinde ortak girisimler bakimindan aranan kosullar;
ortak girisim sirketinin kurucu tesebbusler tarafindan “ortak kontrol” altinda tutulmasi
ve kurulan sirketin “bagimsiz bir iktisadi varlik (tam islevsel)” niteligi tagimasidir. Bu
nedenle asagida oncelikle bildirim konusu iglemin, ortak kontrol sartini yerine getirip
getirmedigi, ardindan bagimsiz bir iktisadi varlik olup olmadigi incelenmektedir.

Bu kapsamda, ilk olarak bildirime konu islemin kontrol degisikligi meydana getirip
getirmediginin degerlendiriimesi gerekmektedir. Birlesme ve Devralma Sayilan Haller
ve Kontrol Kavrami Hakkinda Kilavuz'un (Kilavuz) 48. paragrafinda belirtildigi Uzere
iki ya da daha fazla tesebbUs ya da kisinin baska bir tesebbUs Uzerinde belirleyici etki
uygulama imkanina sahip olmasi durumunda ortak kontrolden s6z edilmektedir.
Belirleyici etki, bir tegsebblUsun stratejik karar ve eylemlerini yonlendirmeye donuk
yetkiler anlamina gelmektedir. Kilavuz’'un 50. ve devamindaki paragraflarda ortak
kontrolliin ortaya c¢iktigi baslica durumlar; taraflarin esit oy hakkina sahip olmasi,
stratejik kararlarin alinmasinda veto haklarinin bulunmasi ya da oy haklarinin
ortaklasa kullanilmasi olarak duzenlenmektedir. Bu anlamda, ana sirketlerin kontrol
edilen tesebbusle ilgili Gnemli kararlarda (Ust yonetimin atanmasi, bltge, isletme plani,
onemli yatirimlar gibi) mutabakata varmak zorunda oldugu hallerde ortak kontrol s6z
konusu olmaktadir.

Kilavuz’'un 51. paragrafinda belirtildigi Gzere, ortak kontrol, iki ana sirket arasinda oy
haklarinda ya da karar alma organlarindaki temsilde esitlik olmadigi durumlarda veya
ikiden fazla ana sirket oldugu hallerde de s6z konusu olabilmektedir. Sdyle ki azinlik
hissedarlarinin ortak girisimin stratejik ticari davranisi igin gerekli olan kararlari veto
etmelerini saglayan haklara sahip oldugu durumlarda ortak kontrolden s6z
edilebilmektedir. Veto haklari ortak girisimin ana s6zlesmesinde ya da ana sirketler
arasindaki hissedarlik anlasmasinda belirlenmis olabilmektedir. Bununla birlikte, veto
haklari, genel kurul toplantilarindaki karar alma nisaplari vasitasiyla ya da ana
sirketlerin yonetim kurulunda temsil edildigi oOlgide ydnetim kurulu vasitasiyla
kullanilabilmektedir. Ortak kontrol saglayan veto haklari ise butge, isletme plani,
onemli yatinmlar ya da Ust ydnetimin atanmasi gibi ortak girisimin stratejik ticari
davranislari Uzerinde belirleyici etki doguran kararlari igermektedir.

Bu cercevede, INSIGHT PARTNERS ve GTCR’nin bildirime konu islem sonrasinda
TRICENTIS Uzerinde mustereken belirleyici etkiye sahip olup olmayacagi hususu

2 Devralma isleminin kapanisinda TRICENTIS, GTCR'nin (.....) kadar ek yatirim yapmasini talep etme
hakkinda sahip olacaktir.
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incelenmelidir. islem éncesinde TRICENTIS hisselerinin %(.....), %(.....), %(.....) aittir.
Bu bakimdan TRICENTIS islem oncesinde, INSIGHT PARTNERS’In tek kontroll
altinda bulunmaktadir. Planlanan islem kapsaminda, GTCR’nin bagli sirketi olan 6zel
amach yatinm araci GTCR T Aggregator LP, TRICENTIS’in A Serisi imtiyazli
Hisseleri’'ni satin alarak TRICENTIS’in donusturiimus ve temelde tam seyreltiimis
hisselerinin yaklasik %(.....) devralacaktir. islemin tamamlanmasinin ardindan, GTCR
T Aggregator LP aracihdiyla GTCR ve INSIGHT PARTNERS birlikte, dogrudan ve
dolayh sekilde, TRICENTIS'in tam seyreltiimis hisselerin yaklasik %(.....) sahip
olacaktir.

TRICENTIS Uzerinde kurulacak olan ortak kontrolliin yapisina iliskin olarak taraflar
arasinda akdedilen S6zlesme’de;

— TRICENTIS’in Yénetim Kurulu’nun baslangi¢ asamasinda toplam (.....) Uyeden
olusacagdi, GTCR ve INSIGHT PARTNERS’in her birinin TRICENTIS’in Yonetim
Kurulu'na (.....) Yonetim Kurulu Uyesi atama hakkina sahip olacagi, diger (.....)
Yonetim Kurulu Uyesinin ise TRICENTIS’in hissedarlarinin  gogunlugu
tarafindan belirlenen kisilerden olusacag,

— Yonetim Kurulu'nun Uye tamsayisina iligskin yapilacak olan degisiklikler igin
GTCR ve INSIGHT PARTNERS'In her birinin 6nceden yazili onayinin
gerekecedi,

— Yonetim Kurulu’nda karar alinabilmesi igin, tim Y&énetim Kurulu Gyelerinin tam
sayisinin gogunlugu ile birlikte en az (.....) GTCR Yo6netim Kurulu Gyesi ve (.....)
INSIGHT PARTNERS Yodnetim Kurulu Gyesinin olumlu oyunun (GTCR ve
INSIGHT PARTNERS ile ilgili belirli hissedarlik egsiklerine tabi olarak)
gerekecedi,

— Yonetim Kurulu'nda toplanti yeter sayisinin saglandigi bir toplantida, yapilacak
olan herhangi bir oylamadaki kararin, en az (.....) GTCR Yonetim Kurulu tyesi
ile bir INSIGHT PARTNERS Yénetim Kurulu Gyesinin oy kullanmasi durumunda
gegerli olacag,

— Ayrica, YoOnetim Kurulu'nun onayini gerektiren belirli konularda karar
alinabilmesi icin hem GTCR hem de INSIGHT PARTNERS'In Yénetim Kurulu
uyelerinin gogunlugunun oyunun aranacagi,

— TRICENTIS’in, ust ydnetiminin gérevden azledilmesi veya atanmasi ile (.....)
asan devralmalar ve elden cikarmalar gibi belirli faaliyetlerinin
gerceklestirimesinden 6nce, GTCR ve INSIGHT PARTNERS'In her birinin
onceden onayinin alinmasinin gerekeceqi,

— TRICENTIS’in yillik butgesinin onaylanmasi igleminin de diger Yonetim Kurulu
kararlarinda oldugu gibi GTCR ve INSIGHT PARTNERS'In Yonetim Kurulu
uyelerinin cogunlugunun olumlu oyunu gerektirecegi,

— Cesitliazinlik hissedarlarin, Gst ydnetimin atanmasi, yillik batgenin belirlenmesi,
i$ plani veya yatirimlarin yapilmasi konularinda, kendilerine ortak kontrol hakki
saglayacak herhangi bir veto hakkina sahip olmayacagi,

— Azinlik hissedarlara taninan haklarin, yatirrmlarinin degerini korumak igin
olagan kosullarda azinhk hissedarlara taninan haklar ile sinirli olacagi ve
herhangi bir veto hakki icermeyecegi

hususlari yer almaktadir.
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Yukarida yer verilen S6zlesme hukumleri degerlendirildiginde, bildirim konusu iglem
sonrasinda TRICENTIS’in kontrol yapisinda degisiklik olacagi ve TRICENTIS
uzerinde GTCR ve INSIGHT PARTNERS tarafindan ortak kontrol tesis edilecegi
anlasiimaktadir. Dolayisiyla, bildirim konusu islemin, 2010/4 sayih Teblig'in 5.
maddesinin  birinci  fikrasi  kapsaminda bir devralma iglemi oldugu
degerlendiriimektedir.

Bildirim konusu islemin 2010/4 sayili Teblig kapsaminda bir devralma olarak
degerlendiriimesi i¢in aranan ikinci kriter ise Uzerinde ortak kontrol tesis edilen
isletmenin bagimsiz bir iktisadi varlik niteligini tagimasi, diger bir deyisle tam iglevsel
olmasidir. Tam islevsellik kriteri c¢ergcevesinde, kurulacak olan ortak girisimin,
kurucularindan bagimsiz olarak ilgili pazarda faaliyetlerini surdurebilen ayr bir
tesebbus olup olmadigi incelenmektedir. Bir ortak girisimin tam iglevsel olarak kabul
edilebilmesi igin ortak girisimin bagimsiz olarak faaliyet gostermek bakimindan yeterli
kaynaklara sahip olmasi, dogrudan ana sirketlerle baglantili bir islevin otesinde bir
faaliyet gostermesi, satis ve satin alma iligkilerinde ana sirketlere bagimli olmamasi
ve kalici olarak faaliyet gostermesi gibi nitelikleri tasimasi gerekmektedir.

Bildirimde, halihazirda TRICENTIS'in ilgili pazarda finansman, personel ve varliklar
bakimindan kendi kaynaklarina sahip oldugu ve ekonomik olarak bagimsiz bir sekilde
faaliyet gosterdigi, islemin tamamlanmasinin ardindan da ekonomik olarak bagimsiz
bir tesebblus olarak kuresel Olgcekte otomatik yazilim testlerinin teminine devam
edecedi belirtiimektedir. llaveten, TRICENTIS'in faaliyetlerinin, ortak girisim
taraflarinin ticari faaliyetlerinden farkli ve ayri olacagi, ticari faaliyetlerini ylratmek icin
Ozel bir yonetim ile yeterli kaynaklara ve bagimsiz bir varliga sahip olmaya devam
edecedi, tedarik veya satis islemleri igin islem taraflarina bagiml olmayacagi, tiglincu
taraf musterilerine hizmet verecegi ve faaliyetlerini kalici bir tesebbus olarak
gerceklestirecegdi belirtiimektedir.

Bu baglamda, Kilavuz’'un 82. ve devami paragraflari dogrultusunda, TRICENTIS’in
faaliyetlerini bagimsiz olarak yulrutecegi, bunu gergeklestirmek igin yeterli/gerekli
kaynaklara sahip oldugu ve ortak girisim taraflarinin belli bir iglevinin 6tesinde ve ortak
girisim taraflarina bagimh olmaksizin tam islevsel bir ortak girisim olarak kalici bir
sekilde faaliyet gosterecegi degerlendiriimektedir.

Dolayisiyla bildirim konusu islemin, bagimsiz bir iktisadi varligin tum iglevlerini kalici
olarak yerine getirecek bir ortak girisimin kontrol yapisinda degisiklik meydana
getirdigi ve 2010/4 sayili Teblig’'in 5. maddesinin Uglncu fikrasi kapsaminda bir
devralma islemi oldugu sonucuna ulagiimistir.

Bildirim konusu iglemin 2010/4 sayih Tebli§ kapsaminda bir devralma islemi
oldugunun tespitinin akabinde, s6z konusu iglemin ciro esikleri yoninden Kurulun
iznine tabi olup olmadigi incelenmelidir. 2010/4 sayil Teblig’'in 7. maddesinin birinci
fikrasi “5 inci maddede belirtilen bir birlesme veya devralma isleminde; a) islem
taraflarinin Tlirkiye cirolari toplaminin yedi yiz elli milyon TL’yi ve islem taraflarindan
en az ikisinin Tlrkiye cirolarinin ayri ayri iki yiz elli milyon TL’yi veya b) Devralma
islemlerinde devre konu varlik ya da faaliyetin, birlesme islemlerinde ise igslem
taraflarindan en az birinin Tirkiye cirosunun iki yiz elli milyon TL’yi ve diger islem
taraflarindan en az birinin diinya cirosunun ti¢ milyar TL’yi asmasi halinde s6z konusu
islemin hukuki gecerlilik kazanabilmesi igin Kuruldan izin alinmasi zorunludur.”
dizenlemesini ihtiva etmekte olup hangi tur birlesme ya da devralma islemlerinin
Kurulun iznine tabi oldugunu belirlemektedir.
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Bununla birlikte, 2010/4 sayili Teblig'in 7. maddesinin ikinci fikrasinda yer alan,
“Tlrkiye cografi pazarinda faaliyet gbsteren veya ar-ge faaliyeti olan ya da
Turkiye’deki kullanicilara hizmet sunan teknoloji tesebbdiislerinin devralinmasina iliskin
islemlerde; birinci fikranin (a) ve (b) bentlerinde yer alan iki yiiz elli milyon TL esikleri
aranmaz” hukmu ile teknoloji tesebbuslerinin devralinmasina iligkin islemlerde,
belirtilen ciro esikleri aranmaksizin, bu nitelikteki islemlerin Kurulun iznine tabi oldugu
da duzenlenmistir. 2010/4 sayih Teblig’in 4. maddesinin birinci fikrasinin (e) bendinde
ise teknoloji tesebbusleri, “Dijital platformlar, yazilim ve oyun yazilimi, finansal
teknolojiler, biyoteknoloji, farmakoloji, tarim kimyasallari ve saglik teknolojileri
alanlarinda faaliyet gbsteren tegebblisleri veya bunlara iligkin varliklar’ seklinde
tanimlanmistir.

Devre konu TRICENTIS’in, Tlrkiye’'de yazilim alaninda faaliyet gdsteren bir tesebbis
oldugu g6z 6nune alindiginda, 2010/4 sayili Teblig kapsaminda teknoloji tesebbusu
olarak nitelendiriimektedir. Bu baglamda, 2010/4 sayil Tebli§’in 7. maddesinin ikinci
fikrasi uyarinca, teknoloji tegsebbuslerinin devralinmasina iliskin islemlerde devre konu
tesebbus bakimindan iki yuz elli milyon TL ciro egigi aranmayacagindan ve devralan
islem taraflari GTCR ve INSIGHT PARTNERS'In toplam Turkiye cirosunun, ilgili
maddede 6ngorilen 750 milyon Turk Lirasi esigini ve iglem taraflarinin her ikisinin de
kUresel cirolarinin G¢ milyar Turk Lirasi esigini asmasi sebebiyle bildirim konusu
islemin, 2010/4 sayili Tebli§’'in 7. maddesinin birinci fikrasinin (a) ile (b) bentleri
uyarinca Kurulun iznine tabi oldugu sonucuna ulagiimigtir.

Bildirime konu islemin Kurulun iznine tabi oldugunun tespitinin ardindan islem
sonucunda 4054 sayili Kanun’'un 7. maddesi anlaminda basta bir hakim durum
yaratiimasi veya mevcut bir hakim durumun guglendiriimesi olmak Uzere etkin
rekabetin 6nemli Olgcide sinirlandiriimasinin s6z konusu olup olmayacagi
incelenmelidir.

2010/4 sayili Teblig uyarinca etkilenen pazarlar “bildirim konusu islemden etkilenme
ihtimali olan ve taraflardan en az ikisinin ayni Uriin pazarinda veya taraflardan en az
bir tanesinin bir digerinin faaliyette bulundugu bir (ir(in pazarinin alt veya (st pazarinda
faaliyette bulundugu ilgili Griin pazarlar’” olarak tanimlanmaktadir. Bu baglamda,
bildirilen devralma isleminin Glkenin butind yahut bir kisminda herhangi bir mal veya
hizmet piyasasindaki etkin rekabetin dnemli dlgide azaltilmasi sonucunu dogurup
dogurmayacaginin etkilenen pazarlar bakimindan degerlendiriimesi gerekmektedir.
Bu noktada, asagida islem taraflarinin faaliyetleri arasinda yatay veya dikey bir
ortismenin bulunup bulunmadigi ele alinmaktadir.

Bildirime konu olan islem kapsaminda, tUzerinde ortak girisim tesis edilmesi planlanan
ve merkezi Teksas'ta bulunan TRICENTIS, kuresel Olcekte kesintisiz test ve kalite
muhendisligi alaninda faaliyet gostermektedir. TRICENTIS; test otomasyonu, test
yonetimi, performans testi ve kalite muhendisligi gibi alanlarda uzmanlasmis olup
finans, saglk, perakende ve teknoloji gibi cesitli sektorlerde faaliyet gosteren
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kuruluglara uygulama performansi ve teslimat sureclerini iyilestirmeye yonelik araclar
ve ¢ozimler sunmaktadir3, (.....)%

Devralan ortak girisim tarafi olan GTCR ise finansal hizmetler, saglik, teknoloji, medya
ve telekomunikasyon ile ig hizmetleri sektorlerinde buyime odakl girketlere yatirim
yapan bir 6zel sermaye girketi olarak faaliyet gostermektedir. GTCR, yonettigi fonlar
araciligiyla, cesitli emeklilik fonlari, bagis fonlari ve diger kurumsal yatirimcilardan
olusan cok cesitli yatirrmci kitlesine hizmet sunmaktadir. Agirlikh olarak ABD
pazarinda faaliyet gostermekte olan GTCR, Avrupa ve diger uluslararasi pazarlarda
da ABD’deki operasyonlariyla uyumlu stratejiler benimsemektedir. GTCR’nin yatirim
yaptigi ve Turkiye'de faaliyet gosteren portfoy sirketleri ile bu sirketlerin faaliyet
alanlarina iligkin bilgiler asagida yer alan tabloda sunulmaktadir:

Tablo 1: GTCR'nin Turkiye'de Faaliyet Goésteren Portfoy Sirketleri ve Faaliyet Alanlar

Tesebbis Faaliyet Alan(lar)i
(.....) (...
(.....) (...
(.....) (...
(.....) (...
(.....) (...
(.....) (..
(.....) (..
(.....) (..
(.....) (..
(.....) (..

Kaynak: Bildirim Formu

Diger ortak girisim tarafi INSIGHT PARTNERS ise, ABD merkezli kuresel bir zel
sermaye ve risk yonetimi sirketidir. INSIGHT PARTNERS; is hizmetleri, tlketici,
finansal hizmetler, yazihmlar ve teknolojiler dahil olmak uzere ilgili sektorlerde kuresel
Olcekte faaliyet gosteren portfoy sirketlerine sahiptir. INSIGHT PARTNERS’In yatirim
yaptigi ve Turkiye’de faaliyet gosteren portfoy sirketleri ile faaliyet alanlarina iligskin
bilgiler agagida yer alan tabloda sunulmaktadir:

Tablo 2: INSIGHT PARTNERS’In Turkiye’de Faaliyet Gdsteren Portféy Sirketleri ve Faaliyet Alanlari

Tesebbis Faaliyet Alan(lar)i
() [
() [
() [
() [
() [
() [
() [
() [
() [
() [
() [

3 TRICENTIS’in sundugu test otomasyonu, test yonetimi, performans testi ve kalite muihendisligi
hizmetleri, bagimsiz bir arastirma sirketi olan Gartner, Inc. (GARTNER) tarafindan “otomatik test”
faaliyetleri kapsaminda degerlendiriimektedir. GARTNER’In otomatik test hizmetlerine iligkin yaptigi
tanimlamaya gore, bu hizmetler islevsel ve yuk/stres testlerini kapsayan test stireglerine yardimci olmak
amaciyla ticari ya da kurum igi gelistirilen yazilim veya hizmetleri igermektedir. Otomatik testlerin, tutarli
sonuglar ve veri noktalari saglama kapasitesine sahip oldugu; avantajlarinin ise bakim kolayhdi,
kaynaklarin etkin kullanimi ve gercgeklestirilen testlere dayali raporlar olusturma yetenegi oldugu
belirtimektedir. Ayrica otomatik test araclari, kalite ydnetimi slreglerinin bir pargasi olarak test
planlamasi, test vaka yonetimi ve hata yonetimi gibi islevsellikler de sunmaktadir.

6/8



(25)

(26)

(27)

25-02/63-38

Kaynak: Bildirim Formu

Yukarida yer verilen bilgiler cergevesinde, ortak girisim taraflart GTCR ve INSIGHT
PARTNERS ile bunlar tarafindan kontrol edilen ve halihazirda Turkiye’de faaliyet
gOsteren portfoy sirketlerinin ayni pazarda veya birbiri ile alt pazar/Ust pazar iligkisi
bulunan herhangi bir pazarda ve TRICENTIS’in faaliyet gostermekte oldugu “kurumsal
test hizmetleri yazilimi” pazarinda faaliyet géstermedigi anlasiimaktadir. Dolayisiyla,
islem sonucunda GTCR ve INSIGHT PARTNERS ile TRICENTISin faaliyetleri
arasinda Turkiye'de yatay veya dikey herhangi bir 6rtisme meydana gelmeyecegi ve
bu nedenle dosya kapsaminda islem taraflari arasinda bir koordinasyon riskinin de
ortaya ¢cikmayacagi degerlendiriimektedir.

Ote yandan bildirim kapsaminda yer verilen bilgilere gére, GTCR’nin (.....), (.....) ve
(.....) isimli portfoy sirketleri’ ile TRICENTIS arasinda bir tedarik iliskisi bulundugu ifade
edilmis ancak (.....) belirtiimistir. Bununla birlikte, TRICENTIS’in (.....)8. Bu bakimdan
GTCR’nin portfoy sirketleri ile TRICENTIS arasinda kuresel dlgekte gerceklesen s6z
konusu tedarik iligkisinin oldukga sinirli dizeyde oldugu anlasiimaktadir. Ayrica,
bahse konu iligki kapsaminda TRICENTIS'in sundugu surekli test ve kalite
muhendisligi ¢ozumleri, herhangi bir belirli alt Grinle entegre edilmemekte ya da
zorunlu bir girdi olarak kullanilmamaktadir. Diger bir ifadeyle, TRICENTIS’in
¢ozumleri, mugterilerinin yazilimlarini kalite kontrol sureclerine tabi tutmak amaciyla
kullanilmakta olup s6z konusu urlnler musterilerin nihai olarak Uguncu taraflara
lisansladigi yazilimlarin bir parcasini tegkil etmemektedir. Bu baglamda, islem
taraflarinin  faaliyetleri arasinda dikey bir Ortugsmenin meydana gelmedigi
anlasiimaktadir.

Yukarida yapilan degerlendirmeler gergevesinde, bildirim konusu iglemin 2010/4 sayili
Teblig’in 7. maddesinin birinci fikrasi uyarinca izne tabi oldugu, bununla birlikte anilan
islem ile 4054 sayili Kanun’un 7. maddesi c¢ergevesinde basta hakim durum
yaratiimasi ya da mevcut bir hdkim durumun guglendiriimesi olmak Uzere rekabetin
onemli dlgude azaltilmasi sonucunun ortaya ¢ikmayacagi kanaatine ulagiimigtir.

5 Bildirimde, (.....)'in (.....) tarafindan satin alinma siirecinde oldugu, islemin Turkiye'de bildirildigi ve
21.11.2024 tarihinde Kurul tarafindan onaylandidi ifade edilmektedir.

6(.....), Turkiye'de kurulmus (.....) Gnvanl bir igtiraki bulunmaktadir.

7 Ayrica, daha once TRICENTIS ile bahse konu sinirh iligkilere sahip oldudu ifade edilen portfoy
sirketlerinden (.....) artik GTCR tarafindan kontrol edilmedigi ifade edilmektedir.
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(28) Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu iglemin 4054
saylh Kanun'un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak c¢ikarilan 2010/4 sayil
Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig
kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda etkin rekabetin dnemli dl¢ide
azaltilmasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle isleme izin verilmesine, gerekgeli
kararin tebliginden itibaren 60 gin iginde Ankara idare Mahkemelerinde yargi yolu
acik olmak tizere OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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