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Rekabet Kurumu Baskanhgindan,

REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2005-4-137 (Devralma)
Karar Sayisi : 05-48/688-181
Karar Tarihi : 21.7.2005

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Baskan : Mustafa PARLAK

Uyeler : Tuncay SONGOR, Rifki UNAL,
Prof. Dr. Nurettin KALDIRIMCI, M. Siragc ASLAN,
Sireyya CAKIN, Mehmet Akif ERSIN

B. RAPORTORLER : Murat AYBER, Sezin ELCIN

C. BILDIRIMDE _
BULUNAN : Toray Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.
D- TARAFLAR : - Toray insaat Sanayi ve Ticaret A.S.

Kavacik Riizgarlibahge 95. Sk. No:6 Beykoz/istanbul

- Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu _
Buyukdere Cd. No:143 34394 Esentepe/Istanbul

- Net Holding A.S. _
Suleyman Seba Cd. No:47 Besiktas/Istanbul

- Asyanet Turizm Sanayi ve Ticaret AS
Seref Efendi Cd. No:33 Cagaloglu/Istanbul

E- DOSYA KONUSU: Netsel Turizm Yatirimlari A.S. (Netsel)’nin %45 oranindaki
hissesinin Toray Ingsaat Sanayi ve Ticaret A.S. (Toray)’ye devredilmesi islemine
izin verilmesi talebi.

F- DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina en son 7.7.2005 tarih ve 4646 sayi ile
giren bildirim Uzerine, 4054 sayil "Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun"un 7.
maddesi ile 1997/1 sayili "Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve
Devralmalar Hakkinda Teblig"in ilgili hukumleri uyarinca dizenlenen 14.7.2005 tarih,
2005-4-137/0i-05-MA sayili Devraima On inceleme Raporu 15.7.2005 tarih,
REK.0.08.00.00/207 sayili Baskanlik onergesi ile 05-48 sayili Kurul toplantisinda
gorugulerek karara baglanmistir.

G. RAPORTORLERIN GORUSU: lgili Rapor'da, bildirimi yapilan islemin 1997/1
saylili Teblig’'de duzenlenen esikleri asmamasi nedeniyle Rekabet Kurulu'nun iznine
tabi olmadig1 gorusu ifade edilmigtir.
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I- INCELEME VE DEGERLENDIRME
1.1. ilgili Pazar
1.1.1. ilgili Uriin Pazar

Bildirimin konusu dikkate alinarak, hisse devri igleminin etkili olacagi ilgili Grin pazari
“‘marina igletmeciligi pazari” olarak tespit edilmistir.

1.1.2. ilgili Cografi Pazar

Dosya mevcudu bilgiler gergevesinde, ilgili cografi pazar, izmir ve Antalya arasindaki
-izmir, Kusadasi, Bodrum, Datca, Bozburun, Marmaris, Gécek, Fethiye, Kalkan, Kas,
Finike, Kemer ve Antalya’nin icinde yer aldigi- “Ege ve Akdeniz kiyilari” olarak
belirlenmistir.

1.2. Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme

Bildirimin konusu, Netsel'in %45 (Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’na ait %40, Net
Holding A.S.'ye ait %2.5 ve Asyanet Turizm Sanayi ve Ticaret A.S.'ye ait %2.5)
oranindaki hissesinin Toray tarafindan devralinmasi islemine izin verilmesi talebinden
ibarettir.

Devre konu sirketin %55 oranindaki hissesine Muflis Marmara Bankasi A.S. (MMB)
sahip olmakla birlikte, Netsel'in Ana Sozlesmesi uyarinca sirketin yillik butgesinin
kabula, yatinm ve isletme politikasinin tesbiti, istiraklerin kurulmasi ve bagka bir
sirketle birlesilmesi gibi hususlarda 4’G (A) Grubu, 2’si (B) Grubu ve 1’i (C) grubunu
temsil eden ve 7 kisiden olusan Yonetim Kurulu'nun en az bes uyesinin mutabik
kalmasi ile karar alinabildiginden, devralma islemi sonucunda Netsel’in kontrold,
MMB ile hisselerin %45’ine (%5 oraninda (A) Grubu hisse ile (B) ve (C) Grubu
hisselerinin tamami) sahip olan Toray insaat Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan
paylagilacaktir.

S6z konusu islem sonucunda Netsel'in kontrolinde degigiklik meydana gelecegi icin
1997/1 sayih Teblid'in birlesme ve devralma sayillan hallerin belirlendigi 2.
maddesinin (b) bendinde, “Herhangi bir tesebbusin ya da kiginin diger bir
tesebbusun mal varhidini yahut ortaklik paylarinin timand veya bir kismini ya da
kendisine yonetimde hak sahibi olma yetkisi veren araglari devralmasi veya kontrol
etmesi” olarak tanimlanan bir devralma s6z konusudur.

Ote yandan, 1997/1 sayili Tebli§'in 4. maddesi geregince, “Bu Tebligin 2.
maddesinde belirtilen bir birlesme veya devralma sonucunda birlesme ve devralmayi
gerceklestiren tesebbuslerin, Ulkenin tamaminda veya bir boliumunde ilgili Gran
piyasasinda, toplam pazar paylarinin, piyasanin %Z25’ini asmasi halinde veya bu
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orani asmasa bile toplam cirolarinin yirmibes trilyon Turk Lirasi (yirmibes milyon Yeni
Tark Lirasi)'ni asmasi halinde Rekabet Kurulundan izin almalari zorunludur”.

Dosya mevcudu bilgilere gore, taraflarin ilgili pazardaki toplam payi %(...), 2004 yili
sonu itibariyla sahip olduklari toplam cirolari ise (.................... )- YTL. olup,
Teblig'de belirtilen ciro esigi asilmadigindan, s6z konusu islem Kurulun iznine tabi
degildir.

J- SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore; Netsel Turizm Yatirimlar
A.S.'nin %45 oranindaki hissesinin Toray Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan
devralinmasi igleminin 1997/1 sayih “Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken
Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig’in 4. maddesinde 6ngorilen pazar payi ve
ciro esiklerinin asilmamasi nedeniyle 4054 sayili "Rekabetin Korunmasi Hakkinda
Kanun"un 7. maddesi ve 1997/1 sayili Teblig hukumleri ¢ercevesinde izne tabi

olmadigina OYBIRLIGI ile karar verilmistir.



