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Rekabet Kurumu Bagkanligindan,
REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2026-5-022 (Devralma)
Karar Sayisi 1 26-16/462-170

Karar Tarihi : 30.04.2026

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Baskan :Birol KULE

Uyeler :Ahmet ALGAN (ikinci Baskan), Stikran KODALAK,

Hasan Huseyin UNLU, Ayse ERGEZEN, Ridvan DURAN,
Ayse USLU CEVLEK

B. RAPORTORLER : Batuhan DEMIR, Muhammed Mustafa ACIKEL

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : - Mercuria Energy Group Limited
Temsilcileri: Av. Mehmet Togan TURAN,
Av. Asli Su CORUK, Av. Deniz OZMEN BUYUKDUMAN
Orjin Maslak, Eski Buyukdere Caddesi No:27 K:11 Maslak
34485 Sariyer, istanbul

D. DOSYA KONUSU : Nihai olarak Tata International Singapore Limited
tarafindan kontrol edilen JV Trade Co. India, JV Trade Co. Singapore, Tata
International Metals Americas Limited, Tata International West Asia FZCO ve
Tata International Metals Asia Limited’in JV Holding Co. blinyesinde konsolide
edilerek tek kontroltnin nihai olarak Mercuria Energy Group Limited tarafindan
devralinmasi iglemine izin verilmesi talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu (Kurum) kayitlarina 01.04.2026 tarih ve
82623 sayi ile intikal eden ve eksiklikleri 20.04.2026 tarih ve 83488 sayili yazi ile
tamamlanan bildirim Uzerine duzenlenen 27.04.2026 tarihli ve 2026-5-022 sayili
Devralma On inceleme Raporu goriisiilerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda 6zetle, dosya konusu isleme izin veriimesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Basvuruda, nihai olarak Tata International Singapore Limited (TATA) tarafindan
kontrol edilen JV Trade Co. India (META INDIA), JV Trade Co. Singapore (META
SINGAPORE), Tata International Metals Americas Limited (TATA USA), Tata
International West Asia FZCO (TATA WEST) ve Tata International Metals Asia Limited
(TATA ASIA) JV Holding Co. (JVH) biunyesinde konsolide edilerek tek kontrolinin
Mercuria Energy Group Limited (MERCURIA) tarafindan devralinmasi iglemine 4054
saylli Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun (4054 sayili Kanun) ve 2010/4 sayili
Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig
(2010/4 sayih Teblig) cercevesinde izin veriimesi talep edilmektedir.

Basvuru sahibi tarafindan bildirim konusu islemin ekonomik gerekgesine iligkin olarak,
(.....) belirtiimektedir. S6z konusu islem ile (.....) ifade edilmektedir. Islemin ekonomik
degerinin ise (.....) Amerikan dolari oldugu belirtilmistir.
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Bildirilen iglemin temelini, Mercuria Energy Netherlands B.V. (MERCURIA
NETHERLANDS)! ve TATA'nin 06.02.2026 tarihinde yeni bir sirket kurmak amaciyla
imzaladiklar Ortak Girisim So6zlesmesi (OGS) olusturmaktadir. Bildirim formunda yer
alan bilgilere gore islem, “kapanis Ooncesi yeniden yapilanma” ve “kapanis” olmak
uzere birbirine bagl bir dizi adimdan olugmaktadir.

Kapanis oncesi yeniden yapilanma asamasinda oncelikle TATA tarafindan, bildirim
konusu igslemi gerceklestirmek amaciyla olusturulan JVH ve bu girketin BAE subesi
kurulacaktir. Ardindan TATA, tamamina sahip oldugu META INDIA ve META
SINGAPORE unvanli iki yeni igtirak kuracak ve TATA’nin Hindistan ile Singapur’daki
ticaret faaliyetlerini bu sirketlere toplu satis yontemiyle devredecektir. Boylelikle
halihazirda faaliyet gosteren TATA ASIA, TATA USA ve TATA WEST ile birlikte yeni
kurulacak olan META INDIA ve META SINGAPORE, JVH blnyesine aktariimaya
hazir hale gelecektir. Bu asamadaki kurulus ve varlik devri iglemleri, TATA'nin grup igi
yeniden vyapilanmasi niteliginde olup tesebbusler arasi bir kontrol degisikligi
yaratmamaktadir.

Kapanis asamasinda ise JVH, MERCURIA NETHERLANDS ve TATA’ya sirasiyla
(.....) Amerikan dolari ve (.....) Amerikan dolari degerinde nakit taahhudu kargihginda
yeni paylar ihra¢ edecektir. Bunun sonucunda MERCURIA, JVHnin c¢ikariimig
sermayesinin (.....), TATA ise (.....) sahip olacaktir. Ardindan JVH; META INDIA,
META SINGAPORE, TATA ASIA, TATA USA ve TATA WEST'teki hisselerin (.....)
TATA'dan devralarak TATA'nin ilgili ticaret faaliyetlerini JVH grubu blnyesinde
konsolide edecektir. Sonug olarak TATA tarafindan kontrol edilen s6z konusu bes
tesebblsin (.....) oranindaki hissesi MERCURIA’nin kontrolline gegecektir.

Bildirime konu islem neticesinde, META INDIA, META SINGAPORE, TATA USA,
TATA WEST ve TATA ASIA'nin hisselerinin (.....) MERCURIA, (.....) ise TATA sahip
olacaktir. Ortak Girisim Sozlesmesi'ne (OGS) gore Yonetim Kurulu alti Uyeden
olusacak olup taraflar lGcer Uye atama hakkina sahip olacaktir. Kontrol yapisi
incelendiginde, MERCURIA tarafindan atanan Gyelerden birinin ((.....)) “Belirleyici Oya
Sahip Yoénetim Kurulu Uyesi” sifatini tasidigi ve yeni is firsatlarina iliskin konular
(JVH'nin mevcut faaliyet kapsami disinda kalan yeni is Kkollarina girisilip
girilmeyecegine iliskin istisnai kararlar) haricinde tim Ydnetim Kurulu kararlarinda
belirleyici oya sahip oldugu gorulmustar.

TATA’ya taninan veto haklari, butgenin veya is planinin onaylanmasi gibi stratejik
ticari kararlari bloke etme yetkisi vermemekte olup yalnizca sermaye degisiklikleri,
tasfiye veya kurumsal belgelerin degistiriimesi gibi azinlik hissedari korumaya yonelik
olagan haklarla sinirh  kalmaktadir. Ayrica ilgili sozlesmede, taraflarca ortak
mutabakata varilamamasi halinde, OGS uyarinca mevcut durumun devam edecegi ve
karar alma yetkisinin TATA'ya gegmeyecegdi duzenlenmistir. Bu itibarla, stratejik ticari
kararlarda nihai ve belirleyici s6z hakkinin MERCURIA’da olmasi ve TATA’nin ortak
kontrol tesis edecek nitelikte veto haklarinin bulunmamasi birlikte degerlendirildiginde;
bildirime konu islem neticesinde META INDIA, META SINGAPORE, TATAUSA, TATA
WEST ve TATA ASIA Uzerinde MERCURIA NETHERLANDS aracihgiyla
MERCURIA’nin tek kontrolliinin tesis edilecedi anlasiimistir. Sonug¢ olarak, islem
sonrasinda tesebbuslerin kontrol yapisinda kalici bir degisiklik meydana geleceginden

1 MERCURIA NETHERLANDS, Bermuda merkezli Mercuria Energy Group Limited’in (MERCURIA)
yatirnmlarini yénetmek amaciyla kurulan ve holding faaliyetlerini strdiren istirakidir. MERCURIA
NETHERLANDS'In Turkiye’de herhangi bir istiraki veya faaliyeti bulunmamaktadir.
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bildirime konu iglemin 4054 sayili Kanun’'un 7. maddesi ve 2010/4 sayili Teblig'in 5.
maddesi kapsaminda bir devralma islemi oldugu degerlendirilmigtir.

Taraflarin ciro bilgileri incelendiginde 2010/4 sayih Teblig’in 7. maddesinin b bendinde
belirtilen esikleri astigi ve dolayisiyla bildirim konusu islemin izne tabi oldugu
anlasiimistir.

Bildirime konu iglemin Kurulun iznine tabi oldugunun tespitinin ardindan iglem
sonucunda 4054 sayili Kanun’'un 7. maddesi anlaminda basta bir hakim durum
yaratilmasi veya mevcut bir hakim durumun gugclendiriimesi olmak Uzere etkin
rekabetin onemli Olgide sinirlandiriimasinin s6z konusu olup olmayacagi
incelenmisgtir.

2010/4 sayih Teblig’in ekinde yer alan Bildirim Formu’nda “Ttirkiye 'de bildirim konusu
islemden etkilenme ihtimali olan ve; a) Taraflardan ikisinin veya daha fazlasinin ayni
pazarda ticari faaliyette bulundugu (yatay iliski), b) Taraflardan en az bir tanesinin bir
digerinin faaliyet gosterdigi herhangi bir ilgili pazarin alt veya (st pazarinda ticari
faaliyette bulundugu (dikey iliski), tdm ilgili Griin pazarlarindan ve ilgili cografi
pazarlardan olusur.” olarak tanimlanmaktadir. Bu noktada taraflarin Turkiye’deki
faaliyetleri arasinda yatay ve/veya dikey ortismenin bulunup bulunmadiginin
degerlendiriimesi gerekmektedir.

Devralan konumundaki MERCURIA, Ttrkiye’de uretim tesisi, perakende faaliyeti veya
Ozel bir dagitim yapisi gibi kalici bir operasyonel varliga sahip degildir. MERCURIA’nIn
Turkiye'yi kapsayan faaliyetleri genel olarak grubun kiresel ticaret operasyonlarinin
bir parcasi olarak yurutulmekte olup, bu faaliyetler yurt disindan Turkiye’'deki alicilara
yonelik petrol ve gaz Urlnlerinin (benzin, dizel, LPG ve LNG gibi) alim satimi
islemleriyle sinirhdir.

Ote yandan devre konu TATA ASIA, TATA USA ve TATA WEST'in Turkiye'deki
faaliyetleri, TUrkiye’de yerlesik muhataplarla igslem bazinda yurGtilen uluslararasi gelik
drtnleri ve metal emtia alim satimindan ibaret olup s6z konusu faaliyetler Turkiye’de
kalici bir operasyonel varliga dayanmamaktadir. Ote yandan META INDIA ve META
SINGAPORE’nin Turkiye’de herhangi bir ticari faaliyeti bulunmamaktadir.

Bu dogrultuda, MERCURIA'nin Turkiye’deki faaliyetlerinin Turkiye'de yerlesik
muhataplarla iglem bazinda yuaratulen uluslararasi petrol ve gaz urUnleri alim
satimindan ibaret oldugu, devre konu TATA ASIA, TATA USA ve TATA WEST’in
Turkiye'de cgelik Urunleri ve metal emtia alim satimi gergeklestirdigi anlagiimaktadir.
Bu cergevede taraflarin Turkiye’deki faaliyetleri arasinda herhangi bir yatay ya da
dikey ortusme bulunmadigi degerlendirilmistir. Dolayisiyla bildirilen islem neticesinde
Turkiye’de herhangi bir etkilenen pazarin ortaya ¢ikmayacagi ve islemin rekabeti
kisitlayici herhangi bir sonug dogurmayacagi tespit edilmigtir.

Yukaridaki bilgi ve degerlendirmeler sonucunda bildirim konusu islemin herhangi bir
mal veya hizmet piyasasindaki etkin rekabetin dnemli ol¢gude azaltilmasi sonucunu
dogurmayacagi kanaatine variimistir.
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H. SONUC

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu islemin 4054
saylll Kanun’'un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak c¢ikarilan 2010/4 sayili
Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig
kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda etkin rekabetin dnemli dl¢ide
azaltilmasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle isleme izin verilmesine, gerekgeli
kararin tebliginden itibaren 60 giin iginde Ankara idare Mahkemelerinde yargi yolu
acik olmak tizere OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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