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A- TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Baskan: Prof. Dr. Tamer MUFTUOGLU )
Uyeler: Mehmet Zeki UZUN, Sadik KUTLU, Ismet CANTURK, Nejdet
KARACEHENNEM, Mustafa PARLAK, Kubilay ATASAYAR, Murat GENCER

B- RAPORTORLER: Ozlem GUVEN, Orgun SENYUCEL
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Ahmet ARSAN

Pinar Entegre Et ve Yem. San. A.S. Yonetim Kurulu Baskani
Ali Yigit TAVAS

Pinar Entegre Et ve Yem. San. A.$. Genel Muduru

D- TARAFLAR

- Pinar Entegre Et ve Yem San. A.S.
Sehit Fethibey Cad. No: 120 IZMIR

- Pinar Un ve Tarim Urdnleri San. A.S.
Sehit Fethibey Cad. No: 120 IZMIR

E- DOSYA KONUSU: Pinar Entegre Et ve Yem San. A.$.(Pinar Et)’nin Pinar Un
ve Tarim Urlinleri San. A.S.(Pinar Un)yi devralma islemine izin verilmesi
talebi.

F. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 16.07.1999 tarih, 2300 sayi ile giren
bildirim Gzerine, 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun’un 7 nci
maddesi ile 1997/1 sayili Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken
Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig’in ilgili hikdmleri uyarinca
diizenlenen 29.07.1999 tarih, D3/1/0.G.-99/5 sayili Devralma On inceleme
Raporu 03.08.1999 tarih, REK.0.07.00.00/49 sayili Bagkanlik 6nergesi ile 99-
37 sayili Kurul toplantisinda gorusulerek karara baglanmistir.

G- RAPORTORLERIN GORUSU: Pinar Un ve Pinar Et'in ayni gruba dahil bagl
sirketler olmasi nedeniyle tek bir tesebbls olarak kabul edilmeleri gerektigi, bu
itibarla devralma isleminin 4054 sayili Kanun’un 7 nci maddesi ve bu Kanun’a
dayanilarak cikarilan 1998/2 sayili Teblig ile degisik 1997/1 sayili “Rekabet
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Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig”
kapsaminda bir devralma olarak degerlendirilemeyecegdi dusunulmektedir.

H- INCELEME VE DEGERLENDIRME
1. llgili Pazar

Uriin Pazari: Pinar Un boérek, kurabiye ve her tir hamur isi i¢in paket un,
ekmek yapimi i¢in guval un, bira ve gida sanayi icin misir irmigi, yem sanayi
icin bugday ve misir kepeg@i Uretmektedir. TUketici agisindan bu drdnlerin
benzer nitelikte oldugunu sdylemek zordur. Ancak, s6zkonusu islem, 1997/1
sayili Tebligd'in 2. maddesi anlaminda bir devralma islemi olmadigindan ilgili
pazara yonelik ayrintili bir incelemeye gidilmemis, yapilan devirden un ve unlu
mamililler pazarinin etkilenecedi sonucuna ulasilmistir. Ote yandan, Pinar
Et'in faaliyet konusunu et ve sucuk, salam, sosis gibi et Urunleri
olusturmaktadir. Bu gergevede, ilgili Urin pazari olarak "un ve unlu mamuller"
ve "et ve et UrUnleri" pazarlari belirlenmigtir.

Cografi Pazar: Pinar gida drunlerinin Ulke genelinde talep edilmesi ve
pazarlanmasi dikkate alinarak ilgili cografi pazar Turkiye Cumhuriyeti sinirlari
olarak belirlenmistir.

2. Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme

Pinar Un, bitin aktif ve pasifini bir batin olarak Pinar Et'e Turk Ticaret
Kanunu hukumlerine gore devrederek, tasfiyesiz olarak sona erecektir. Pinar
Et birlesme sbdzlesmesinde 6ngodrulen hiukimlere gbére Pinar Un ortaklarina
pay senetleri verecek ve tuzel kisiligini surdurecektir.

Bu konuda 26.03.1999 tarihinde her iki gsirketin yonetim kurullari da ‘devralma
yolu ile birlesme’ igin karar almiglardir. Pinar Un’'un 20 Nisan 1999 tarihinde
yapilan Genel Kurul toplantisinda, ‘devir yolu ile Pinar Et ile birlesme ve
birlesme sdzlesmesi yapilmasi ile ilgili islemlerin yurutilmesi konusunda
yonetim kuruluna yetki’ verilmistir. Ayni sekilde Pinar Et'in 12 Mayis 1999
tarihinde yapilan Genel Kurul toplantisinda ‘devralma yolu ile Pinar Un ile
birlesme ve birlesme sdzlesmesi yapilmasi ve ilgili islemlerin yuratilmesi
konusunda yonetim kuruluna yetki’ verilmistir.

Dosya mevcudundaki bilgilerden anlasilacagi Uzere; Yasar Holding ve diger
Yasar Grubu sirketleri her iki sirketin de yarisindan fazlasina (Pinar Et'de
%69,81 ve Pinar Un'da %65,11) sahiptir. S6z konusu sirketlerin ortaklik
yapilari asagidaki gibidir:

Pinar Un A.S. Ortaklik Yapisi
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Hissedar Sermayedeki Payi (TL) Sermaye Orani (%)
Yasar Holding A.S. 29.298.837.000 65,11
Selguk YASAR 225.000.000 0,5

Diger 15.476.163.000 34,39
TOPLAM 45.000.000.000 100

Pinar Entegre Et ve Yem San A.S. Ortaklik Yapisi

Hissedar Sermayedeki Payi (TL) Sermaye Orani (%)
Yasar Holding A.S. 1.016.902.665.000 27,67
Yapas A.S. 1.043.756.350.000 28,40
Pinar St A.S. 504.791.875.000 13,74
Diger 1.109.549.110.000 30,19
TOPLAM 3.675.000.000.000 100,0

Nitekim yapilan bildirimde de s6z konusu sirketleri dogrudan ya da dolayli
olarak Yasar Holding ve Yasar Grubu sirketleri disinda kontrol eden olmadigi
belirtiimigtir.

4054 sayili Kanun'un “Tanimlar” bashgini tasiyan 3 Uncl maddesinde
tesebbls, piyasada mal veya hizmet Ureten, pazarlayan, satan gercek ve
tuzel kisilerle, bagimsiz karar verebilen ve ekonomik bakimdan bir batun tegkil
eden birimler olarak tanimlanmistir. “Badimsiz karar verebilme” unsuru,
Kanun uygulamasinda tlzel kigiler ile tesebbulsler arasindaki bire bir ayni
olma degerlendirmesini degdistirmekte, her tuzel kisi, her zaman bir tesebbus
olarak nitelendirilememektedir.

4054 sayilli Kanun tesebbusi tanimlarken bagimsiz karar verebilme ve
ekonomik yonden bir bitlin teskil etme unsurlarini saymistir. 1997/1 sayili
Teblig'de tesebbusler tzerinde kontrollin, ayri ayri ya da birlikte, filen ya da
hukuken bir tesebbls Uzerinde belirleyici etki uygulama olanagini saglayan
haklar, sozlesmeler veya bagka araclarla ve Ozellikle bir tesebbisin
malvarliginin tamami veya bir kismi Uzerinde mulkiyet veya isletiimeye muisait
bir kullanma hakkiyla veya bir tesebbulsin organlarinin olusumunda veya
kararlar1 Uzerinde belirleyici etki saglayan haklar veya sdzlesmelerle meydana
getirilebilecedi hikme baglanmistir.

Ayni Teblig'in 4 Gncl maddesinde grup sirketleri belirlenirken, ana sirketin
dogrudan veya dolayli olarak sermayesinin veya ticari mal varliginin yaridan
fazlasina ya da oy haklarinin yarisindan fazlasini kullanma yetkisine veya
denetim kurulu, yonetim kurulu veya tesebblsu temsile yetkili organlarin
Uyelerinin yaridan fazlasini atama yetkisine ya da islerini idare etme hakkina
sahip oldugu tesebbuslerin dahil edilebilecegdi belirtiimektedir.
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Batin bu degerlendirmelerden hareketle, bildirime konu islemde, devralan
Pinar Et ile devralinan Pinar Un’'un ekonomik bakimdan bir batin teskil ettigi
anlagildigindan, sézkonusu islemin 1997/1 sayili Teblig'in 2 nci maddesinde
belirtilen birlesme ve devralma hallerinden sayilmayacagi anlasilimigtir.

I- SONUC

Yukaridaki tespit ve degerlendirmelerin 1s1ginda; Pinar Entegre Et ve Yem
Sanayi A.S.nin Pinar Un ve Tarim Urinleri Sanayi A.S.yi devralmasi
isleminde, sbdzkonusu sirketlerin ayni gruba dahil bagh sirketler olmasi
nedeniyle tek bir tesebbls olarak kabul edilmeleri gerektigine, bu itibarla
devralma isleminin 4054 sayili Kanun'un 7 nci maddesi ve bu Kanun’a
dayanilarak ¢ikarilan 1997/1 sayih “Rekabet Kurulu’ndan izin Alinmasi

Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig” kapsaminda bir devralma
olmadigina OYBIRLIGI ile karar verilmistir.



