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E. DOSYA KONUSU: International Restaurants Group S.a.r.l. tarafindan Doors
Holding A.S.’nin gergek Kisi hissedarlari elinde bulunan toplam %38,5 oraninda
hissesinin devralinmasi suretiyle ortak girigsim tesis edilmesi iglemine izin
verilmesi talebi.
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F. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 14.8.2008 tarih, 5365 sayi ile giren bildirim
Uzerine, 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun’un 7. maddesi ile 1997/1
saylli Rekabet Kurulu’ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Teblig’in ilgili hukUimleri uyarinca yapilan inceleme sonucu duzenlenen
26.8.2008 tarih ve 2008-3-175/0i-08-AC sayili Birlesme/Devralma Raporu,
27.8.2008 tarih ve REK.0.07.00.00-120/166 sayili Baskanlik Onergesi ile 08-52 sayili
Kurul toplantisinda goérusulerek karara baglanmistir.

G. RAPORTORLERIN GORUSU: ilgili Rapor'da; Doors Holding A.S. hisselerinin
%38,5'inin  Lehman Brothers Holdings Inc. kontrolinde olan International
Restaurants Group S.a.r.l. tarafindan devralinmasi isleminin 4054 sayili Kanun’un 7.
maddesi ve bu Kanun’a dayanilarak ¢ikarilan 1997/1 sayili Tebli§ kapsaminda izne
tabi bir islem oldugu; bununla birlikte islem sonucunda ayni Kanun maddesinde
yasaklanan nitelikte hakim durum yaratiimasinin veya mevcut hakim durumun
guglendiriimesinin ve bdylece ilgili pazarda rekabetin dnemli dl¢lide azaltilmasinin
s6z konusu olmadigi, dolayisiyla basvuruya konu devir iglemine izin verilmesinin
yerinde olacagi sonug ve kanaatine ulasildigi ifade edilmektedir.

H. INCELEME VE DEGERLENDIRME
H.1. Taraflar
H.1.1. International Restaurants Group S.a.r.l. (IRG)

Devralan taraf IRG, varlik devralma ve bulundurma, varlik ve hisse idaresi, gelistirme
ve yonetimi, hissesine sahip oldugu girisimlere dogrudan veya dolayl mali destek
saglama amaciyla Luksemburg’da kurulmustur. Dolayli olarak IRG’nin sermayesinin
tamami ve kontroli Lehman Brothers Holdings Inc. (Lehman Brothers)'dadir.
Lehman Brothers’in Turkiye’de tamamina sahip oldugu Lehman Brothers Menkul
Degerler A.S., Lehman Brothers International Avrupa Temsilciligi Ofisi ve LBT Varlik
Yonetim A.S. unvanlarinda finansal sektorlerde faaliyet gosteren Ug¢ sirketi vardir.
Lehman Brothers, bu Ug¢ sirket vasitasiyla faaliyet gosteren kamuya acik bir girkettir
ve dunya genelinde cirosu (............... ) YTL'dir. IRG 2007 yilinda faaliyete gegmis
olup henuz gergeklesmis bir cirosu bulunmamaktadir. Lehman Brothers ve
kontrolindeki hicbir sirket Turkiye'de yeme - icme, edlence ve konaklama
sektorlerinden ciro elde etmemektedir.

H.1.2. Doors Holding A.S. (Doors Holding)

Devir iglemine konu Doors Holding, 2007 yilinda farkli konseptlere sahip
restoranlarin merkezi yonetimi amaciyla kurulmus, IUks sinif restoran isletmeciligi ile
istigal eden bir sirkettir. istanbul’da italyan restorani Da Mario ile yeme-icme ve
eglence sektorine 1993 yilinda adim atan grup, 1997°de diinya mutfagi ve sushi bari
ile hizmet veren Vogue Restaurant and Bar’i; 2001 yilinda restoran, bar ve gece
kulibu olarak hizmet veren Angelique’i; 2003 yilinda Uzakdogu restorani Wan-na'yi
ve Private Room'u; 2004’te de restoran ve 16 odali butik otel A’jia’'yl hizmete
sunmustur. Ayrica Doors Holding aligveris merkezleri igerisinde yer alan cafe-bar-
brasserie tarzinda c¢alisan Istanbul ve Tirkiye capinda yer alan Kitchenette
restoranlari ve Unli Japon yemekleri restorani Zuma'yi isletmektedir. Bunlara ek



110

120

08-52/795-324

olarak grup, 6zel davetlere Foodist markasi ile yiyecek igcecek hizmeti vermektedir.
Doors Holding’in devir dncesi hissedarlik yapisina Tablo 1’de yer verilmistir.

Tablo 1 - Doors Holding'in devir éncesi hissedarlik yapisi

Pay Sahibi Pay (%)
Ahmet BUYUKUYGUR 15
Riza BUYUKUYGUR 15
Bulent BUYUKUYGUR 15
Levent BUYUKUYGUR 15
Berk Hamit EKSIOGLU 35
Asl EKSIOGLU 5
Toplam 100

(Kaynak: Bildirim Formu)

Doors Holding’in islettigi restoranlarin hangi grup sirketleri altinda igletildigi Tablo
2’'de yer almaktadir. S6z konusu sirketler sadece belirtilen restoranlarin igletiimesi isi
ile igtigal etmektedirler.

Tablo 2 - Doors Holding kontroliindeki sirketler ve sahibi oldudu restoranlar
Sirket Adi Restoran Adi
ALE Gida Turizm ve Ticaret A.$. (ALE Gida) Da Mario

Bal Turizm ve Gida Pazarlama A.S. (Bal Turizm) | Vogue
Wan-Na
Angelique
Private Room

Blke Turizm ve lokantacilik Ticaret A.S. (Blke
Turizm)

Havana Yayincilik Turizm ve Gida Pazarlama

Ticaret A.S. (Havana) Kitchenette

Dafne Yayincilik Turizm ve Gida Pazarlama Foodist
Ticaret A.S. (Dafne)

Kanlica Aija
Zuma Zuma

(Kaynak: Bildirim Formu)

Doors grup sirketlerinin 2007 yili cirolarina Tablo 3'te yer verilmistir. Dafne ve Zuma
Turizm 2008 yilinda kurulmustur ve bu nedenle, bu sirketlerin 2007 yili cirolari
yoktur.

Tablo 3 - Doors Holding kontrolindeki sirketlerin 2007 yih cirolari
Sirket Adi 2007 Y1l Cirosu (YTL)
Doors Holding (ceiiinenann )

ALE Gida ( .............

Bal Turizm

Buike Turizm

Havana

Kanlica

Toplam
(Kaynak: Bildirim Formu)
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H.2. ilgili Pazar

1997/1 sayili Teblig’in 4. maddesine goére, devralma islemlerinde devre konu mal
veya hizmetlerle tdketicinin gbézinde fiyati, kullanim amaglari ve nitelikleri
bakimindan ayni sayilan mal veya hizmetlerden olusan pazar ilgili Grin pazarini
olusturmaktadir. Dolayisiyla belirli bir Gran ve onunla yuksek ikame edilebilirligi olan
diger urlnlerden olusan pazar ilgili Grin pazarinin taniminda temel alinmaktadir.

Basvuru konusu iglem taraflarinin faaliyetleri herhangi bir pazar bakimindan
ortismemektedir. Yukarida Taraflar bolimande yer verildigi Uzere devre konu sirket
yeme - igcme, eglence ve konaklama sektorlerinde faaliyet goOstermekte ve
devralacak tesebblUsun Turkiye’de istigal ettigi isler ile faaliyet alanlari
cakismamaktadir.

Dosya konusu olayda, ilgili pazar tanimi yapilmak istenirse, ilgili cografi pazar en dar
olarak ayri ayri istanbul, Mersin ve Izmir illeri, en genis olarak da Tirkiye olarak
tanimlanabilir. llgili Griin pazar ise konaklama sektorii dikkate alinmadiginda genis
olarak restoran pazari, dar olarak ise lUks restoranlari kapsayan, tam hizmet sunulan
restoran pazari olarak tanimlanabilir. Bununla beraber 28.1.2008 tarih ve 06-04/56-M
sayill ilgili Pazarin Tanimlanmasina iliskin Kilavuz’'un 20. maddesinde “...inceleme
konusu islem, gerek Urln gerekse de cografi agidan olasi alternatif pazar tanimlari
cercevesinde rekabet agisindan endiseler yaratmiyor ya da alternatif tim tanimlar
acisindan rekabeti bozucu bir etki s6z konusu oluyorsa pazar tanimi yapiimayabilir.”
denilerek rekabet¢i endise yaratmayan iglemlerde Kurulun ilgili pazar
tanimlamayabilecegi ifade edilmigtir.

Bu ¢ercevede yogunlasma yaratmayacagi dikkate alinan dosya konusu igleme iliskin
ilgili Gran pazari ve ilgili cografi pazar tanimi yapilmasina gerek olmadigi sonucuna
variimistir.

H.3.Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme
H.3.1. islemin Degerlendirilmesi

islemi dizenleyen sdzlesmeler, saticilar ile IRG arasinda imzalanan 31 Temmuz
2008 tarihli Hisse Devir Sozlesmesi ve Hissedarlar Sozlesmesi'dir. Hisse Devir
Sozlesmesi uyarinca IRG, saticilarin elinde bulunan Doors Holding hisselerinin
%38,5'ini devralacaktir.

ALE Gida Turizm ve Ticaret A.S. (ALE Gida), Bal turizm ve Gida Pazarlama A.S.
(Bal Turizm), Buke Turizm ve Lokantacilik Ticaret A.$. (Blke Turizm), Havana
Yayincilik ve Gida Pazarlama Ticaret A.S.’yi (Dafne) iceren Doors Grubu’nun su anki
yapisi uyarinca, s6z konusu Doors Grup sirketleri, Dafne hari¢ olmak tzere, Doors
Holding’in istiraki degildirler. Ancak, Hisse Devir S6zlesmesi'nin 4.1.(d) maddesi
uyarinca, Doors Grubun yeniden orgutlenmesi gergcevesinde, islemin kapanis tarihi
itibariyla, ALE Gida, Bal Turizm, Buke Turizm ve Havana Doors Holding'in
%99’undan fazlasina sahip oldugu istirakler haline geleceklerdir. Bunun sonucunda
IRG, Doors Holding hisselerinin %38,5’ini devralarak, Doors Holding kontrolindeki
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sirketlerin sermayesinin de yaklasik %38,5’unun sahibi olacaktir. Doors Holding’in
islem sonrasi hissedarlik yapisina Tablo 4’te, Doors Grup sirketlerinin yeniden

orgutlenme sonrasi yapisina Tablo 5’de yer verilmistir.

Tablo 4 - Doors Holding'in islem sonrasi hissedarlik yapisi

Pay Sahibi Pay (%) | Hisse Grubu
Ahmet BUYUKUYGUR 9,255 A

Riza BUYUKUYGUR 9,255 A
Bilent BUYUKUYGUR 9,255 A
Levent BUYUKUYGUR 9,255 A

Berk Hamit EKSIOGLU | 21,525 A

Asl EKSIOGLU 3,075 A

IRG 38,500 B
Toplam 100,000 A+B

(Kaynak: Bildirim Formu)

180  Tablo 5 - Doors Grup sirketlerinin yeniden dérgutlenme sonrasi yapisi
Su An Kontrole Sahip Sirket Restoran Adi Pay Sahibi Pay (%)
Doors Holding 19,625
Saticilar 0,375
ALE GIDA DA MARIO Bal Turizm 80,000
Toplam 100,000
Doors Holding 99,999
BAL TURIZM VOGUE Saticilar 0,001
Toplam 100,000
Doors Holding 99,950
BUKE TURIZM W'I]\D'\IIQ_N/AA-'?QEEIEI)?AUE Saticilar 0,050
Toplam 100,000
Doors Holding 99,992
HAVANA KITCHENETTE Saticilar 0,008
Toplam 100,000
Doors Holding 99,200
DAFNE FOODIST Saticilar 0,800
Toplam 100,000
Doors Holding 5,000
Arbil Tekstil 44,000
Serdar BILGILI 1,998
Serife ERCANTURK 0,002
KANLICA AlJA Alisan ARIKAN 1,500
Mehmet ARIKAN 1,500
ALE Gida 44,000
Asuman GURELI 2,000
Toplam 100,000
Doors Holding 0,175
Bal Turizm 49,800
Berk Eksioglu 0,025
ZUMA ZUMA Azumi Ltd. 40,000
Synergie 10,000
Toplam 100,000

(Kaynak: Bildirim Formu)
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Doors Holding, IRG ve Lehman Brothers’in yonetim kurulu tyelerinin higbiri, ayni
zamanda Turkiye’de ilgili sektorlerde faaliyet gdsteren baska bir tesebblsin denetim
kurulu veya yonetim kurulunda degildir.

Rekabet hukuku anlaminda bir devralmadan s6z edilebilmesi igin hisseleri
devralinan tegebbuslerin kontrolinde bir degisiklik olmasi gerekmektedir. Bildirim
konusu igslem sonucunda Doors Holding’in hisselerinin %38,5’i IRG kontrolline
gececektir. Hissedarlar Sozlegsmesi'nin eki niteligindeki Doors Holding A.S. Ana
Sozlegmesi'nden sirketin yonetim kurulu’nun tamaminin A grubu hissedarlarin sectigi
dort Uyeden olustugu, B grubu hissedarlarin s6z sahibi olmadigi ve veto hakki
olmadigi izlenimi dogmaktadir. Ancak stratejik kararlarda B grubu hissedarlarin
olumlu oyunun alinmasi gerektigi ifade edilmektedir. S6z konusu stratejik kararlar
Hissedarlar S6zlesmesinin 6.4. maddesinde 6nemli kararlar olarak tanimlanmistir:
“(a) Biitgenin ve [s Planinin ve bunlarda yapilacak tadillerin onaylanmasi; (...)
(t) Mevcut restoran konseptleri olan butik restoranlar, Kitchenette ve yiyecek
icecek saglamanin étesinde yeni konseptlere genigletiimesi.”

Hissedarlar S6zlesmesinin 6.4. maddesinden goéruldigu Uzere, sirketin kontroli A
grubu hissedarlarin tam kontrolinden, A ve B grubu hissedarlarin ortak kontrolline
gecgmektedir ve bildirime konu islem kontrol degisikligine yol agmaktadir.

1997/1 sayih Teblig’in 2. maddesinin (c) bendinde; “Amagclarini gerceklestirmek
Uzere isgucu ve mal varhigina sahip olacak sekilde bagimsiz bir iktisadi varlik olarak
ortaya c¢ikan ve taraflar arasindaki veya taraflarla ortak girisim arasindaki rekabeti
sinirlayict amaci veya etkisi olmayan ortak girisimler (joint venture)” tesebbusler
arasi birlesme ve devralma kabul edilmekte ve bunlar hakkinda Teblig’in 4.
maddesindeki kosullara bagli olarak Rekabet Kurulu'ndan izin alinmasi
gerekmektedir.

Tesebbusler arasi bir iglemin 1997/1 sayih Teblig'in ilgili maddesi cercevesinde
birlesme ve devralma sayilabilmesi i¢in tagimasi gereken unsurlar sunlardir:

- Ortak kontrol altinda bir tesebbUsin bulunmasi,

- Ortak girisimin bagimsiz bir iktisadi varlik olarak ortaya gikmasi,

- Ortak girigsimin, taraflar arasindaki veya taraflarla ortak girisim arasindaki
rekabeti sinirlayici amaci veya etkisinin olmamasi

Bu noktada Doors Holding’in %38,5 oraninda hissesinin IRG tarafindan devralinmasi
sonucunda bu sirketin 1997/1 sayili Tebli§ anlaminda ortak girisim niteligi kazanip
kazanmayacaginin, yukarida sayillan unsurlar bakimindan deg@erlendiriimesi
gerekmektedir.

H.3.1.1. Ortak Kontrol Altinda Bir Tesebbiisiin Bulunmasi

iki veya daha ¢ok sayida tesebbiis ya da gercek kisinin bagka bir tesebbiis izerinde
belirleyici etki uygulama olanagdina sahip olmalari halinde ortak kontrolin varligindan
bahsedilmektedir. Belirleyici etki, tesebbusun stratejik ticari davraniglarina engel
olabilme gucl olarak tanimlanabilir. Ortak kontrol, iki ya da daha fazla sayidaki ana
sirketin, stratejik bir karara iligskin teklifi geri cevirme gucunden kaynaklanan
cbzulemeyen anlagsmazliklarin ortaya ¢cikmasi ihtimali ile karakterize edilir. Boylelikle
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pay sahiplerinin ortak girisimin ticaret politikalarinin belilenmesinde fikir birligine
ulagsmalari gerekecektir.

Ortak kontrol gesitli bicimlerde ortaya cikabilmektedir. Ortak kontrolin varliginin en
acik ifadesi oy haklarini ve karar organlarina atanacak kigi sayisini, aralarinda esit
olarak bdllusen iki ana tesebbls tarafindan ortak girisimin olusturulmus olmasidir.
Diger yandan ortak girisimin iki tarafi arasinda ilgili unsurlar agisindan esitlik olmasa,
ya da ikiden fazla ana tesebbils bulunsa dahi belli kosullar altinda ortak kontrolden
bahsedilebilecektir.

Doors Holding’in hisselerinin  %38,5'i IRG kontroline gecgecektir. Hissedarlar
Sozlesmesi’'nin eki niteligindeki Doors Holding A.$. Ana Sdzlesmesi’nden sirketin
yonetim kurulu’nun tamaminin A grubu hissedarlarin sectigi dort dyeden olustugu, B
grubu hissedarlarin s6z sahibi olmadigi ve veto hakki olmadigi anlasiimaktadir.
Ancak Ana Soézlesme’nin 15. maddesinde stratejik kararlarda B grubu hissedarlarin
olumlu oyunun alinmasi gerektigi ifade edilmektedir. S6z konusu durum B grubu
hissedarlara negatif kontrol hakki tanimaktadir. Yukarida siralanan hususlar devir
islemi sonrasinda Doors Holding’in A grubu hissedarlar ile IRG’nin ortak kontroli
altinda bulunacagina isaret etmektedir.

H.3.1.2. Ortak Girigsimin Bagimsiz Bir iktisadi Varlik Olmasi

Ortak girisimin devamlilik arz edecek sekilde 6zerk bir iktisadi varhdin tim
fonksiyonlarini yerine getirmesi gerekmektedir. Bu gereklilik ortak girisimin, ayni
pazarda faaliyet gosteren diger firmalarin normal sartlar altinda yerine getirdikleri
islevleri yerine getirebilmesi anlamina gelmektedir. Ortak girisim pazara girmeksizin,
ana tesebbuUslerin ticari faaliyetlerinden spesifik olarak birini ifa etmek Uzere
kurulmus ise bunun bagimsiz iktisadi varlik oldugunu ileri surmek mumkuin
olmayacaktir. Ayrica ortak girisim faaliyet konusunu gercgeklestirebilmek Uzere bir
yonetime; personel de dahil mali, taginir ve tasinmaz malvarliklarini da igeren yeterli
kaynaklara sahip olmalidir.

Bildirim konusu islem ile yeni bir sirket olusturulmamakta, hisse devriyle Doors
Holding ortak girisim sirketi haline gelmektedir. Bu nedenle, halen istanbul ve
Tarkiye ¢apinda belirli yerlerde yeme-igcme, eglence ve konaklama sektorlerinde aktif
olan devre konu sirketin, ayni pazarda faaliyet gosteren diger firmalarin sahip oldugu
tum fonksiyonlari yerine getirebildigi, bu amacgla gerekli maddi ve gayri maddi
varliklara sahip oldugu aciktir.

H.3.1.3. Taraflar Arasindaki Veya Taraflarla Ortak Girisim Arasindaki Rekabeti
Sinirlayici Amaci Veya Etkisinin Olmamasi

Taraflarin ortak girisimin faaliyet gosterdigi ilgili Urin pazarinda aktif olmamalari, ana
tesebbuslerden sadece birinin ilgili Grin pazarindaki faaliyetlerine devam etmesi ya
da ana tesebbuslerin ortak girisimin faaliyet gosterecegi ilgili Grin pazarindaki tim
faaliyetlerini ortak girisime devretmeleri hallerinde bagimsiz tesebbusler arasinda
rekabetci davraniglarin koordinasyonu riski bulunmamaktadir. inceleme konusu
islemde Hissedarlar arasi iligkileri dizenleyen Hissedarlar Anlagsmasi ile taraflara
ortak girisim suresince ve ortak girisimin bitiminden itibaren iki yil rekabet yasagi
getirildigi gortlmektedir. Bununla beraber Doors Holding hisselerinin %38,5’unu
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alacak olan IRG’nin kontroline sahip Lehman Brothers tamamen yatirim sektoérinde
faaliyet gosteren bir tesebbis olup, Doors Holding’deki hisse alimi da yatirim
amachdir. Agiklamalar ¢ergevesinde ilgili ortak girisim isleminin taraflar arasindaki ya
da taraflarla ortak girisim arasindaki rekabeti sinirlayici ama¢ ya da etkisinin
olmadigi kanaatine varilmigtir.

Dolayisiyla, Doors Holding'in  %38,5 oraninda hissesinin |IRG tarafindan
devralinmasi yoluyla A grubu hissedarlar ile IRG arasinda 1997/1 sayili Tebligin 2.
maddesinin (c) bendi anlaminda bir ortak girisim oldugu ortaya ¢ikmaktadir.

1998/2 sayili Teblig ile degdisik 1997/1 sayili Teblig'in 4. maddesinde yer alan
“Ulkenin tamaminda veya bir bélimiinde ilgili Griin piyasasinda, toplam pazar
paylarinin, piyasanin % 25’ini asmasi halinde veya bu orani asmasa bile toplam
cirolarinin yirmi bes trilyon Turk Lirasi’'ni asmasi halinde Rekabet Kurulu’ndan izin
almalari zorunludur” hiakma ile birlesme ve devralmalara pazar pay! ve ciro esigi
getirilmigtir. islem tarafi tesebbuslerin pazar payi ve cirolarinin bu esikler baglaminda
incelenmesi gereklidir. Doors Holding ve kontrolindeki sirketlerin toplam cirosu
(coeeineinannns ) YTLAIr (e YTL). Sadece Doors
Holding ve kontrolundeki sirketlerin Turkiye cirosunun 25 milyon YTL egigini agmasi
nedeniyle, devir islemi izne tabidir.

Daha 6nce de belirtildigi tUzere IRG ve kontrolinde bulundugu Lehman Brothers’in
Tarkiye'de yeme-igme, eglence ve konaklama sektorlerinde herhangi bir faaliyeti
bulunmamaktadir. Tesebbusun ilgili sektorlerde bir faaliyetinin olmamasi nedeniyle,
bildirim konusu islem rekabeti kisitlayacak veya hakim duruma yol agacak bir sonuca
yol agmamaktadir.

H.3.2. Rekabet Yasagi

Hissedarlar Sodzlesmesi taraflara rekabet yasagi getirmektedir. Hissedarlar
Sozlegsmesi’'nin 11.4. maddesi taraflara, Doors Holding’de hisse sahibi oldugu surece
ve Doors Holding’deki hisselerin tamamini elden ¢ikarttiktan sonra iki yil slresince
restoranlari, otelleri, kulUpler, cafeleri ve yiyecek igcecek hizmetlerini igceren yiyecek
ve/veya igcecek perakendeciligi ile dogrudan veya dolayli olarak ya da tedarikgi
sifatiyla istigal etme, bdyle bir igletmeye yatirrm yapma yasagi getirmektedir. Ancak
ayni maddede hisselerin elden g¢ikmasindan sonraki iki yillik rekabet yasaginin
Rekabet Kurulu’nun onayina bagl oldugu belirtiimektedir.

Ortak girisim islemlerinde taraflara getirilen rekabet yasaklari, taraflar arasindaki
veya taraflarla ortak girisim arasindaki rekabetci davranislarin koordinasyonuna yol
acllmamasi gerekliligi nedeniyle ana tesebbulslerin ortak girisimin faaliyet
gOsterecegi ilgili pazardan ¢ekilmelerini ve bdylelikle yeni ekonomik birimin fiili ya da
potansiyel rakibi olma imkanlarinin ortadan kalkmasini saglamaktadir. Bu
Ozellikleriyle ortak girisim islemlerinde ana tesebbuslere getirilen rekabet
yasaklarinin yogunlasma islemi ile dogrudan ilgili ve gerekli olduklari kabul
edilmektedir.

Genel olarak rekabet yasaklarinin yan sinirlama kavrami gergevesinde yogunlagsma
islemi ile birlikte degerlendirilebilmesi igin, yogunlasma ile dogrudan ilgili ve gerekli
olma kriterinin yani sira “sadece taraflar agisindan kisitlayici olma” ve “orantillik”
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kriterlerini de saglamasi gerekmektedir. Hissedarlar Sozlesmesi ile hissedarlara
getirilen rekabet yasaklari s6zu edilen kriterleri saglamaktadir.

Bu cercevede Hissedarlar Soézlesmesi'nde, hissedarliklarin devami silresince ve
hissedarligin bitiminden itibaren iki yil olarak duzenlenen rekabet yasaginin,
pazardaki rekabeti bozacak nitelikte bir etkisi olamayacagi i¢in yan sinirlama olarak
kabul edilmesi gerektigi kanaatine variimistir.

. SONUC
Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore;

Bildirim konusu islemin 4054 sayili Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak
cikarilan 1997/1 sayili “Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve
Devralmalar Hakkinda Teblig” kapsaminda izne tabi olduguna, islem sonucunda ayni
Kanun maddesinde belirtilen nitelikte hakim durum yaratilmasinin veya mevcut
hakim durumun gugclendiriimesinin ve bdylece rekabetin 6nemli dlglide azaltiimasinin
s6z konusu olmadigina, bu nedenle bildirim konusu isleme izin verilmesine
OYBIRLIGI ile karar verilmistir.



