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Rekabet Kurumu Bagkanligindan,
REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2021-6-034 (Devralma)
Karar Sayisi : 21-53/746-373

Karar Tarihi : 28.10.2021

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Birol KULE o
Uyeler : SUkran KODALAK, Ahmet ALGAN, Hasan Huseyin UNLU,

Ayse ERGEZEN, Cengiz COLAK
B. RAPORTORLER: Burcu OLGUN, Enes YASAN

C. BILDIRIMDE
BULUNAN . - Vanrom N.V.
Temsilcileri: Av. Sahin ARDIYOK, Av. Bora iKILER,
Av. Armanc CANBEYLI
Blyukdere Cad. Bahar Sok. No:13 River Plaza Kat 11-12 Sigli
Levent/istanbul

D. DOSYA KONUSU: Ekol Ofset Matbaacilik Tesisleri Ambalaj San. ve Tic.
A.$.’nin tek kontroliiniin Vanrom NV tarafindan devralinmasi iglemi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu (Kurum) kayitlarina 26.08.2021 tarih ve
20630 sayi ile giren ve eksiklikleri 27.10.2021 tarih ve 22470 sayi ile tamamlanan
bildirim Gzerine dizenlenen 27.10.2021 tarih ve 2021-6-034/Ol sayili Devralma On
inceleme Raporu gorisiilerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda, bildirime konu isleme izin veriimesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Basvuruda, Ekol Ofset Matbaacilik Tesisleri Ambalaj San. ve Tic. A.S$.’nin (EKOL) tek
kontrollnun hisse devri yoluyla devralinmasi iglemine izin verilmesi talep edilmektedir.
Bildirilen islem kapsaminda Vanrom NV (VANROM), EKOL’e ait hisselerin %(.....)'ini
P. Van De Velde N.V. (PVDV) aracihigiyla devralacaktir. Bildirilen iglemin
tamamlanmasiyla, halihazirda (.....) ve (.....) (KURUCULAR) tarafindan kontrol edilen
EKOL'Un tek kontrold VANROM’a gececektir.

Bildirim Formunun ekinde yer alan Hissedarlar Sézlesmesinin “Sirket Yonetim Kurulu
Toplanti ve Karar Yeter SayisI” bagslikli 4.5. numarali maddesi incelendiginde, birtakim
kararlarin nitelikli kararlar olarak adlandirildigi ve s6z konusu kararlarin alinmasi igin
KURUCULAR tarafindan atanan en az bir yonetim kurulu Uyesinin olumlu oyunun
gerektigi gorulmektedir. Sézlesmenin ekinde yer verilen s6z konusu nitelikli kararlar
sunlardir:

S0z konusu kararlarin kapsami ve ortak kontrol tesis edip etmedigiyle ilgili olarak
bagvuru sahibinden edinilen ek bilgilerde 6zetle, bahse konu nitelikli kararlarin azinlik
haklarinin korunmasi icin gerekli unsurlarin 6tesine gegmedigi, VANROM’un hem genel
kurulda hem de yonetim kurulunda gogunluk sahibi olacagi, butgenin onaylanmasi veya
ust yonetimin atanmasi gibi kontrol veren islemleri tek basina gergeklestirebilecegi, bu
baglamda EKOL Uzerinde tek kontrol sahibi olacagi; KURUCULAR’In kontrol
saglayacak nitelikte bir veto hakkina sahip olmayacagi ifade edilmistir. Bu kapsamda
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Birlesme ve Devralma Sayilan Haller ve Kontrol Kavrami Hakkinda Kilavuz'da; ortak
kontrol saglayan veto haklarinin tipik olarak butge, isletme plani, 6nemli yatirimlar ya
da Ust yonetimin atanmasi gibi kararlari igerdigi belirtiimis olup, ortak girisimin ana
s6zlesmesindeki degisiklik, sermayede artis ya da azalma veya tasfiye gibi kararlar
uzerindeki veto haklarinin azinlk hissedarlarinin finansal ¢ikarlarini korumaya yonelik
haklar oldugu ve ilgili azinlik hissedarina ortak kontrol saglamadigi ifade edilmisgtir.

Taraflardan edinilen ek bilgiler ile Kilavuz agiklamalari dikkate alindiginda, s6z konusu
nitelikli kararlarin, tesebblUs Uzerinde belirleyici etki uygulamaya imkan saglayan
stratejik kararlar olmadigi anlasildigindan, bildirilen islemin ortak kontrol meydana
getirmeyece@i sonucuna ulasiimistir. Bu dogrultuda basvuru konusu iglem ile ilgili
tesebbusun kontrol yapisinda kalici degisiklik meydana geleceginden anilan islem,
2010/4 sayill Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Teblig'in (2010/4 sayili Tebli§) 5. maddesi anlaminda bir devralmadir. Ote
yandan ilgili taraflarin cirolarinin s6z konusu 2010/4 sayil Teblig’'in 7. maddesinin birinci
fikrasinda 6ngorulen esikleri agmasi nedeniyle, islemin izne tabi oldugu gorulmektedir.

Bildirim Formunda yer verilen bilgilere gére EKOL, karton basim ve paketleme
sektorinde faaliyet gostermekte, karton bardak, tek kullanimhk karton yiyecek
paketleri, katlanmis karton kutu, karton kaplar, kagit tabaklar ve diger tek kullanimlik
karton paketleme Urunlerinin imalatini gergeklestirmektedir. EKOL’UGn k&git ve karton
ambalaj Urunleri pazarinda elde ettigi pazar paylarina iligkin olarak bagvuru sahibinden
edinilen ek bilgilerde, ka&git ve karton ambalaj pazarinda pazar payl ¢alismasi
yapilmadigi, bununla birlikte Karton Ambalaj Sanayicileri Derneginin raporlarinda da
kaynak gosterilen Turkiye istatistik Kurumunun "Yillk Sanayi Uriin istatistikleri"
calismasinda yer alan veriler kullanilarak EKOL'lUn 2020 yilina ait Grlin gruplari bazinda
pazar paylarinin hesaplandigi belirtilmigtir. Buna gore, EKOL'Un 2020 yili pazar
paylarinin gesitli Grlin gruplari bazinda (.....) ile (.....) arasinda degistigi ifade edilmistir.

VANROM tarafindan kontrol edilen ve Belgika’da kurulu PVDV, gida ambalajlari, gida
digi ambalajlar, lUks ambalajlar ve paketleme sistemlerine yonelik Grin ve hizmetler
saglamaktadir. Urlin gaminda sert mukavva, katlanabilir mukavva, konik tepsiler,
tuketici ambalajlari, hamur igi kutulari ve ambalaj bantlari gibi Granler yer almaktadir.
PVDV’nin Turkiye’de herhangi bir faaliyeti bulunmamaktadir.

Belcika’da kurulu VANROM ise holding sirketlerinin yonetimi, sahiplik veya hisse
kontrollyle sirketlerin temsili, birden ¢ok endustri ve ekonomik sektorde faaliyet
gOsteren sirketlerin uzun dénem hisselerinin tutulmasi, yonetim ve is danismanhgi
faaliyetinde bulunmakta olup, VANROM ve VANROM’a ait grup sirketlerinin Turkiye’de
herhangi bir faaliyeti bulunmamaktadir.

Bildirim Formunda sunulan bilgilere gore, islem taraflarinin faaliyet alanlari arasinda
Tarkiye sinirlan igerisinde yatay veya dikey bir ortisme bulunmamaktadir. Bununla
birlikte, EKOL’Un karton ve paketleme Urlnleri ile PVDV’nin ambalaj, mukavva ve
paketleme urunleri arasinda, taraflarin dunya genelindeki faaliyetleri kapsaminda
potansiyel bir takim yatay veya dikey ortugsmeler olusabilecegi, ancak Turkiye'de
etkilenen pazar bulunmadidi igin kuresel dizeyde meydana gelebilecek bu
ortismelerin dosya baglaminda goz ardi edilebilir nitelikte oldugu degerlendiriimektedir.

Dosya kapsaminda sunulan bilgi ve belgeler cergevesinde, degerlendirmeye konu
devralma igleminin 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun’'un 7. maddesi

1 Bkz. par. 52 ve 53.
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kapsaminda pazardaki etkin rekabetin Onemli Olgude azaltilmasi sonucunu
dogurmayacagi ve bu nedenle igleme izin verilebilecegi kanaatine varilmistir.

H. SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu islemin 4054
sayili Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak ¢ikarilan 2010/4 sayili Rekabet
Kurulundan lIzin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Tebli§
kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda etkin rekabetin 6nemli odlgude
azaltilmasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle igleme izin verilmesine, gerekgeli
kararin tebliginden itibaren 60 giin icinde Ankara idare Mahkemelerinde yargi yolu agik
olmak lizere, OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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