Rekabet Kurumu Baskanligindan,
REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2016-1-18 (Devralma)
Karar Sayisi : 16-15/238-100

Karar Tarihi : 03.05.2016

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Prof. Dr. Omer TORLAK

Uyeler : Arslan NARIN, Fevzi OZKAN, Dr. Metin ARSLAN,

Dog. Dr. Tahir SARAC, Kenan TURK, Adem BIRCAN
B. RAPORTORLER : Hilmi BOLATOGLU, ibrahim KUSCU

C. BILDIRIMDE
BULUNAN :- Sinochem International (Overseas) Pte. Ltd.
Temsilcisi: Av. Okan OR
Lamartine Cad. No.10 Taksim 34437 istanbul

D. DOSYA KONUSU: Halcyon Agri Corporation Limited’in ihra¢ edilmis
sermayesinin en az %(.....) karsihik gelen paylarin, Sinochem International Pte.
Ltd. tarafindan devralinmasi iglemine izin verilmesi talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina en son 21.04.2016 tarihinde giren yaziyla
tamamlanan Dbildirim GUzerine duzenlenen 25.04.2016 tarih ve 2016-1-18/Ol sayili
Devralma On Inceleme Raporu gorusulerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: Ilgili raporda, bildirim konusu isleme izin veriimesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME
G.1. Taraflar
G.1.1. Devralan: Sinochem International Pte. Ltd. (SINOCHEM)

Sinochem International Corporation’in  (SINOCHEM GRUP) uhdesinde bulunan
SINOCHEM tabii kauguk uretimi ve dagitimi alaninda faaliyet gostermektedir. Cin Halk
Cumhuriyeti devletinin kontrolindeki sirketlerden olusan SINOCHEM GRUP ise, ¢
yuzden fazla igtiraki araciligi ile eneriji, ziraat, kimya, gayrimenkul ve finans sektoérlerinde
faaliyette bulunmaktadir.

G.1.2. Devre Konu: Halcyon Agri Corporation Limited (HALCYON)

HALCYON tabii kauguk dretimi ve dagitimi alaninda faaliyet gdstermektedir.
HALCYON'un hissedarlarindan olan Angsana Capital Ltd. (ANGSANA) ve Clear Tower
Investments Limited (CLEAR TOWER) yatirim sirketi olarak faaliyette bulunmaktadir.
Pascal DEMIERRE, Andrew TREVATT ve Leonard BESCHIZZA ise HALCYON’un
gergek kisi hissedarlarindandir.
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G.2. Degerlendirme

SINOCHEM, HALCYON’un hisselerini devralma islemini iki asamada gerceklestirmeyi
planlamaktadir. Birinci asamada SINOCHEM, HALCYON'un hisselerinin (.....)
ANGSANA, CLEAR TOWER, Pascal DEMIRRE, Andrew TREVATT ve Leonard
BESCHIZZA ile akdetmis oldugu anlasmalar cercevesinde devralacaktir. Ardindan
SINOCHEM diger pay sahiplerine zorunlu satin alma teklifi sunarak, HALCYON
Uzerinde kontrol tesis etmesini saglayacak miktarda hisse devralmayi planlamaktadir.
Sayet diger hissedarlara yapilan pay satin alma teklifleri sonrasinda kontrol degisikligini
saglamaya yeterli oranda hisse devri saglanamaz ise ANGSANA, CLEAR TOWER ve
Credence Capital Fund Il Limited (CREDENCE) SINOCHEM'e HALCYON paylarini
devretmeyi taahhlt etmiglerdir. ANGSANA ve CLEAR TOWER ilk agamada devrettikleri
HALCYON hisselerinden sonra geriye kalan hisselerini de devredeceklerdir.
ANGSANA, CLEAR TOWER ve CREDENCE’In devretmeyi taahhit ettikleri toplam pay
(.....) oranindadir. Bu gergevede, SINOCHEM vyukarida belirtilen islemler sonucunda
hisselerinin en az (.....) devralarak HALCYON (zerinde kontrol tesis etmeyi
planlamaktadir.

SINOCHEM planlanan devralma islemi sonrasinda HALCYON uUzerinde tek kontrol
saglayacaktir. Diger pay sahiplerinin, yatirmlardaki mali haklarini korumak Gzere
taninan olagan veto haklari diginda stratejik ticari davraniglarini belirleyen kararlar
Uzerinde herhangi bir veto hakki bulunmamaktadir. SINOCHEM ile HALCYON
hissedarlari arasindaki devralma islemleri, kisa bir zaman dilimi igerisinde menkul
kiymetlerle seri bir sekilde gerceklesen yakin iligkili islemler olmasi nedeniyle 2010/4
saylli Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda
Teblig’'in (2010/4 sayili Teblig) 5. maddesi uyarinca tek bir islem olarak kabul edilmistir.

Bildirim konusu iglem, devre konu tesebblsun kontrol yapisinda degisiklik meydana
getireceginden dolayi, 2010/4 sayili Teblig'in 5. maddesi gergevesinde bir devralma
islemidir. Dosya mevcudu bilgi ve belgelerden, taraflarin cirolarinin 2010/4 sayili
Teblig’in 7. maddesinin birinci fikrasinin (b) bendinde 6ngorilen ciro esiklerini astigi,
dolayisiyla iglemin Rekabet Kurulundan izin alinmasi gereken bir devralma iglemi
niteliginde oldugu goérulmektedir.

SINOCHEM GRUP ve HALCYON'un faaliyetlerinin yatay olarak ortistugu “tabi kauguk
uretimi ve dagitimi” pazari etkilenen pazar olarak degerlendirilmistir. Ancak, ilgili Grin
pazarl en dar bigimde belirlense dahi inceleme konusu yodunlagma isleminin pazardaki
rekabete etkisi hissedilir derecede olmayacagindan, bu dosya bakimindan kesin bir ilgili
ariin pazari tanimi yapilmasina gerek duyulmamistir.

islem taraflarinin Turkiye’de herhangi bir istirakleri bulunmamakta olup SINOCHEM
GRUP ve HALCYON Turkiye faaliyetlerini ihracat yoluyla gerceklestirmektedir. 2015
yilinda devre konu HALCYON Tdurkiye'ye (.....) ton kauguk ithal etmis ve pazar payi
(.....) olmugtur. Devralan taraf olan SINOCHEM GRUP ise 2015 yilinda Turkiye'ye (.....)
ton tabii kaucuk ithalatinda bulunmus ve (.....) pazar pay! elde etmigtir. Planlanan
devralma iglemi sonrasinda SINOCHEM GRUP’un Turkiye’deki pazar payi toplam (.....)
yukselecektir. Etkilenen pazardaki baslica iki rakibin pazar paylarina bakildiginda ise
Wourfbain/Corrie’nin %(.....) ve Sayman Kimyevi Maddelerin %(.....) oraninda pay!
oldugu gorulmastar.

Bu cergcevede, Turkiye'de etkilenen pazardaki rakiplerin pazar paylarinin bayuklugu ve
planlanan devir iglemi sonrasinda devralan tesebbusin toplam pazar payinin dusuk
olacag! dikkate alindiginda, dosya konusu islemin Turkiye’de herhangi bir pazarda
rekabetci bir endiseye yol agmayacagi sonucuna ulagiimistir.
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H. SONUC

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore; bildirim konusu iglemin 4054
saylli Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak ¢ikarilan 2010/4 sayili Rekabet
Kurulundan Izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig
kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda ayni Kanun maddesinde yasaklanan
nitelikte hakim durum yaratiilmasinin veya mevcut hakim durumun gugclendirilmesinin ve
bdylece rekabetin 6nemli dlgude azaltilmasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle igleme
izin veriimesine OYBIRLIGI ile karar verilmistir.

3/3



