REKABET KURULU KARARI

Dosya No :D1/1/A.0.-98/3 ve D1/1/A.0.-98/4
Karar No :96/785-169
Karar Tarihi: 24.12.1998
Toplantiya Katilan:

Baskan : Prof.Dr. Aydin AYAYDIN,

Uyeler : Prof. Dr.Tamer MUFTUOGLU (I1.Bagkan),
Bahaddin ELCI, Mehmet Zeki UZUN, Salih Zeki BENGU, Aydin EMRE,
Sadik KUTLU, Dr.Kemal EROL, ismet CANTURK, Nejdet KARACEHENNEM,
Mustafa PARLAK.
Taraflar: )

Sikayet Eden: - S6ksa Sinop Orme ve Konfeksiyon San. ve Tic. A.S. adina

Av.Esref DARGI (19 Mayis Cad., Ayhanisik Sk., Eksioglu Apt.,No:11/11,
Sisli/iISTANBUL)

Sikayet Edilen: - istanbul Menkul Kiymetler Borsasi
IMKB, 80860 istinye/ISTANBUL

Dosya Konusu: SOKSA A.S. hisse senetlerinin Goézalti Pazari'nda islem
gormesi yoniindeki istanbul Menkul Kiymetler Borsasi karari ile 4054 sayili
Kanun’un ihlal edildigi iddiasi.

Raportorler Goériisii: istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nin 4054 sayili Rekabetin
Korunmasi Hakkinda Kanun kapsaminda bir "tesebbus" olmadigi, bir tesebbus
olarak ele alinsa bile, yapilan islemin mevzuat geregi olmasi nedeniyle, basvuru
hakkinda herhangi bir 6narastirma veya sorusturma agilmasina gerek bulunmadigi.

Dosya Evreleri: istanbul Menkul Kiymetler Borsasi (IMKB) Baskanhgrnin Soksa
Sinop Orme ve Konfeksiyon Sanayi ve Ticaret A.S. (SOKSA) hisse senetlerinin
“Gozalti Pazari’nda islem goérmesi yoniindeki kararina iligkin, SOKSA adina Av.
Esref DARGI imzasi ile Kurum kayitlarina 26.08.1998 tarih, 2827 sayi ile intikal etmig
olan basvuru Uzerine; Calisma Usul ve Esaslari Yonetmeligi’nin 55/1’inci maddesi
uyarinca, Raportérler Aydin OZTUNALI ve Murat AYBER tarafindan diizenlenen
15.12.1998 tarih, D1/1/A.0.-98/3 sayili ve 23.12.1998 tarih, D1/1/A.0.-98/4 sayili ilk
inceleme Raporlari, 23.12.1998 tarih, REK.0.05.00.00/73 sayili Bagkanlik énergesi
ile 96 sayili Kurul toplanti gindeminde ele alinmigtir.

Degerlendirme: SOKSA adina Avukat Nihat Esref DARGI imzali sikayet
dilekgesinde 6zetle, IMKB Kotasyon Yénetmeligi'nin 5’inci maddesine dayanilarak
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clkarilan “Gozalti Pazari Kurulugs ve Calisma Esaslar” adli genelge kapsaminda
IMKB Bagkanligi tarafindan alinan 4/18307 sayili, 27.11.1996 tarihli, SOKSA
hisselerinin IMKB Gézalti Pazar’'nda islem gérmesine iligkin kararin, 4054 sayili
Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun’un 4’Gnct maddesinin (d) bendine ve 6’nci
maddesinin (a) ve (b) bentlerine aykirilik teskil etmesi nedeniyle kaldiriimasi talep
edilmektedir.

Sézkonusu pazar, IMKB Kotasyon Yoénetmeligi'nin 5’inci  maddesine
dayanilarak, 26.11.1996 tarih, 63 sayili "Go6zalti Pazari Kurulus ve Calisma Esaslari
Genelgesi" ile olusturulmus ve 04.12.1996 tarihinden itibaren faaliyete gegirilmis,
cesitli nedenlerle sirketlerle ilgili ortaya c¢ikan olaganisti durumlar karsisinda,
yatirrmcinin korunmasi ve girket hisselerine likidite olanaginin saglanmasi amaciyla
olusturulan ve girket Uzerindeki izleme ve denetim faaliyetlerinin cok yogun oldugu
bir pazardir.

Anilan karar, SOKSA'nin mali yapisindaki bozulmalar nedeniyle 12.10.1995
tarihinde IMKB Baskanligi'nca vyiiritiilen incelemeler ile baslayan bir dizi olaylar
zincirinin sonucudur. Sirket mali yapisindaki bozulmalar nedeniyle SOKSA hakkinda
IMKB, 12.10.1995'te bir inceleme baslatirken, 18.10.1995 tarihinde yapilan bir
ihalede sirket sermayesinin %51.50'lik bir kisminin T. Kalkinma Bankasi tarafindan
Ana Turizm ve Tekstil San. A.S.'ne devrine karar verilmis ve bu devir islemi
24.10.1995 tarihinde tamamlanmigtir.

Bu arada IMKB, Ana Turizm ve Tekstil San. A.S. ortaklari ve SOKSA Yénetim
Kurulu Uyeligi ile Mali Koordinatorligi'ne atanan sahislar hakkinda daha 6nce
Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan, bir ¢ok hisse senedi tUzerinde ve gesitli
tarihlerde yapay fiyat olusturmak nedeniyle su¢ duyurularinda bulunuldugunu tespit
etmistir. Gerek IMKB tarafindan gerekse SPK tarafindan yapilan ek incelemeler
sonucunda; sirket mali yapisinin duzeltiimemesi ve sirket yetkililerinin Sermaye
Piyasasi Kanunu’'na aykiri hareketleri nedenleriyle, sirket hisselerinin IMKB Ulusal
Pazari'ndan Bolgesel Pazar'a alinmasi, sirket hisse senedi islemlerinin gegici olarak
durdurulmasi ve nihayet SOKSA hisselerinin sirekli olarak “Bélgesel Pazarlar’dan
cikarilarak “Goézalti Pazari’na alinmasi kararlari verilerek icra edilmistir. Bu son
isleme dair karara karsi istanbul 4’Gnci idare Mahkemesi nezdinde agcilan iptal
davasi reddedilmis, karar temyiz edilmig, ancak dava henlz sonuglanmamistir.

Kurumumuza yapilan bagvuruda talep edildigi Uzere s6z konusu kararin 4054
sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun'un 4’Uncd maddesinin (d) bendi ile
6'nci maddesinin (a) ve (b) bentlerinin ihlal edildigi iddiasi ile incelenmesi, dncelikle
ilgili IMKB kararinin 4054 sayili yasanin kapsaminda olmasi sartini gerektirmektedir.

IMKB’nin, SOKSA hisse senetlerinin “Gézalti Pazari’nda islem gdérmesi
yoniinde karar almasi seklindeki uygulamanin; IMKB Kotasyon Yénetmeligi'nin 5'inci
maddesine dayanilarak g¢ikarilan “Gdzalti Pazari Kurulug ve Calisma Esaslar” adl
genelgenin geredi olarak yapilmis oldugu anlasiimaktadir. Diger bir deyisle,
IMKB’nin sikayet konusu uygulamasi mevzuat emrinin yerine getirilmesinden
ibarettir. Bu nedenle, sikayet konusu islemin 4054 sayili yasa kapsami digsinda
oldugu kanaatine varilmigtir.
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ilk inceleme Raporu’'nda yeralan bilgi/belgelerin degerlendirilmesi ve yapilan
gorismeler sonucunda;

SONUC

SOKSA’nin basvurusunu olusturan ve sirket hisselerinin IMKB “Gdzalti
Pazari’nda islem gdrmesi sonucunu doguran 4/18307 sayili IMKB kararinin, 4054
sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun kapsaminda olmadigina OYBIRLIGI ile
karar verilmistir.
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