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D. DOSYA KONUSU: Adnan Polat Enerji Yatinmi A.$.'nin sermayesinin %100'linu
temsil eden hisselerin Public Sector Pension Investment Board tarafindan, Public
Sector Pension Investment Board'un dolayh bir istiraki olan PSPEUR S.a.r.|
aracihg! ile Adnan Polat, Eda Polat Gkinosatis, Ayse Polat, Kerim Polat ve Zeki
Aybar Erig'ten devralinmasi, boylece Polat Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.'nin kontrol
degisikligi sonuncunda (i) Adnan Polat Enerji Yatirnm A.$. vasitasiyla Public Sector
Pension Investment Board’un, (ii) EEN-TK Holding A.S. vasitasiyla Electricite de
France S.A.’nin ve (iii) Batiyel Enerji Elektrik Uretim Anonim Sirketi vasitasiyla
Polat Ailesinin ortak kontroliine gegmesine iligkin igleme izin verilmesi talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina en son 15.01.2014 tarihinde giren yaziyla
tamamlanan bildirim (izerine diizenlenen 28.01.2014 tarih ve 2014-1-05/Oi sayili On
Inceleme Raporu gorusulerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: lgili raporda, bildirim konusu isleme izin verilmesinde sakinca
bulunmadigi ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

ilgili bagvuruda Adnan Polat Eneriji Yatirimi A.S.'nin (AP ENERJI) sermayesinin %100'Un(
temsil eden hisselerin PSP INVESTMENTS tarafindan, PSP INVESTMENTS'in dolayli bir
istiraki olan PSPEUR S.a.r.| (PSPEUR) araciligi ile Adnan Polat, Eda Polat Gkinosatis,
Ayse Polat, Kerim Polat ve Zeki Aybar Erig'ten (Devredenler) devralinmasi islemine izin
verilmesi talep edilmistir. islem sonucunda halihazirda (i) AP ENERJI vasitasiyla Polat
ailesinin ve (ii) EEN-TK Holding A.S. (EEN-TK) vasitasiyla Electricite de France S.A.'nin
(EDF) ortak kontroliinde bulunan Polat Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.'nin (POLAT ENERJI)
kontrol degisikligi sonuncunda (i) AP ENERJI vasitasiyla PSP INVESTMENTS'In, (ii)
EEN-TK vasitasiyla EDF'in ve (iii) Batiyel Enerji Elektrik Uretim Anonim Sirketi (BATIYEL)
vasitaslyla Polat Ailesinin ortak kontroliine gegecektir. POLAT ENERUJI ise, pay sahipligi
ve sirket ana sdzlesmesi gdz 6ninde bulunduruldugunda halihazirda (i) AP ENERJI
dolayisiyla Polat ailesinin ve (ii) EEN-TK vasitasiyla EDF'nin ortak kontroli altinda
bulunmaktadir.
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Bildirim konusu islem U¢ asamadan olusmaktadir:

i) Devredenler, AP ENERJi'nin hisselerinin  %100'Gni, PSP INVESTMENTS
tarafindan tek basina ve dolayli olarak kontrol edilen bir sirket olan PSPEUR'a
devredecek;

i) EEN-TK, POLAT ENERJI'de sahip oldugu ve POLAT ENERJI'nin sermayesinin
%35'ini temsil eden hisselerini, Polat ailesinin kontrolinde bulunan BATIYEL'e devredecek;

i) AP ENERJI, POLAT ENERJI'de sahip oldugu ve POLAT ENERJIi'nin sermayesinin
%5'ini temsil eden hisselerini BATIYEL'e devredecektir. Planlanan iglem neticesinde PSP
Investment, AP ENERJi’'nin hisselerinin %100’tinii devralarak AP ENERJI’nin tek basina
kontroliine sahip olacaktir. Ayrica, PSP INVESTMENTS (AP ENERJI vasitasiyla) POLAT
ENERJI'nin hisselerinin  %45'ini kontrol edecek, EDF (EEN-TK vasitasiyla) POLAT
ENERJI'nin hisselerinin diger %45'ini kontrol edecek ve Polat Ailesi (BATIYEL
vasitaslyla) POLAT ENERJI'nin hisselerinin %10'unu kontrol edecektir.

Planlanan igleme bagli olarak imzalanacak olan hissedarlar sézlesmesi ile BATIYEL'e bir
takim veto haklari verilecektir. Dolayisiyla planlanan iglem, POLAT ENERJi'nin (i) (AP
ENERJI araciligiyla) PSP INVESTMENTS tarafindan, (i) (EEN-TK araciligiyla) EDF
tarafindan ve (iii) (BATIYEL aracihgiyla) Polat Ailesi tarafindan ortak kontrol edilmesi
sonucunu doguracaktir.

AP ENERJI’'nin kontrollindeki elektrik tretim portfoyiyle elde ettigi satis miktari 2012 yili
icin 262.922 MWh olup yapilan bu satis miktari Turkiye’de ayni yil satigi yapilmigs toplam
elektrik miktari olan 242.000 MWh'in %(.....)ine tekabul etmektedir. Yine POLAT
ENERJI'nin elektrik Gretim portféylyle elde ettigi satis miktari 2012 yili igin 505.844 MWh
olup, yapilan bu satis miktari Turkiye’de ayni yil satisi yapilmis toplam elektrik miktari
olan 242.000 MWh'’in %(.....)’sine tekabul etmektedir.

Devre konu sirketlerden POLAT ENERJI, elektrik (retimi ve satisi pazarinda Enerij
Piyasasi Duzenleme Kurumu (EPDK) tarafindan lisans verilmis bes adet istiraki olan (i)
Al-Yel Elektrik (ii)) Soma Enerji, (iii) Dogal Eneriji, (iv) Poyraz Enerji ve (v) Doruk Eneriji
araciligiyla faaliyet gostermektedir. EEN-TK da (dolayisiyla EDF) Tuarkiye'de POLAT
ENERUJI vasitasiyla elektrik Uretimi ve satisi pazarinda faaliyet géstermektedir. Devralan
Tarkiye'de elektrik Uretimi ve satisi pazarinda faaliyet gostermiyor olsa da, bir takim
istirakleri araciligiyla dinya capinda ilgili Grin pazarinda faaliyet gostermektedir. Bu
nedenle taraflarin faaliyetleri arasinda elektrik Uretimi ve satisi pazarinda yatay bir
ortisme de bulunmaktadir. Bu gercevede, islemden etkilenen pazarlar sirasiyla; “elektrik
tiretim pazari” ve “elektrik toptan satis pazari” olarak tanimlanmistir.

llgili Grin pazarlarinda sayilan elektrik Uretim ve toptan satis faaliyetleri ekonomik
parametreler agisindan herhangi bir bolge 6zelinde farkhlasmayip tim Ulke c¢apinda
gerceklestirildiginden “Tlirkiye” olarak tanimlanmistir.

2012/3 sayili Teblig ile degisik 2010/4 sayil “Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken
Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig” (2010/4 sayilh Teblig) kapsaminda, kontrol
degisikligi yaratan birlesme ve devralmalar incelenmektedir. Kontrol dedisikligi, tek
kontrolin ya da ortak kontrolun devralinmasinin yaninda kontrolin niteliginde
gerceklesen degisiklikleri de kapsamaktadir. Kontrolin niteliginde asagidaki iki durumda
degisiklik oldugu kabul edilmektedir:1-Tek basina kontrolden ortak kontrole veya ortak
kontrolden tek kontrole gegcis, 2- islem 6ncesi ve sonrasinda kontrol sahibi ortaklarin

sayisi ya da kimliginin degismesi (ortak kontrol senaryolarinin degisimi).

Bildirim konusu iglemde de AP EI\_IERJi’nin hisselerinin tamami devredilmekte, bunun
sonucu olarak da POLAT ENERJInin kontrol sahibi ortaklarin kimligi degismektedir.
Dolayisliyla, islem 2010/4 sayili Teblig kapsaminda bir devralma islemidir.
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islem taraflarinin 2012 yilina ait cirolari 2010/4 sayili Teblig’in 7(1) (b) maddesi
bakimindan esikleri astigindan islem Rekabet Kurulu’nun iznine tabidir.

4054 sayili Kanun'un 7 nci maddesinde rekabetin dnemli dlgide azalmasi sonucunu
doguracak sekilde hakim durum yaratan ya da var olan bir hakim durumu guglendiren
yogunlagsmalar yasaklanmaktadir. Hakim durum kavrami ise, Kanun'un 3 Uncl
maddesinde, “Belirli bir piyasadaki bir veya birden fazla tesebbdiisiin, rakipleri ve
mdusterilerinden bagimsiz hareket ederek fiyat, arz, Uretim ve dagitim miktari Qibi
ekonomik parametreleri belirleyebilme glicli” olarak tanimlanmaktadir.

Hisseleri devre konu AP ENERJI'nin ilgili Griin pazarindaki pazar payi %(.....), ortak
girisim olan POLAT ENERJI'nin pazar payl ise %(....)dir. Devralan PSP
INVESTMENTS'In Turkiye'de pazar payl bulunmamaktadir. Turkiye’de kamu kurulusu
olan Elektrik Uretim A.S. haricinde elektrik tretimi ve satisi pazarinda %5'ten fazla pazar
payina sahip her hangi bagka bir sirket bulunmadigi dikkate alindiginda bu asamada
islem ile ilgili pazarda hakim durum vyaratilmasi veya mevcut bir hakim durumun
guclendiriimesi s6z konusu degildir. Son olarak, ortak girisim olarak faaliyet gosteren
POLAT ENERJi’deki hisse devri isleminin 4054 sayili Kanun'un 4 (nclii maddesi
acisindan rekabetci davraniglarin  koordinasyonu riski  tasiyip tasimadiginin
degerlendirmesi de yapilmigtir. Devralan PSP INVESTMENTS Turkiye'de etkilenen
pazarda dogrudan ya da dolayli olarak faaliyet gostermemekle birlikte, Turkiye'de Ust
veya alt pazarda faaliyette bulunmamaktadir ve dolayisiyla PSP INVESTMENTS'in
Turkiye'de pazar payl bulunmamaktadir. EDF'nin ve Polat Ailesinin POLAT ENERJI'yi
ortak kontrol etmeleri haricinde, taraflarin faaliyetleri arasinda Turkiye'de yatay veya dikey
ortisme bulunmamaktadir. Dolayisiyla ortak girisim taraflarinin higbirisinin  mevcut
durumda ortak girisim ile ayni etkilenen pazarlarda faaliyeti bulunmayacaktir. Bu sebeple
rekabetci davranislarin koordinasyonu riskinin s6z konusu olmadigi kanisina variimistir.

H. SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu iglemin 4054
sayili Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak ¢ikarilan 2010/4 sayili “Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig”
kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda ayni Kanun maddesinde yasaklanan
nitelikte hakim durum yaratilmasinin veya mevcut hakim durumun guglendiriimesinin ve
bdylece rekabetin dnemli dlgide azaltiimasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle isleme
izin veriimesine OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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