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Rekabet Kurumu Bagkanligindan,
REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2024-2-022 (Devralma)
Karar Sayisi : 24-16/378-141

Karar Tarihi : 04.04.2024

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Birol KULE .

Uyeler : Ahmet ALGAN (lkinci Baskan), Sukran KODALAK,

Hasan Hiseyin UNLU, Ayse ERGEZEN,
Cengiz COLAK, Berat UZUN

B. RAPORTORLER : Mehmet OZDEN, Dilan FIDANER, Berin GEZER ACAR

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : BlackRock Funding, Inc.
Temsilcisi: Av. Ekin ONER
Buylukdere Cad. Kanyon Ofis Binasi No. 185 Levent,
Besiktas/istanbul

D. DOSYA KONUSU: Global Infrastructure Management, LLC'nin hisselerinin
tamaminin BlackRock Funding, Inc. tarafindan iktisap edilmesi suretiyle tek
kontroliiniin nihai olarak Blackrock, Inc. tarafindan devralinmasi iglemi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu (Kurum) kayitlarina 04.03.2024 tarih ve
49299 sayi ile intikal eden ve 25.03.2024 tarihli ve 50230 sayili yazi ile eksiklikleri
tamamlanan bildirim tizerine diizenlenen 02.04.2024 tarihli ve 2024-2-022/Oi sayil
On inceleme Raporu gorusilerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda 6zetle, dosya konusu isleme izin veriimesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmistir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Yapilan bildirimde, Global Infrastructure Management, LLC (GIM) tum hisselerinin,
Blackrock, Inc. (BLACKROCK) tarafindan kontrol edilen BlackRock Funding, Inc.
(BFI) araciligiyla devralinmasi iglemine 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda
Kanun (4054 sayili Kanun) ve 2010/4 sayili Rekabet Kurulundan izin Alinmasi
Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig (2010/4 sayih Teblig)
cercevesinde izin verilmesi talep edilmektedir.

islemin temelini, BLACKROCK, GIM, New Banana, Inc.t, Banana Merger Sub, Inc.
(MERGER), Global Infrastructure Management Participation 1, LLC, Global
Infrastructure Management Participation 2, LLC ve New Global Infrastructure
Management Participation 1, LLC arasinda 12.01.2024 tarihinde imzalanan islem
Sozlesmesi (Sozlesme) olusturmaktadir.

GIM’in hisselerinin devralinmasindaki temel gerekge; (.....) olarak ifade edilmigtir.

Bildirime konu islemin gergeklesmesi ile birlikte; GIM’in hisselerinin tamaminin BFlI
tarafindan devralinmasi planlanmaktadir. islem &6ncesinde; APPLE 1 GIM’in
hisselerinin %(.....)’una, APPLE 2 ise GIM’in hisselerinin %(.....)'ine sahiptir. S6z
konusu sirketlerin nihai hissedarlarinin; ((.....)) oldugu belirtiimistir. BLACKROCK’In
hisselerinin tamamina sahip oldugu istiraki konumunda olan BFI, devralma iglemini

1 Bildirim tarihi itibariyla sirketin Ginvani BFI olarak degistirilmistir.
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kolaylastirmak amaciyla kurulmustur. Ek olarak, BFIl ayri bir tuzel kigilik olan
MERGER’In tamamina sahiptir.

GIM ve BFl'da yapilacak olan yeniden yapilanma iglemlerinin ardindan s6z konusu
devralma igleminin hayata gecirilecegi bildirilmigtir. Yeniden yapilanma islemi
sonucunda BFI, BlackRock Grubu? igin ana tesebbls olacaktir. Boylece taraflar
arasinda akdedilen Soézlesme ve yeniden yapilandirmaya iliskin bir dizi islem
neticesinde GIM'’in hisselerinin tamaminin nihai olarak BFI tarafindan devralinacagi
anlasiimaktadir.

Bu dogrultuda s6z konusu islemin gerceklesmesiyle GIM'in kontrolinde kalici bir
degisiklik meydana geleceginden, bildirime konu islemin 2010/4 sayili Teblig'in 5.
maddesi uyarinca 4054 sayili Kanun’un 7. maddesi kapsaminda bir devralma iglemi
oldugu anlasiimaktadir. Ciro bilgilerinden, bildirime konu devralma isleminin
taraflarinin cirolarinin 2010/4 sayili Teblig’in 7. maddesinin (b) bendinde belirtilen ciro
esiklerini astigi dolayisiyla islemin izne tabi bir devralma iglemi oldugu gortulmektedir

GIM, kiresel ¢capta altyapi isletmelerine ve varliklarina yatirrm yapan yatirim fonlarini
yoneten bagimsiz bir altyapi fonu yoneticisidir. GIM, dolayli olarak portfoy sirketlerinde
yatirimlari bulunan belirli yatirm fonlarina (GIP3 Fonlari) yonetim ve danigsmanlik
hizmetleri saglamaktadir. GIM’'in  Turkiye’de varlik ydnetim hizmetlerinden
kaynaklanan bir geliri bulunmamakla birlikte, Turk istiraklerinde pay sahibi olan
Terminal Investment Limited’'de (TIL) ve Suez Group’da (SUEZ) GIP Fonlarinin
yatirimlari bulunmaktadir. TIL Uzerinde dolayl olarak %(.....) paya sahip olan GIP
Fonlari, TIL araciligiyla kiresel faaliyetlerinin bir parcasi olarak Turkiye'de konteyner
terminallerine yatirim yapmak suretiyle bu terminalleri yonetmektedir*. Ayrica, merkezi
Fransa’da bulunan SUEZ Uzerinde dolayli olarak %(.....) paya sahip GIP Fonlari,
SUEZ aracihgiyla su ve atik hizmetleri sektorlerinde faaliyet gostermektedir. Kuresel
capta faaliyet gOsteren SUEZ, Turkiye'deki istirakleri® araciigiyla atik yonetimi
alaninda faaliyet gdstermektedir.

BFI, Blackrock, Inc.nin (BLACKROCK) hisselerinin tamamina sahip oldugu istiraki
konumundadir. Devralma islemi ile baglantili olarak gergeklestirilecek yeniden
yapilandirmanin ardindan BFI, BlackRock Grubu icin nihai ana sirket haline gelecektir.
BLACKROCK, kurumsal ve bireysel musgterilerine kuresel yatirim yonetimi, risk
yonetimi ile danigmanlik hizmetleri saglayan, yatirnmcilari adina varliklari yoneten ve
dinya ¢apinda faaliyet gosteren Amerika Birlesik Devletleri (ABD) merkezli bir sirkettir.
BFI'nin Turkiye'de herhangi bir faaliyeti bulunmamaktadir. BLACKROCK ise
Tarkiye’de muzik telif haklarinin satin alinmasina yonelik yatirnmlar yapmaktadir.

Bu cercevede islem taraflarindan BlackRock Grubu ve GIM’in faaliyetleri acisindan
Tarkiye'de yatay ya da dikey bir 6rtugme bulunmadigi degerlendiriimektedir.

Dosya kapsaminda sunulan bilgi ve belgeler ¢gergevesinde, islem sonrasinda basta
hakim durum yaratiimasi veya mevcut bir hakim durumun guglendirilmesi olmak Uzere
ulkenin butund yahut bir kisminda etkin rekabetin 6nemli dlglude azaltiimasinin s6z
konusu olmayacagi kanaatine ulasiimigtir.

2 BlackRock Grubu, BLACKROCK ile BLACROCK’in dogrudan ve dolayl istiraklerini ifade etmektedir.
3 Global Infrastructures Partners

4 TIL’in Marport Liman isletmeleri San. ve Tic. AS’de dolayl olarak %(.....) pay sahipligi; Asyaport Liman
AS’de dolayli olarak %(.....) pay sahipligi ve Assan Liman igletmeleri AS’de dolayli olarak %(.....) pay
sahipligi bulunmaktadir.

5 SUEZ, Tirkiye'de igtirakleri olan Metalimpex Geri Donisim ve Tasimacilik San. ve Tic.. AS ve
Resource Otomotiv Geri Donlisim AS araciligi ile faaliyet gostermektedir..
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H. SONUC

(14) Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu iglemin 4054
saylli Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun'un 7. maddesi ve bu maddeye
dayanilarak cikarilan 2010/4 sayili Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken
Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig kapsaminda izne tabi olduguna; islem
sonucunda etkin rekabetin onemli Olcude azaltiimasinin s6z konusu olmamasi
nedeniyle igleme izin veriimesine, gerekgeli kararin tebliginden itibaren 60 gun icinde
Ankara idare Mahkemelerinde yargi yolu agik olmak tizere OYBIRLIGI ile karar
verilmigtir.
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