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A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Baskan : Prof. Dr. Omer TORLAK

Uyeler : Arslan NARIN, Fevzi OZKAN, Dog. Dr. Tahir SARAC,

Kenan TURK, Adem BiRCAN
B. RAPORTORLER: Pelin ERDOGAN, M. (")Zgi]r GULTEKIN, Kemal KUQUKKAVRUK

C. BILDIRIMDE
BULUNANLAR :-Bain Capital Investors, LLC
- Vista Equity Partners Management, LLC
Temsilcileri: Av. Gonenc GURKAYNAK, Av. Gérkem YARDIM,
Av. M. Hakan OZGOKCEN, Suayip OKSUZ
Yildiz Mah. Citlenbik Sok. No:12 34349 Besiktas/istanbul

D. DOSYA KONUSU: Bain Capital Grubu ile Vista Grubu tarafindan Vertafore, Inc.
tizerinde ortak kontrol kurulmasi igslemine izin verilmesi talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina en son 26.05.2016 tarihinde giren bildirim
Uzerine diizenlenen 27.05.2016 tarih ve 2016-2-20/Oi sayili rapor gérisllerek karara
baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: llgili raporda, bildirime konu igleme izin veriimesinde sakinca
bulunmadigi ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Bildirimde; Bain Capital Investors, LLC (BAIN CAPITAL) ve Vista Equity Partners
Management, LLC (VISTA) tarafindan ortak kontrol edilen Project Viking Holdings
(PROJECT VIKING) aracihgiyla Vertafore, Inc. (VERTAFORE) uzerinde ortak kontrol
kurulmasi islemine izin verilmesi talep edilmektedir. islem kapsaminda PROJECT VIKING
ile VERTAFORE’nin dolayll ana sirketi olan VF Holding arasinda Birlesme Plan ve
Sozlesmesi imzalanmis olup, bildirim konusu igslemden sonra VF Holding’in PROJECT
VIKING'’in %100 igtiraki olarak varligini devam ettirecegi ve BAIN CAPITAL ile VISTA
tarafindan dolayli olarak kontrol edilecegi ifade edilmigtir.

2010/4 saylli Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Teblig’in (2010/4 sayili Teblig) 5. maddesinin tglncu fikrasina gore; “Bagimsiz
bir iktisadi varligin tim iglevlerini kalici olarak yerine getirecek bir ortak girisim
olugturulmasr” birlesme veya devralma sayilan hallerden kabul edilmektedir. Bu tanim
cercevesinde bir ortak girisimin anilan Tebli§ kapsaminda devralma sayilabilmesi igin
ortak kontrol altinda bir tesebbusun bulunmasi ve ortak girisimin bagimsiz bir iktisadi
varlik olarak ortaya ¢ikmasi seklinde iki unsurun birlikte gergceklesmesi gerekmektedir.
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Bildirim formunda, BAIN CAPITAL ve VISTA’nin, yonetim kurulu ¢ogunlugunu atama
hakki da dahil olmak Uzere ortak kontrol bahgettirecek oy haklarinin elde edilmesini
ongoren bir Hissedarlik S6zlesmesini akdetme niyetinde olduklari belirtilmistir. Buna gore,
Yonetim Kurulu, BAIN CAPITAL tarafindan atanacak bes tye, VISTA tarafindan atanacak
bes uye, bir CEO ve (BAIN CAPITAL ve VISTA arasindaki s6zlesmeyle belirlenen) g
bagimsiz yoneticiden olusmaktadir. Yonetim Kurulu kararlari en az bir BAIN CAPITAL ve
VISTA yoneticisinin dahil oldugu basit ¢odunluk usuline goére alinacaktir. Ayrica yillik
batcenin ve is planinin onayl ve VERTAFORE’nin Ust duzey yoneticilerinin (CEO ve CFO)
atanmasi gibi stratejik 6neme sahip kararlar igin de BAIN CAPITAL ve VISTA’nin onayi
aranacaktir. Bu itibarla, ana tesebbusler arasinda ortak kontroliin s6z konusu oldugu
anlasiimistir.

Tam iglevsellik agisindan VERTAFORE’nin bagimsiz bir tesebbls olarak faaliyet
goOsterebilmek icin yonetim, calisan, finansman gibi kaynaklara sahip oldugu;
VERTAFORE’nin sigorta endustrisine yazilim saglayan bagimsiz bir tesebbls olarak
faaliyet gosterecegi ve yazilim UrUnlerini kendi musterilerine satacagi belirtilmistir.

Bu dogrultuda, VERTAFORE'nin BAIN CAPITAL ile VISTA tarafindan ortak kontrol
edilecedi ve sO0z konusu sirketin bagimsiz bir iktisadi varlik arz edecegi, dolayisiyla
bildirilen islemin 2010/4 sayili Tebli§g’in 5. maddesi ¢ergevesinde bir devralma islemi
oldugu anlagilmaktadir. Ote yandan, ilgili taraflarin cirolarinin anilan Tebli§'in 7.
maddesinde 6ngorulen esikleri astigi, dolayisiyla islemin izne tabi oldugu gortlmektedir.

Bildirim konusu islemde devralan konumunda bulunan BAIN CAPITAL, Turkiye'de
kontrolindeki portfolyo sirketleri araciligiyla elektronik, bilgi-islem, ingaat, eglence gibi
cesitli endustrilerde faaliyet gostermektedir. Diger devralan konumundaki VISTA da
Turkiye’de kontrolindeki portfolyo sirketleri araciligiyla yazilim teknolojileri piyasasinda
faaliyet gostermektedir. Devre konu VERTAFORE’nin Turkiye'de herhangi bir fiziki
mevcudiyeti ve faaliyeti bulunmamaktadir. BAIN CAPITAL ve/veya VISTA tarafindan
yonetilen varliklarin faaliyetleri ile VERTAFORE’nin faaliyetleri arasinda dunya genelinde
ve Turkiye’de herhangi bir ortisme bulunmamaktadir. Dolayisiyla islem neticesinde
etkilenen pazarin s6z konusu olmadigi degerlendirilmistir.

Yukarida yer verilen acgiklamalar dikkate alindiginda, devre konu tarafin Turkiye'de
herhangi bir faaliyetinin olmadidi ve etkilenen pazar bulunmadidi degderlendirmesinden
hareketle, islem ertesinde herhangi bir pazar pay! artisi ger¢ceklesmeyecegi géz oninde
bulundurularak, bildirime konu iglemin rekabet Uzerinde olumsuz bir etkisinin olmayacag!
kanaatine variimistir.

2/3



(11)

16-20/329-148
H. SONUC

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu iglemin 4054
sayili Kanun'un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak gikarilan 2010/4 sayili Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Tebli§ kapsaminda
izne tabi olduguna; islem sonucunda ayni Kanun maddesinde yasaklanan nitelikte hakim
durum vyaratilmasinin veya mevcut hakim durumun guclendiriimesinin ve bdylece
rekabetin 6nemli Ol¢clide azaltiimasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle isleme izin
verilmesine OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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