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A- TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Baskan : Mustafa PARLAK

Uyeler : Tuncay SONGOR, A. Ersan GOKMEN, R. Mifit SONBAY,
Rifki UNAL, Prof Dr. Nurettin KALDIRIMCI,
M.Siragc ASLAN, Sureyya CAKIN

B- RAPORTORLER: H. Goksin KEKEVI, Mert KARAMUSTAFAOGLU

C-BILDIRIMDE
BULUNAN : - DuPont Chemical and Energy Operations Inc.
Temsilcisi: Av. Melis ARITMAN _
Blyukdere Cad. No:118/10 80280 Esentepe Istanbul
D- TARAFLAR : - DuPont Chemical and Energy Operations Inc.

1007 Market Street Wilmington Deleware ABD

- Uzunyol Holding A.S.
Tavsancil Koyu Kaynarca Mevkii Dilovasi
Gebze Kocaeli

- Omer ismet UZUNYOL _
Yesilkdy Feneryolu Cad. No:18/6 Istanbul

- Necla UZUNYOL _
Yesilkdy Feneryolu Cad. No:18/6 Istanbul

- Feridun UZUNYOL _
Hekim Tahsin Sok. No:6 Emirgan Istanbul

E- DOSYA KONUSU: DuPont Turkiye Sanayi Boyalari Sanayi ve Ticaret
A.S. sermayesinin %49’unu temsil eden Uzunyol Holding A.S., Omer
ismet UZUNYOL, Necla UZUNYOL ve Feridun UZUNYOL’a ait hisselerin,
DuPont Chemical and Energy Operations Inc. tarafindan devralinmasi
islemine izin verilmesi talebi.

F- DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 8.12.2003 tarih, 6015 sayi ve
11.12.2003 tarih, 6069 sayi ile giren bildirim Uzerine, 4054 sayili Rekabetin
Korunmasi Hakkinda Kanun'un 7. maddesi ile 1997/1 saylli Rekabet
Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda
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Teblig'in ilgili htukUimleri uyarinca yapilan inceleme sonucunda duzenlenen
19.12.2003 tarih, 2003-1-147/0i-03-HGK sayili Devralma On inceleme
Raporu, 22.12.2003 tarih, REK.0.05.00.00/165 sayili Baskanlik 6nergesi ile
03-83 sayili Kurul toplantisinda gorusulerek karara baglanmistir.

G- RAPORTORLERIN GORUSU: ilgili raporda; anilan devralmanin, 1997/1
saylll Teblig kapsaminda oldugu, bununla birlikte 4054 sayilli Kanun'un 7.
maddesi anlaminda hakim durum yaratmayacagi veya mevcut bir hakim
durumu daha da guglendirerek ilgili pazardaki rekabeti 6nemli olgude
azaltmayacagi, dolayisiyla ilgili igleme izin verilmesi gerektigi ifade
edilmektedir.

H- INCELEME VE DEGERLENDIRME

H.1. Taraflar

DuPont Tarkiye Sanayi Boyalari Sanayi ve Ticaret A.S. (DuPont Tarkiye)'nin
sermaye yapisina asagida yer verilmistir.

Tablo - DuPont Turkiye'nin Sermaye Yapisi

Hissedar Hisse Adedi Hisse Orani (%)
DuPont Chemical and Energy 886.800 (A Grubu) 51
Operations Inc. (DuPont ABD)
Uzunyol Holding A.S. 852.009 (B Grubu) 49
Omer Iismet Uzunyol 1 (B Grubu)
Necla Uzunyol 3 (B Grubu)
Feridun Uzunyol 3 (B Grubu)
TOPLAM 1.738.816 100
H.2. ilgili Pazar

H.2.1. ilgili Uriin Pazar

Bildirimin taraflarinin DuPont Turkiye araciligiyla etkin oldugu pazar, Ug tip
sanayi boyasinin (OEM, Industrial ve Refinish) Uretim ve satisini kapsayan
endustriyel boya pazaridir.

Tlketici, dagitim kanallari ve Urun niteligi agisindan farkli 6zellikler icermeleri
nedeniyle, endustriyel boya pazari asagidaki sekilde siniflandirilabilir:

- Arac¢ govdelerine uygulanan boya kaplamalarinin Gretimi ve orijinal
malzeme (Ureticilerine (original equipment manufacturer veya “OEM”)
satimi,

- Satig sonrasi (after-market) yapilacak uygulamalar igin boya
kaplamalarinin (AM veya Refinish) uretim ve satimi,

- Endustriyel boya kaplamalarinin (Industrial) Gretim ve satimi.

Arag govdeleri icin OEM boya kaplamalari: Gres, yag ve tozun giderilmesi igin
yapilan 6n-iglemi takiben ara¢ godvdesine, her bir OEM’in teknik 6zelliklerine
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uygun olarak baslca dort tip jenerik cila (electrocoat, primer-surfacer,
basecoat ve clearcoat) uygulanmaktadir. Electrocoat, korozyona karsi koruma
ve uygulanacak diger katmanlarin tutunabilecegi bir zemin saglamaktadir. Bir
sonraki katman, polyester tabakadan olusan ve Uzerine diger kaplamalarin
uygulanabilmesi i¢in pUrizsiz zemin saglayan primer-surfacer’dir. Kavlamaya
ve pasa kars! koruma saglamaktadir. Otomotiv kaplamalarinin goézle goérinen
kisimlari basecoat ve bunun Uzerinde bulunan clearcoat’tur. Basecoat aracin
rengini vermekte ve metalik renkler kullaniliyorsa, metalik goérinim temin
etmektedir. Clearcoat ise parlak bir gérunim saglayarak, boyayl distan
korumaktadir.

Refinish: Satig sonrasi uygulamalara yonelik boya kaplamalaridir. Bu tip boya
kaplama malzemeleri 6zellikle kullaniimis araglarin yeniden boyanmasinda ve
kaza sonucu meydana gelen hasarlarin giderilmesinde kullaniimaktadir. Bu
urtnlerin bashca musterileri bagimsiz kaportacilar ve yetkili OEM bayileridir.

Industrial:  Industrial kaplamalan kategorisine electrocoat (otomotiv
aksesuarlari, tarim ve insaat makineleri ve diger metal malzemeler icin), metal
kaplamalar, elektrik yalitim sistemleri, 6zel yapistiricilar ve koruyucu boya
kaplamalan girmektedir. Baslica altt sanayi kaplamasi nihai kullanim
uygulamasi mevcuttur. Bunlar electrodiposition kaplamalari, metal
kaplamalari, elektrik yalitim sistemleri, 6zel yapistiricilar, koruyucu kaplamalar
ve ahgsap kaplamalaridir.

H.2.2. ilgili Cografi Pazar

Devralma igleminin etkili oldugu pazar dikkate alinarak, ilgili cografi pazar
Tarkiye Cumhuriyeti sinirlari olarak belirlenmistir.

H.3. Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme

DuPont Tarkiye’nin %51’ine sahip DuPont ABD’nin, Uzunyol Holding A.S. ile
Omer Ismet UZUNYOL, Necla UZUNYOL ve Feridun UZUNYOL’dan, geri
kalan %49 oraninda hisseyi satin almasi isleminin, 1997/1 sayili Teblig’in 2.
maddesi kapsaminda degerlendirilebilmesi igin kontrol degisikliginin
gerceklesmesi gerekmektedir.

Bu cercevede dosya mevcudu bilgi ve belgelerden asagidaki tespitlere
ulasildigr anlagiimigtir:

- Sirket Ana Sozlesmesi'ne gore, DuPont Turkiye’de A ve B olmak Uzere iki
hisse grubu bulunmaktadir.

- Imtiyazli pay sahipleri kurulunun onayl olmadan bazi dénemli kararlar
DuPont ABD tek basina alamamaktadir.

- Ana Sozlesme’nin 10. maddesinde YoOnetim Kurulunun toplam bes
Uyesinden iki Uyesinin B grubu hissedarlar tarafindan atanmasi
ongorulmustar.
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- Ana Sdézlesme’nin 14. maddesi uyarinca, B grubu hissedarlar tarafindan
atanan Uyelerden biri olmadan YoOnetim Kurulu toplanip karar
alamamaktadir.

- Ayrica Ana Soézlesme’nin 13. maddesi uyarinca DuPont Turkiye'nin temsili
icin A ve B grubundan iki Yonetim Kurulu Gyesinin imzasi1 gerekmektedir.

- Igleme iliskin kapanis gini, Hisse Alim Anlagsmasi geregi yurirlikteki
Sirket Ana Sdézlesmesi degistirilecek ve Sirket’teki hisse gruplari ortadan
kaldirilarak, yonetim tamamiyla DuPont ABD’ye ge¢mis olacaktir.

Bu cergcevede, devralma sonucunda kontrol degisikliginin gerceklesmesi
nedeniyle islem, 1997/1 sayih Teblig’'in 2. maddesi ¢ergevesinde bir
devralmadir.

DuPont Turkiye'nin ilgili Grin pazarlarindaki pazar pay! ve cirosunun 1997/1
sayill Teblig'in 1998/2 sayili Teblig ile degisik 4. maddesinde yer alan esikleri
asmasl nedeniyle iglem izne tabidir.

Yapilan inceleme c¢ergevesinde, devralma islemi sonrasinda pazarda
herhangi bir yodunlagsmanin  gerceklesmeyecedi, hakim durumun
yaratilmayacagi veya mevcut bir hakim durumun guglendiriimeyecegi ve ilgili
pazarlarda rekabetin 6nemli Ol¢gide azaltlmasi sonucunun ortaya
cikmayacagi kanaatine variimistir.

I- SONUC
Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore;

DuPont Tlrkiye Sanayi Boyalari Sanayi ve Ticaret A.$. sermayesinin
%49'unu temsil eden Uzunyol Holding A.S., Omer ismet UZUNYOL, Necla
UZUNYOL ve Feridun UZUNYOL’a ait hisselerin, DuPont Chemical and
Energy Operations Inc. tarafindan devralinmasi igleminin, 1997/1 sayili
“Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Tebli§d” kapsaminda izne tabi bir devralma olduguna; bununla
birlikte, bu islemin ayni Kanun'un 7. maddesi anlaminda hakim durum
yaratan veya mevcut bir hakim durumu guglendiren ve bunun sonucunda ilgili
pazarlardaki rekabetin 6nemli dlglide azaltilmasi sonucunu doguran nitelikte
olmadigina, dolayisiyla bildirim konusu devralmaya izin verilmesine



