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Rekabet Kurumu Baskanligindan,

REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2020-3-012 (Devralma)
Karar Sayisi : 20-19/252-121

Karar Tarihi : 09.04.2020

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Birol KULE

Uyeler : Arslan NARIN (lkinci Bagkan), Sukran KODALAK,

Ahmet ALGAN, Hasan Huseyin UNLU, Ayse ERGEZEN

B. RAPORTORLER :Basak TEKCAM, Osman Can AYDOGDU,
Muhammed Ali BEKTEMUR

C. BILDIRIMDE
BULUNAN . -WarburgPincus LLC
- ArchiMedSAS.
Temsilcileri: Av. Génenc GURKAYNAK,
Av. O. Onur OZGUMUS, Av. A. Géktug SELVITOPU,
Av. Efe OKER
Yildiz Mah. Citlenbik Sokak No:12 Besiktas, istanbul

D. DOSYA KONUSU: PolygenX 2 SAS ve istiraklerinin Pinot Acquisitions Limited
aracihgiyla devralinmasi ile s6z konusu sirketler tizerinde ArchiMed SAS ve
Warburg Pincus LLC’nin ortak kontrol kurmasi islemine izin verilmesi talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu kayitlarina 09.03.2020 tarih, 2469 sayi ile
giren ve en son 30.03.2020 tarih, 3051 sayi ile eksiklikleri tamamlanan bildirim Gzerine
diizenlenen 31.03.2020 tarih ve 2020-3-012/Oi sayili Devralma On inceleme Raporu
gorusulerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda 6zetle; dosya konusu isleme izin verilmesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmisgtir.

G.INCELEME VE DEGERLENDIRME

ilgili bagvuruda; PolygenX 2 SAS (POLYGEN) ve istiraklerinin tamaminin ve ortak
kontrolinin Pinot Acquisitions Limited (PINOT) araciligi ile ArchiMed SAS
(ARCHIMED) ve Warburg Pincus LLC (WARBURG) tarafindan devralinmasi islemine
izin verilmesi talep edilmektedir.

Bildirim Formunda yer verilen bilgilere gére ARCHIMED hélihazirda dolayh olarak
POLYGEN'in hisselerinin = %(.....) ve POLYGEN’in tek kontrolini elinde
bulundurmaktadir. POLYGEN'in hisselerinin yaklasik %(.....) ise kontrol hakki
bulunmayan sirket yoneticilerine aittir. Dosya konusu islem sonucunda WARBURG ve
ARCHIMED’in her biri yaklagik %(.....) hisse oraniyla birlikte POLYGEN’in dolayli
olarak ortak kontroltine sahip olacaklardir.

Bildirime konu iglemin temelini 22 Subat 2020 tarihinde PINOT ile ARCHIMED ve diger
saticilar? arasinda imzalanan Menkul Kiymet Hisse Alm-Satim Soézlesmesi

1 Bu yoneticiler ve sahip olduklari pay oranlari ise su sekilde belirtilmigtir: (.....).
2“Diger saticilar” kontrol hakki bulunmayan POLYGEN yoneticilerini ifade etmektedir.
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(S6zlesme) olusturmaktadir. Bildirim Formunda ve anilan Soézlesme’de belirtilen
bilgilere gore devralma araci olarak kurulan ve WARBURG’un tamamina sahip oldugu
PINOT, oncelikle POLYGEN'’in tium hisselerini ARCHIMED ve diger saticilardan
devralacaktir. Nihai olarak ise PINOT paylarinin %(.....)'ini ARCHIMED, kontrol hakki
bulunmayan yaklasik %(.....)’likk kismini ise POLYGEN'’in bazi yoneticilerinin
devralmasiyla islem tamamlanacaktir®. Belirtilen islemler sonucunda ise POLYGEN'in
dolayli olarak WARBURG ve ARCHIMED tarafindan ortak kontrol edilecegi ifade
edilmistir.

2010/4 sayili Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Teblig’'in (2010/4 sayili Teblig) 5. maddesinin Uguncu fikrasi uyarinca bir
ortak girisimin 2010/4 sayili Teblig kapsaminda bir devralma islemi sayilabilmesi igin
ortak kontrol altinda bir tesebbusin bulunmasi ve ortak girisimin bagimsiz bir iktisadi
varlik (tam islevsel) olarak ortaya ¢ikmasi seklinde iki unsurun birlikte saglanmasi
gerekmektedir.

Taraflar arasinda imzalanan Soézlesme incelendiginde; devralma islemi sonrasinda
olusturulacak yeni yapida en fazla sekiz temsilciden olusacak olan bir yonetim kurulu
bulunacagi, bu yonetim kurulunun dort Gyesinin ARCHIMED tarafindan diger dort
uyesinin WARBURG tarafindan atanacagi, yonetim kurulu bagkanhginin ise 12 ay
veya daha sonradan belirlenecek olan slre sonunda sirayla ARCHIMED ve
WARBURG temsilcileri arasinda degdisecegi ifade edilmektedir.

Ayrica; yillik butgenin onaylanmasi veya genel olarak degistiriimesi, Ust yonetimin
belirli Gyelerinin atanmasi ve bir dnceki yilda olusan FAVOK’iin (Faiz Amortisman ve
Vergi Oncesi Kar) %10’unu asan ve yillik bitcede daha 6nceden onaylanmamis olan
tum operasyonel harcamalar, sermaye harcamalari veya yatirrm harcamalari gibi
sirketin yonetiminde stratejik Gneme sahip ticari kararlar tzerinde hem ARCHIMED'in
hem de WARBURG’un veto haklarinin bulundugu, yonetim kurulu bagkanina ve
baskan yardimcilarina belirleyici oy hakki taninmadigi gorilmektedir.

Bu cergevede, bildirim konusu islem 6ncesinde ARCHIMED'in tek kontrolinde bulunan
POLYGEN ve istirakleri tzerinde yukarida aciklanan iglemler sonrasinda PINOT
aracihgr ile ARCHIMED ve WARBURG'un ortak kontrol elde edecegi
degerlendiriimektedir.

Ortak girisimler bakimindan aranan kriterlerden bir digeri de, s6z konusu isletmenin
bagimsiz bir iktisadi varlik niteligi tasimasidir. Bu kriter ile ifade edilen temel amag,
kurulacak olan ortak girisimin kurucularindan bagimsiz olarak ilgili pazarda
faaliyetlerini stirdUrebilen ayri bir tesebbls olarak tanimlanabilmesidir.

Bildirim Formu’nda dosya konusu islem sonucunda, POLYGEN’in halihazirda kendi
yonetim kadrosu, personeli, mali kaynaklari vb. bulunmasi dolayisiyla faaliyet
goOstermek icin yeterli kaynaklara sahibi oldugu, mevcut durumda da faaliyetlerini ayri
olarak yurittiginden ana sirketlerinin belirli bir islevinin 6tesinde faaliyet gosterecegi,
transfeksiyon* reaktifleri alaninda bagimsiz Gglnci kisiler ile ticari iligkilerinin
bulunmasi dolayisiyla kendi iktisadi bagimsizligina sahip olacagi ve suresiz olarak
faaliyet gdsterecegi belirtiimigtir.

3Bildirim Formunda nihai pay oranlarinin yeni yapidan pay alacak olan POLYGEN ydneticilerinin
sayisina gore belirlenecegi ifade edilmisgtir.

4Transfeksiyon, hiicre tirleri kapsaminda gegici gen ekspresyonu c¢alismalari, protein ve antikor Gretimi
ve istikrarli hucre dizilerinin Uretimi gibi genis bir yelpazedeki uygulamalarda yaygin bir sekilde kullanilan
bir kimyasal teknolojidir.
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Bu bilgiler dogrultusunda bildirim konusu islemin, bagimsiz bir iktisadi varligin tim
islevlerini kalici olarak yerine getirecek bir ortak girisim kurulmasi niteligini tasidigi ve
2010/4 sayili Teblig'in 5. maddesinin Gglncu fikrasi kapsaminda bir devralma iglemi
oldugu sonucuna ulasiimigtir. Ayrica ortak girisim taraflarinin cirolarinin 2010/4 sayili
Teblig'in 7. maddesinin birinci fikrasinda &éngorilen ciro esiklerini astigi
anlasildigindan, bildirime konu islem izne tabidir.

POLYGEN, ARCHIMED bunyesinde yer alan ve gen tedavisi, hucre tedavisi ve protein
bazli tedavilerde kullanilan transfeksiyon reaktiflerinin Uretilmesi ve geligtiriimesi
alaninda faaliyet gosteren ayni zamanda Polyplus Transfection SA’yi dolayli olarak
kontrol eden bir sirkettir. PINOT’un ise herhangi bir faaliyeti bulunmamaktadir. Bu
dogrultuda, taraflarin faaliyet alanlari incelendiginde, Turkiye’de herhangi bir pazarda
yatay veya dikey anlamda ortismenin bulunmadigi gérulmustar.

Yapilan agiklamalar 1siginda, bildirime konu islem sonucunda 4054 sayili Kanun’un 7.
maddesi kapsaminda herhangi bir pazarda hakim durum yaratiimasinin veya mevcut
hakim durumun gugclendiriimesinin ve bdylece rekabetin dnemli dlgude azaltiimasinin
s6z konusu olmayacagdi kanaatine variimigtir.
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H. SONUC

(16) Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore; bildirim konusu islemin 4054
sayih Kanun’'un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak gikarilan 2010/4 sayili
Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig
kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda ayni Kanun maddesinde yasaklanan
nitelikte hakim durum yaratilmasinin veya mevcut hakim durumun guglendiriimesinin
ve boylece rekabetin 6nemli dlguide azaltilmasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle
isleme izin verilmesine, gerekgeli kararin tebliginden itibaren 60 gun iginde Ankara
idare Mahkemelerinde yargi yolu acik olmak lizere, OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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