REKABET KURULU KARARI

Karar Sayisi: 02-26/269-108 (Menfi Tespit)
Karar Tarihi : 30.4.2002

A- TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Baskan : Prof. Dr. M. Tamer MUFTUOGLU

Uyeler :Dr. Kemal EROL, ismet CANTURK, Nejdet KARACEHENNEM,
A. Ersan GOKMEN, R. Mifit SONBAY, Kubilay ATASAYAR, Murat GENCER,
Mustafa PARLAK, Prof. Dr. Zihti AYTAC, Rifki UNAL

B- RAPORTORLER: M. Haluk ARI, M. Okan ALPAY
C- BASVURUDA BULUNAN: Sinai Yatirim Menkul Degerler A.S.

D- TARAFLAR: - TSKB Menkul Degerler A.S.
Meclisi Mebusan Cd. No:161 80040 Findikli/istanbul
- Sinai Yatirrm Menkul Degerler A.S.
Buyiikdere Cd. No:129 80300 Esentepe/istanbul

E- DOSYA KONUSU: Sinai Yatinm Menkul Degerler A.§. (Sinai Yatirim)'nin
TSKB Menkul Degerler A.S. (TSKB Menkul Degerler) tarafindan devralinmasi
islemine menfi tespit belgesi verilmesi talebi.

F- DOSYA EVRELERIi: Kurum kayitlarina 15.4.2002 tarih, 1763 sayi ile giren
basvuru Uzerine yapilan inceleme sonucunda, bagvuru konusu 18.4.2002 tarih,
REK.0.08.00.00/27 sayili Bagkanlik onergesi ile 02-26 sayili Kurul toplantisinda
goOrusulerek karara baglanmigtir.

G- RAPORTORLERIN GORUSU: Ayni ekonomik birlik iginde yer alan sirketler
arasinda bir devralmadan ibaret olan s6z konusu isleme menfi tespit belgesi
verilmesi gerektigi digunulmektedir.

H- INCELEME VE DEGERLENDIRME

Basvurunun konusu; her ikisi de Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.
(TSKB)'nin bagli kurulusu olan sirketlerden Sinai Yatirim'in, TSKB Menkul Degerler
tarafindan devralinmasi igslemine menfi tespit belgesi verilmesi talebinden ibarettir.

Bildirimin taraflarindan Sinai Yatirm'in %99.99 oraninda pay ile ana ortagi
olan Sinai Yatirm Bankasi A.S., 29.3.2002 tarihinde tim hak, borg, alacak ve
yukumlulUkleriyle ve tuzel kisiligi sona ermek Uzere TSKB tarafindan devralinmis ve
bu islem neticesinde TSKB, Sinai Yatirim'in kontroltiine de sahip olmustur.

Anilan iglem sonrasinda Sinai Yatirrm'in, TSKB'nin ayni pazarda faaliyet
gOstermekte olan istiraki TSKB Menkul Degerler'e devredilmesine karar verilmistir.

TSKB, TSKB Menkul Degerler'in %85'ine ve Sinai Yatirim'in ise %99.99'una
sahiptir. Dolayisiyla ayni ekonomik birlik igcerisinde oldugu anlagilan sirketler
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arasinda gercgeklestirilien devralma islemi, 4054 sayili Rekabetin Korunmasi
Hakkinda Kanun'un 7. maddesi ¢ercevesinde bir devralma islemi niteliginde degildir.

Bu cergevede, basvuru konusu islemin 4054 sayili Kanun’un 4. ve 6.
maddeleri kapsaminda bir igslem olmamasi, ayrica ayni Kanun'un 7. maddesi
kapsaminda hukuka aykiri bir nitelik tagsimamasi nedenleriyle, yine ayni Kanun’un 8.
maddesi uyarinca talep edilen menfi tespit belgesinin verilmesi gerektigi sonucuna
ulasiimistir.

i- SONUG

Yukarida yer verilen degerlendirmelerin isidinda, Sinai Yatirrm Menkul
Degerler A.S.’nin, ayni ekonomik birlik iginde bulundugu TSKB Menkul Degerler A.S.
tarafindan devralinmasi isleminin, 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda
Kanun'un 4., 6. ve 7. maddelerine aykiri hikimler tagsimamasi nedeniyle talep edilen
menfi tespit belgesinin verilmesine OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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