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A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Prof. Dr. Nurettin KALDIRIMCI

Uyeler : Kenan TURK, Dr. Murat CETINKAYA, Resit GURPINAR,

Fevzi OZKAN, Dog. Dr. Tahir SARAC
B. RAPORTORLER : Nilgiin KOCADAG, Tuba YESIL

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : - Murat SANCAK,
Temsilcileri: Av. Esin TANERI, Av. Ozge TUNCEL
iTower Bomonti Merkez Mah. Akar Cad. No: 3 K: 27 34381
Sigli/istanbul

D. DOSYA KONUSU: Star Medya Yayincilik A.S., Star Medya Ajans A.S., Star
Matbaacilik San. ve Tic. A.$., Dinamik Radyo Televizyon A.$’nin %(.....) oraninda
hisselerinin Murat SANCAK tarafindan devralinmasi iglemine izin verilmesi talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina en son 22.10.2014 tarihinde giren yazi
Uzerine tamamlanan bildirim Gzerine dizenlenen 30.10.2014 tarih ve 2014-2-51/0I
saylili Devralma On Inceleme Raporu gorusllerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda, bildirim konusu isleme izin verilmesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Bildirim konusu iglem, Star Medya Yayincilik A.$. (Star Yayincilik ), Star Medya Ajans
A.S. (Star Ajans), Star Matbaacilik A.S. (Star Matbaacilik) ve Dinamik Radyo
Televizyon A.S. (Dinamik Radyo)nin (.....) oraninda hisselerinin Fettah TAMINCE
tarafindan Murat SANCAK’a devredilmesine iligkindir. Dosyadaki bilgilerden, devir
oncesinde Ethem SANCAK ve Fettah TAMINCE tarafindan kontrol edilmekte olan sdz
konusu sirketlerin, devir islemi sonrasinda Ethem SANCAK ve Murat SANCAK
tarafindan kontrol edilecegi anlasiimistir. Bu ¢ercevede, devre konu sirketlerin kontrol
yapilarinda kalici degisiklik meydana gelecek olmasindan dolay! anilan islem 2010/4
saylli Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda
Teblig (2010/4 sayil Teblig)in 5. maddesinin 1. fikrasi kapsaminda bir devralma
islemidir.

Birlesme ve Devralmalarda ilgili Tesebbiis, Ciro ve Yan Sinirlamalar Hakkinda
Kilavuz’un Ortak Girisimi Kontrol Eden Hissedarlarin Degismesi baslikli 15.
Paragrafinda; “Ortak girisim sirketinde, bir ya da daha fazla hissedarin, yeni hissedar
olarak ya da mevcut hisselerin bir kismini devralarak ortak kontrole sonradan dahil
oldugu durumlarda, kontrolde gergeklesen yapisal degigiklik nedeniyle, islem
sonrasinda ortak kontrole sahip olacak tiim eski ve yeni hissedarlar ile ortak girisim
sirketinin kendisi ilgili tesebblis olarak degerlendirilir.” hikmu yer almaktadir. Bu
kapsamda, dosya konusu devralma igsleminin izne tabi olup olmadigdina iligskin yapilacak
degerlendirmede, islem sonrasinda Star Yayincilik, Star Ajans, Star Matbaacilik ve
Dinamik Radyo’nun ortak kontroline sahip olacak Murat SANCAK ve devre konu
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sirketlerin cirolari dikkate alinmistir. Bu cercevede, taraflarin cirolarinin 2010/4 sayili
Teblig’in 7. maddesinin 1. fikrasinin (a) ve (b) bentlerindeki esikleri asmasi nedeniyle
ilgili igslem izne tabi bir devralma iglemi niteligindedir.

Medya sektorine iliskin gegmis tarihli Rekabet Kurulu kararlari dikkate alindiginda,
ulusal televizyon yayinciligi pazari, gunluk gazete yayinciligi pazari, dergi yayincihgi
pazari ve radyo yayinciligi pazari gibi pazar tanimlarinin yapildigi goérulmektedir.
Bununla birlikte, ilgili Pazarin Tanimlanmasina iliskin Kilavuz’un 20. paragrafi
kapsaminda, mevcut dosya c¢ercevesinde belirli bir pazar tanimi yapilmayip, sektore
iliskin ge¢cmis tarihli kararlarda yer verilen pazar tanimlari ve devre konu sirketlerin
faaliyet gosterdigi televizyon yayinciligi, radyo yayinciligi, gazete yayinciligi ve dergi
yayinciligi gibi alanlar dikkate alinarak, devralma iglemi degerlendirilmistir.

Dosya mevcudu bilgilerde, Murat SANCAK’in devir islemi oncesinde, devre konu
tesebbuslere iligkin sektorlerde herhangi bir faaliyetinin bulunmadidi belirtiimektedir.
Buna karsin; devri planlanan sirketlerin bildirime konu islem 6ncesinde oldugu gibi islem
sonrasinda da (.....) oraninda hissedari olmasi 6ngoérulen Ethem SANCAK'In anilan
tesebbuslere iliskin pazarlarda faaliyet gosteren ve halihazirda (.....) hissesi ile
kontroliine sahip oldugu sirketlerde’ yonetim kurulu baskani ve Murat SANCAK'In da
yonetim kurulu Uyesi bulundugu ifade edilmigtir.

Diger yandan dosyadaki bilgilerde, devre konu sirketlerin 26.08.2014 tarihli Ticaret Sicili
Gazetesi’'nde yayinlanan ana sdzlesmeleri tadil eden ve sirketin igleri ve idaresinin
genel kurul tarafindan TTK hukumleri cercevesinde segilecek en az 1 (bir) Gyeden
olusan yonetim kurulu tarafindan yurutlilecegini hikme baglayan 7. maddesine
uyarinca, bildirme konu isleme izin verilmesi akabinde Ethem SANCAK ve Murat
SANCAK'In devre konu girketlerdeki yonetim kurulunu (bir bagkan ve bir Gye olmak
Uzere) olusturacagi; ancak mevcut durumda s6z konusu sirketler agisindan Ethem
SANCAK’In mutlak bir kontrol yetkisine sahip olmadigi gibi devrin gerceklesmesi
halinde de Ethem SANCAK ve Murat SANCAK'In anilan sirketleri birlikte kontrol
edecekleri belirtiimigtir.

Diger bir husus, devri planlanan sirketlerin yari yariya ortak kontroliine sahip olmasi
ongorulen Ethem SANCAK ve Murat SANCAK arasinda amca/yeg@en iligkisi neviinden
bir ailesel bagin bulunuyor olmasidir. Sancak ailesinin bir ferdi olan ve yakin tarihten bu
yana amcasinin kontrol ettigi sirketlerde yonetim kurulu Gyesi olarak gorev yapan Murat
SANCAK'In s6z konusu ailesel bagdan kaynaklanmasi muhtemel ¢ikar birligi nedeniyle
Ethem SANCAK ile birlikte ekonomik bir butinlik olarak degerlendirilip
degerlendirilemeyece@i hususu ortaya c¢ikmakla birlikte, her iki olasilik dahilinde de
mevcut dosya 6zelindeki neticenin degismeyecegi tespit edilmis ve degderlendirme de
dikkate alinmamistir. Bu baglamda, mevcut dosya kapsaminda etkilenen pazarin
bulunmadigi, dolayisiyla iglem neticesinde herhangi bir rekabetci endisenin ortaya
clkmayacag! kanaatine variimistir.

H. SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore; bildirim konusu iglemin 4054
sayili Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak gikarilan 2010/4 sayil “Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Tebli§”
kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda ayni Kanun maddesinde yasaklanan

nitelikte hakim durum yaratilmasinin veya mevcut hakim durumun gugclendirilmesinin ve

' Bahsi gegen sirketler; Es Mali Yatirm ve Danismanlik A.$ biinyesinde bulunan T Medya Yatirim, Atlas
Yayincilik, Alem Radyo, Bilisim Radyo, Sakarya Kent, T Medya Magazin, T Medya Televizyon, Karova
Medya, T Medya Pazarlama, T Medya Baski ve Ad Grup’tur.
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bdylece rekabetin 6nemli dlgude azaltilmasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle igleme
izin veriimesine OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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