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Rekabet Kurumu Bagkanligindan,
REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2024-5-020 (Devralma)

Karar Sayisi : 24-31/733-310

Karar Tarihi : 25.07.2024

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Birol KULE .

Uyeler : Ahmet ALGAN (lkinci Baskan), Sukran KODALAK,
Hasan Huseyin UNLU, Ayse ERGEZEN, Cengiz COLAK
Berat UZUN

B. RAPORTORLER : Mert OZMEN, Abdiilkadir AYDIN, Muhammed Mustafa ACIKEL

C. BILDIRIMDE

BULUNAN : - STAR Capital Partnership LLP

Temsilcileri: Av. M. Togan TURAN,

Av. A. Goktug SELVITOPU, Av. Sena SASANI

Orjin Maslak, Eski Buylkdere Cad. No:27, K:11, 34485
Maslak/istanbul

D. DOSYA KONUSU: Al Mistral (Luxembourg) BottomCo S.a.r.l. ve istiraklerinin
dolayh tek kontroliiniin STAR Capital Partnership LLP tarafindan devralinmasi
islemi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu (Kurum) kayitlarina 14.06.2024 tarihli ve
53101 sayil yazi ile intikal eden ve eksiklikleri 03.07.2024 tarihli ve 53497 sayili yazi
ile tamamlanan bildirim Gzerine diizenlenen 17.07.2024 tarihli ve 2024-5-020/Ol sayili
Devralma On inceleme Raporu goériisiilerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda 6zetle, dosya konusu isleme izin veriimesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Basvuruda, STAR Capital Partnership LLP’nin (STAR CAPITAL) dolayh tek
kontrolinde bulunan ve igleme 6zgu olarak kurulan STAR Sirocco Bidco Limited
(STAR BIDCO) tarafindan Al Mistral (Luxembourg) BottomCo S.a.r.l. ve igtiraklerinin
(V GRUBU) ihrag¢ edilmis sermayesinin tamaminin devralinmasi islemine 4054 sayili
Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun (4054 sayili Kanun) ve 2010/4 sayili Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig (2010/4
saylili Teblig) cercevesinde izin verilmesi talep edilmektedir. Bagvuru kapsaminda V
GRUBU’nun hisselerinin dolayh olarak %(.....) oraninda STAR CAPITAL’e, %(.....)
oraninda Ackermans & van Haaren NV’ye (AvH), %(.....) oraninda V GRUBU y&netimi
ve calisanlarina ait olmasi planlanmaktadir.

2010/4 sayil Teblig’in 5. maddesinin birinci fikrasinda yer alan, “Kontrolde kalici
degisiklik meydana getirecek sekilde; Bir veya daha fazla tesebbliisiin tamaminin ya
da bir kisminin dogrudan veya dolayli kontroliinin, hisse ya da mal varliginin satin
alinmasiyla, sézlesmeyle veya diger bir yolla bir ya da daha fazla tesebblis veya
hélihazirda en az bir tesebblisii kontrol eden bir ya da daha fazla kisi tarafindan
devralinmasi, Kanunun 7. maddesi kapsaminda birlesme veya devralma islemi
sayilir.” hukmu ile hangi tur islemlerin birlesme veya devralma islemi sayilacagi
belirlenmistir.
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Dosyada elde edilen bilgilerden; mevcut durumda devre konu V GRUBU’nun dolayh
olarak %(.....)lik hissesine Advent International LP’nin, %(.....)'luk hissesine ise V
GRUBU’nun belirli ¢alisan paylarini yasal olarak elinde bulunduran Intertrust
Employee Benefit Trustee Limited’in sahip oldugu anlasiimistir. V GRUBU, Advent
International LP’nin tek kontrolinde bulunmaktadir.

Ayrica dosyadan; V GRUBU Uzerindeki oy haklarinin, hissedarlik oranlarindan
farkhlastigi ve V GRUBU Uzerindeki oy haklarinin %(.....)’sinin STAR CAPITAL’e,
yaklagsik %(.....))unun AvHye ve yaklasik %(.....)'inin V GRUBU ydnetimine ve
¢alisanlarina ait olacagi anlasiimistir. S6z konusu hissedarlik ve oy haklarinin AvH ve
V GRUBU yo6netimine ve galisanlarina herhangi bir kontrol hakki saglamayacagi ve
STAR CAPITAL'in devre konu tesebbls Uzerinde dolayli tek kontrole sahip olacagi
tespit edilmigtir.

Yukarida bahsi gegen ortaklik yapisindan; V GRUBU uzerindeki dolayh tek kontrol
Advent International LP.den STAR CAPITAL’e gecgecek olup V GRUBU’nun
kontroliinde kalici bir degisiklik meydana gelecektir. Bu kapsamda, bildirim konusu
islem 4054 sayilli Kanun’'un 7. maddesi ve 2010/4 sayili Tebli§'in 5. maddesi
kapsaminda bir devralmadir.

Ote yandan 2010/4 sayili Teblig’in 7. maddesinin ilk fikrasi uyarinca, birlesme veya
devralma islemlerinin izne tabi olmasi igin; “...islem taraflarinin Tiirkiye cirolari
toplaminin yedi yiz elli milyon TL'yi ve islem taraflarindan en az ikisinin Tiirkiye
cirolarinin ayri ayri iki ytz elli milyon TL’yi veya devralma islemlerinde devre konu
varlik ya da faaliyetin, birlesme islemlerinde ise iglem taraflarindan en az birinin
Tlrkiye cirosunun iki yiz elli milyon TL'yi ve diger islem taraflarindan en az birinin
diinya cirosunun Ug¢ milyar TL'yi agsmasi...” gerekmektedir. Taraflarin 2023 yil
cirolarinin 2010/4 sayili Teblig’'in 7. maddesinde belirtilen esikleri agsmasi nedeniyle
bildirim konusu islem, Kurulun iznine tabidir.

2010/4 sayili Tebli§ uyarinca, etkilenen pazarlar Turkiye’de, a) Taraflardan ikisinin
veya daha fazlasinin ayni Urin pazarinda ticari faaliyette bulundugu, b) Taraflardan
en az bir tanesinin bir digerinin faaliyet gosterdigi herhangi bir ilgili pazarin alt veya Ust
pazarinda ticari faaliyette bulundugu, tim ilgili Grin pazarlarindan ve ilgili cografi
pazarlardan olugmaktadir.

Devre konu V GRUBU, genel anlamda ticari denizcilik sektérine dis kaynakli
hizmetler sunan bir tedarikgidir. “V. Ships” ve “V. Services” olarak bilinen iki markasi
araciligiyla; gemi sahiplerine yonelik teknik yonetim hizmetleri, murettebat yonetim
hizmetleri ve yardimci denizcilik hizmetleri (sigorta aracilik hizmetleri ve denizcilik
o6deme hizmetleri gibi) alanlarinda faaliyet gostermektedir. Turkiye'de ise musterilerine
murettebat yonetimi hizmetleri sunmak Uzere faaliyet gdstermektedir. Murettebat
yonetimi; murettebat yonetim s6zlesmesi uyarinca uygun niteliklere sahip personelin
secilmesi, gorevlendiriimesi, maas bordrolarn ve 06zIUk iglemlerinin dizenlenmesi,
personel seviyesi ve egitim islerinin yurutilmesi, kaza ve maluliyet sigortalari ile
seyahat ve vize islemlerinin yapiimasi, bilumum performans degerlendirmesi gibi
Ozellikle murettebatla ilgili tam konularin ele alinmasini igermektedir.

Devralan islem tarafi ve 1999 yilinda kurulan ingiltere merkezli bir yatirm fonu
yoneticisi olan STAR CAPITAL ise Bati Avrupa'da varlik bazl stratejik igletmeler
gelistirmektedir. STAR CAPITAL'in halihazirda; endustriyel ve imalat sektorlerine
kaplama giderme hizmetleri, havacilik hizmetleri, kombine 1sI ve enerji tesisi
geligtiriciligi, kurumsal ve 6zel musteri yonetim hizmetleri, agik erigimli otomatik koli
dolabi agi sahipligi ve igletmeciligi, yenilikgi kentsel bisiklet paylagim ¢dziumlerinin
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geligtiriimesi, demir yolu araglari hareket ve depolama hizmetleri, Birlesik Krallik
genelinde saglik hizmeti saglayicilarina steril keten ve ¢amasirhane yonetimi
hizmetleri, telekom direk sahalarindan elde edilen kira akiglarini satin alan ve yoneten
dis kaynakh guvenli lojistik operatorligu, gesitli mekatronik ¢ozumlerin saglanmasi,
karada ruzgar turbini kurulumuyla baglantili hizmetlerin sunulmasi alanlarinda faaliyet
gOsteren 12 adet portféy yatirirmi bulunmaktadir. Bu portféy yatirimlarindan biri olan
ABL Technic, 2023 yilindan itibaren Turkiye'de kimyasal boya sokme, termal boya
slyirma ve tesis kiyafetlerinin termal temizligi alanlarinda faaliyet géstermektedir.
Dosya kapsamindaki bilgilerden basvuru konusu iglem ile Turkiye’de herhangi bir
yatay veya dikey ortismenin meydana gelmedigi anlasiimigtir.

Yukarida yer verilen inceleme ve degerlendirmeler neticesinde, bildirime konu islem
ile bagta hakim durum yaratilmasi veya mevcut bir hakim durumun gugclendirilmesi
olmak Uzere ulkenin butinU yahut bir kisminda herhangi bir pazarda etkin rekabetin
onemli Olgude azaltiimasinin s6z konusu olmayacagi ve isleme izin verilebilecegi
kanaatine variimistir.

H. SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu iglemin 4054
saylli Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak c¢ikarilan 2010/4 sayili
Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig
kapsaminda izne tabi olduguna; iglem sonucunda etkin rekabetin onemli Olglde
azaltilmasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle isleme izin verilmesine, gerekgeli
kararin tebliginden itibaren 60 giin icinde Ankara idare Mahkemelerinde yargi yolu
aclk olmak lizere OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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