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E. DOSYA KONUSU: Step Halicihlk ve Magazacilik San. ve Tic. A.S. ve Taft-El
Tafting El Halicihlk Makine San. ve Dig Tic. A.S. hisselerinin %75’lik kisminin
Swicorp Co tarafindan devralinmasi iglemine izin verilmesi talebi.

F. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 2.6.2008 tarih ve 3448 sayi ile giren ve en
son 16.6.2008 tarih ve 3736 sayi ile eksiklikleri tamamlanan bildirim Uzerine, 4054
sayill Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun’un 7. maddesi ile 1997/1 sayili Rekabet
Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig'in ilgili
hakumleri uyarinca yapilan inceleme sonucu duzenlenen 25.6.2008 tarih ve 2008-3-
97/0i-08-PE sayili Birlesme/Devralma On inceleme Raporu, 30.6.2008 tarih ve
REK.0.07.00.00-120/112 sayili Bagkanlik Onergesi ile 08-43 sayili Kurul
toplantisinda gorusulerek karara baglanmistir.

G. RAPORTORLERIN GORUSU: ilgili Rapor'da; Step Halicilik ve Magazacilik San.
ve Tic. A.$. ve Taft-El Tafting EI Halicilik Makine San. ve Dig Tic. A.S. hisselerinin
%75’lik kisminin Swicorp Co tarafindan devralinmasi isleminin, 4054 sayili Kanun’un
7. maddesi ve bu Kanun’a dayanilarak c¢ikarilan 1997/1 sayili Teblig kapsaminda
izne tabi oldugu, islem sonucunda ayni Kanun maddesinde belirtildigi nitelikte ilgili
pazarlarda bir hakim durum yaratilmasi ya da mevcut bir hakim durumun
guglendiriimesi yoluyla rekabetin 6nemli Olgide kisittanmasinin  s6z konusu
olmayacagi anlasildigindan bildirim konusu devir islemine izin verilebilecedi sonug ve
kanaatine ulasildigi ifade edilmistir.

H. INCELEME VE DEGERLENDIRME
H.1. Taraflar
H.1.1. Step Halicilik ve Magazacilik Sanayi ve Ticaret A.S. (Step)

Step, 1998 yilinda Istanbul’da Sengér Halicilik Tekstil Ticaret Limited Sirketi (Sengdr
Halicilik) bunyesinde kurulmustur. Step makine parca hali perakende satisl, ihracati
ve perakende noktalarinda makine parca hali Urdnlerini tamamlamak amaci ile ev
tekstili (kanepe yastiklari, yer yastiklari, banyo hali ve havlulari) ve deri ev aksesuar
ardnlerinin (sehpa, komodin ve abajur) perakende satigi alaninda faaliyet gésteren
bir tesebbustur. Step, ulke iginde franchising metodu ile kurdugu perakende
magazalari araciligiyla faaliyet gostermektedir.

is Girisim Sermayesi Yatirim Ortakh@i A.S. (is Girisim) Step hisselerinin %33,33’lin{
elinde bulundurmaktadir. is Girisim, Swicorp ve diger Step hissedarlar arasinda
imzalanan devir sdzlesmesi ile Is Girisim’in Step igerisinde sahip oldugu tiim hisseler
Swicorp’a devredilecektir.

Is Girisim, 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'na dayanilarak yurirlige giren
Girisim Sermayesi Yatinm Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebligi'nde belirlenen
cercevede bir “girisim sermayesi yatirim ortaklhid1” olarak faaliyet gdstermektedir. Bu
teblig kapsaminda girisim sermayesi yatinm ortakliklari kayith sermayeli olarak
kurulan ve c¢ikarilmis sermayelerini esas olarak girisim sermayesi yatirimlarina
yonelten ortakliklar ifade etmektedir. Dosya mevcudu bilgi ve belgeden, is Girisim'in
Step ile ilgili olarak misyonunu tamamladigini disundigu ve girisim sermayesi yatirm

ortakliklarina has olan sahip oldugu ortaklik paylarini zamani geldiginde yatirrmdan
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hedeflenen getiriyi elde ederek satma prensibi kapsaminda devrederek yatirimini
sonlandirmaya karar verdigi anlasiimistir.

is Girisim’'in 2004 yilinda hisselerinin %33,33'in( almas! ile Step, cesitli Ulkelere
ihracat yaparak vyurtdisi pazarlarda faaliyet gdstermeye baslamistir. Step’in
ingiltere’de faaliyet gdsteren Stepevi Limited Sirketi (Stepevi) unvaninda hisselerinin
tamami kendisine ait bir igtiraki mevcuttur. Stepevi Step’in Londra’daki hali ve ev
aksesuarlari magazasinin faaliyetlerinin yuratiimesinden sorumludur.

Step’in devralma islemi 6ncesi ortaklik yapisi Tablo 1’de sunulmustur.

Tablo 1. Step’in Ortaklik Yapisi

Hissedarlar Pay Orani (%)
Mehmet Cem Sengdr 64,139
is Girigim 33,333
Sevim Sengor 2,513
Ayfer Ozbek 0,007
Emine Esra Avunduk 0,007
Aysegll Yurekli Sengor 0,001
Emre Zumbdulova 0,001
Toplam 100,00

Kaynak: Bildirim Formu

Step’e ait sirket ana s6zlesmesinde genel kurul karar nisabi olarak TTK hukUmlerinin
gegerli oldugu belirtiimigtir. Buna gore Step, Mehmet Cem S$engdr tarafindan kontrol
edilmektedir.

Step’in Yonetim Kurulu Baskani ve Step hisselerinin %64’Gne sahip olan Mehmet
Cem Sengor, Sengoér Halicilik hisselerinin %90’'ina sahiptir ve sirketin yoneticisidir.
Step hisselerinin %0,0006’sina sahip olan Aysegll Sengdr ise Sengdr Halicilik
hisselerinin %10’una sahiptir.

Sengor Halicilk Mehmet Cem Sengor tarafindan kurulmus olan ve sadece el
halicihd1 alaninda faaliyet goOsteren kuguk Oolgekli bir limited sirketidir. Sengor
Halicilik'in 2007 yili cirosu (.......ccccceee.) YTL (conenenniiiie, YTL) olarak
gerceklesmistir.

Step hisselerinin %0,001’ine sahip olan Emre Zimbdulova ise Step’in tedarikgilerinden
olan Step Global Ev Aksesuarlari Ltd. $ti.'nin (Step Global) hisselerinin %99’una
sahiptir. Step, Step Global’den sadece ev aksesuar Urdnleri igin alim yapmaktadir,
hali tedarik etmemektedir.
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Step’in yonetim kurulu dyeleri; Mehmet Cem Sengor (Baskan), Yavuz Emre lyibilir
(Bsk. Yrd.) ve uyeler Aysegul Yurekli Sengor, Ayfer Ozbek, Emine Esra Avunduk,
Yesim Uysal, Cenk Coskuntirk ve Sevim Sengdor'den olusmaktadir.

Step’in 2007 yih cirosu (............... ) YTL (ceveiiiiiiiiis YTL ool YKr)
olarak gerceklesmigtir.

H.1.2. Taft-El Tafting El Halicik Magazacilik ve Ticaret A.S. (Taftel)

Taftel makine parca hali Uretimi alaninda faaliyet gostermektedir. Taftel’in Gretimini
gerceklestirdigi halillar tafting hali kategorisinde yer almaktadir. Tafting hali, hali
uretim teknolojileri dikkate alinarak yapilacak bir siniflandirmada, sentetik kokenli iplik
kullanilarak igneleme ve vyapistirma islemleri yoluyla Uretilen hali cinsini ifade
etmektedir. Taftel Uretiminin tamamini Step’e satmaktadir. Taftel'in 2007 yili cirosu
(coveieiein) YTL e, YTL ... YKr)  olarak
gerceklesmistir.

Taftel'in devralma iglemi 6ncesi hissedarlik yapisi Tablo 2’de sunulmustur.

Tablo 2. Taftel'in Ortaklik Yapisi

Hissedarlar Pay Orani (%)
Mehmet Cem Sengor 49,00
Melih Girkan 49,00
Aysegll Yurekli Sengor 1,00
Mehmet Gurkan 0,50
Glulsah Gurkan 0,50
Toplam 100,00

Kaynak: Bildirim Formu

Taftel sirket ana sdzlesmesinde “genel kurul karar nisabi TTK'nin daha agir bir nisap
ongormedigi hallerde sirket hisselerinin %76’sinin  olumlu oyudur” ifadesi yer
almaktadir. Bu karar nisabi sebebiyle Taftel, Mehmet Cem S$engdér ve Melih
Gurkan'’in ortak kontrolinde bir ortak girisim niteligindedir.

Taftel hissedarlarindan Melih Girkan, Isparta ipliksan Anonim Sirketi (ipliksan)
hisselerinin %36’sina sahip olup ayni zamanda Yonetim Kurulu Bagkanrdir. Taftel
hissedarlarindan Mehmet Giirkan ipliksan hisselerinin %39’una, Gilsah Giirkan ise
%0,75’ine sahiptir.

ipliksan 1973 yilinda kurulmus olup, iplik Gretiminden 2007 yili itibariyle elde ettigi ciro
(coreereniieinnn, ) YTL (oo YTL)dir. Faaliyeti hal
uretiminde hammadde olarak kullanilan iplik tretimi olan ipliksan, Taftel'in tedarikgileri
arasinda yer almaktadir.

Taftelin yonetim kurulu Uyeleri; Mehmet Cem $engdér (Baskan), Melih Gurkan (Bsk.
Yrd.) ve uyeler Aysegul Yurekli Sengor ile Mehmet Gurkan’dan olugsmaktadir.
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H.1.3. Swicorp CO (Swicorp)

Devralan taraf Swicorp 1987 yilinda kurulan, merkezi Suudi Arabistan’in Riyad
sehrinde bulunan, yatirimcilari tarafindan saglanan mali kaynaklari gesitli Glkelerde
girmis oldugu yatirimlara yonlendiren ve bu yatirimlar sonucunda gelir elde eden bir
yatirm fonu yoénetim sirketidir. Swicorp Ozellikle perakendecilik, enerji, lojistik ve
tuketici odakli is kollarina yatirim yapmaktadir.

Swicorp tarafindan kontrol edilen, Swicorp ortagl olan ya da Swicorp ile ayni grupta
yer alan kuruluslardan higbirinin Turkiye pazarinda faaliyeti yoktur.

Swicorp’un hissedarlik yapisi Tablo 3'te sunulmustur.

Tablo 3. Swicorp’un Ortaklik Yapisi

Hissedarlar Pay Orani (%)
Swicorp International Holding SA 40,00
Savola Group Company 15,00
Marketing&Commercial Agencies Company

o 15,00
Limited
Abdullah Saleh Kamel 15,00
Mosa Omran Al-Omran 7,5
Amwal Alkhaleej 7,5
Toplam 100,00

Kaynak: Bildirim Formu

Swicorp yonetim kurulu Uyeleri; Kamel Abduljaleel Lazaar (Baskan) ve Uyeler Mosa
Orman Al Orman, Abdul Aziz Mohamed Abdo Yamani, Ammar Abdulwahid
Alkhudiary, Tarig Liagat Ali, Simon Charles Rowe ile Daniel Schenker’den
olusmaktadir.

H.2. ilgili Pazar
H.2.1. Sektore iligkin Genel Bilgi

Halicilik sektoru el halicihdr ve makine halicilidi olarak ikiye ayrilabilir. Bildirim Formu
eklerinde yer alan 2006 ve 2007 yillarinda T.C. Basbakanlk Dig Ticaret Mistesarligi
ihracati Gelistirme Etiid Merkezi (IGEME) tarafindan hali sanayi (izerine yayimlanan
raporlara gore el dokumasi halilar ginimuzde yer kaplamasi amaci disinda dekoratif
amacli da kullanilabilmekte ve Karadeniz Bdlgesi disinda, hemen hemen tim
bdlgelerde dokunmaktadir. 2006 yili raporuna gore Turkiye toplam hali pazari
biyikliginin 60.000.000 m? oldugu, makine halilarinin ise Tiirkiye’deki toplam hali
pazarinin %90’ini olusturdugu tahmin edilmektedir. Makine halisi Uretiminin yaklasik
%70’i Gaziantep'te yerlesik firmalar tarafindan yapiimaktadir. Kayseri ve istanbul da
uretimin yogun olarak yapildidi diger illerdir.

Turkiye'de makine halisi Uretimi, cok sayida hem markali, kurumsallagsmis ve buyuk
Olcekli isletmeler, hem de kiguk Olgekli isletmeler tarafindan gergeklestiriimektedir. Ik
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gruba o6rnek olarak Merinos Hali, Saray Hali, Kasmir Hali, Atlas Hali, Apex Hall,
Deco Hali, 3K Hali gibi markalar érnek gésterilebilir. Ikinci grup ise agirlikli olarak
yoresel isletmelerden olusmakla beraber pazardan énemli miktarda pay almaktadir.
Ozellikle Gaziantep bolgesinde yerlesik firmalar Tirkiye’de makine halisi Uretimi ve
ihracatinda énemli rol oynamaktadir.

Dosya mevcudu bilgi ve belgeden, taraflarin iIGEME 2007 yili raporu ve TOBB
Sanayi Sicil Kayitlarina dayanarak 2005 yil itibariyla Turkiye’deki makine hali kurulu
kapasitesinin yaklasik olarak 210.000.000 m? oldugunu ve kapasitenin yaklasik
olarak %10’unun (21.200.000 m?) tafting makine hali iretim kapasitesi oldugunu
belirttikleri anlasilmistir. Ayrica taraflarca, kesin bir istatistiki veriye dayanmamakla
beraber, Turkiye makine parca hali satigl alaninda faaliyet gdsteren yaklasik 5000’in
Uzerinde organize olmamis perakende satis noktasi oldugu ifade edilmistir.

IGEME 2007 yil raporunda da belirtildigi (zere sektdrde ihracat yildan yila artis
gOstermekte, ote yandan sektor ithalata da ag¢ik durumda bulunmaktadir. Hali
ihracatinda makine hallari 628.000.000 Dolar ile ilk sirada yer almaktadir.
Tarkiye'nin hali ithalati da 6zellikle son yillarda ciddi oranlarda artis gostermigtir.
Tarkiye'nin  hali ithalatinin  %47’sini  78.000.000 Dolar ile makine halilari
olusturmaktadir.

H.2.2. ilgili Uriin Pazan

1997/1 sayili Teblig’in 4. maddesine goére, devralma iglemlerinde devre konu mal
veya hizmetlerle tlketicinin goézunde fiyati, kullanim amaclari ve nitelikleri
bakimindan ayni sayilan mal veya hizmetlerden olusan pazar, ilgili GUrin pazarini
olusturmaktadir. Dolayisiyla belirli bir Griin ve onunla ylksek ikame edilebilirligi olan
diger Urlnlerden olusan pazar ilgili Grin pazarinin taniminda temel alinmaktadir.

8.9.2005 tarih ve 05-55/834-227 sayili Kurul Kararinda da belirtildigi Uzere makine
halilari kalite ve Uretim teknolojilerine gore tafting, non-woven (igneli-kege) ve
dokuma (wilton) hali olmak tzere siniflandirilabilir. Tafting halilari, dokuma halilardan
ayiran, uretimi igneleme ve vyapistirma islemiyle gergeklestirilien bir hali cinsi
olmasidir, tafting halilarda genellikle sentetik kokenli iplik kullaniimaktadir. Non-
wowen metoduyla hali Uretiminde ise, tafting metodunda oldugu gibi igneleme ve
yapistirma yontemi kullaniimakta fakat genellikle sentetik kdkenli iplik degil, elyaf
kullaniilmaktadir. Bu u¢ hali kategorisi kullanilan teknoloji ve uretim maliyetleri
acisindan farklilk arz etmektedir. Ayni kararda makine dokusu par¢ca hali ve
duvardan duvara hali tuketici gdzundeki ikame edilebilirliginin disuk olmasi sebebiyle
iki ayri Urin pazari olarak belirtilmistir.

Hedef tesebbuslerden Taftel tafting cinsi makine parga hali Gretimi yapmaktadir.
Taftel Gretiminin tuminG Step’e satmaktadir. Step ise franchising modeliyle kurdugu
perakende magazalarinda ya da yetkili satis noktalarinda makine parga hali
perakende satisi, ihracati ve makine parca hali Urdnlerini tamamlamak amaci ile ev
tekstil ve deri ev aksesuar Urlnlerinin satigini gergeklestirmektedir. Devre konu iki
tesebbusun birlikte devralinmasi sonrasi makine haliciligi sektérinde hem tafting hali
uretimi hem de makine parga hali perakende satisi gergeklestiren bir yapi
olusacaktir. islemin devralan tarafi olan Swicorp’un ise makine halicihgi sektoriine
iligkin tanimlanabilecek alternatif Grin pazarlarinin higbirinde faaliyeti mevcut degildir.
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“llgili Pazarin Tanimlanmasina iligkin Kilavuz’un (20) numaral paragrafinda, “Ancak
inceleme konusu iglem, gerek urtiin gerekse de cografi agidan olasi alternatif pazar
tanimlari ¢ercevesinde rekabet agisindan endiseler yaratmiyor ya da alternatif tim
tanimlar acisindan rekabeti bozucu bir etki s6z konusu oluyorsa pazar tanimi
yapilmayabilir’ dizenlemesi yer almaktadir.

incelemeye konu devralma islemi devralan tarafin tanimlanabilecek alternatif Griin
pazarlarinin  higbirinde faaliyeti olmamasi sebebiyle olasi pazar tanimlari
cercevesinde rekabete iliskin bir endise yaratmamaktadir. Ote yandan devralma
islemi sonrasi ayni merkezden kontrol edilecek olan makine parga hali Uretimi
alaninda faaliyet gosteren Taftel'in ve makine parga hali perakende satisi alaninda
faaliyet gosteren Step’in faaliyet alanlarinin ayri pazarlar olarak, “makine parca hali
uretimi” ve makine parga hall perakende satisi” seklinde tespit edilmigtir.

H.2.3. ilgili Cografi Pazar

Devre konu tesebbuslerin faaliyet alanlarina iligkin bdlgeler arasi giris engellerinin
bulunmadi§i ve arz kaynaklarina ulasma, uretim, dagitim, pazarlama ve satis
sartlarinin bdlgesel farkliliklar gostermedigi dikkate alinarak, ilgili cografi pazar
“Turkiye Cumhuriyeti sinirlar1” olarak belirlenmigtir.

H.3.Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme
H.3.1. Devralma iglemleri

Swicorp ile is Girisim arasinda 30.5.2008 tarihinde Is Girisim’in elinde bulundurdugu
Step hisselerinin %33’Une karsilik gelen hisselerin tamamini Swicorp’a devretmesi
islemini dizenleyen “Hisse Satis S6zlesmesi ve Taahhutnamesi” (Devir S6zlesmesi)
imzalanmistir. Ayni tarihte Swicorp ile is Girisim disindaki Step ve Taftel hissedarlari
arasinda “Step Halicilik ve Magazacilik ve Tic. A.S. ve Taft-El Tafting EI Halicilik
San. ve Dis Tic. A.S.’deki Hisselerle ilgili Olarak Alim ve Satim Sdzlesmesi” (Hisse
Devir S6zlesmesi) imzalanmigtir. Hisse Devir S6zlesmesi Swicorp’un Step ve Taftel’e
ait hisselerin % 75’ini dort asamada devralmasi islemini dizenlemektedir.

Hisse Devir Sézlesmesi’nde “Birinci Tamamlama” olarak ifade edilen birinci dilimin
devrinin gerceklesme sartlarindan birinin Devir Sézlesmesi ile is Girisime ait %
33.33’luk Step hissesinin Swicorp’a devredilmesi oldugu belirtiimis, Hisse Devir
So6zlesmesi'nin ilgili hiUkUmlerinde birinci dilimin devrine bu hisselerin devri de dahil
edilmistir. Bu nedenle inceleme konusu devralma islemini Hisse Devir
Sozlesmesi'nde tanimlanan dort asama ile gergeklesecek bir devralma islemi olarak
degerlendirmek mimkuandur.

Hisse Devir S6zlesmesi’nde her bir dilimin devri icin gerekli sartlarin gergeklesmesi
ve hisse devrinin tamamlanmasi igin bir zamanasimi tarihi éngérulmustir. Birinci
dilim i¢in 26.7.2008; ikinci dilim icin 15.2.2009; uglncu dilim igin 15.5.2009 ve
dordincu dilim igin de 15.5.2010 tarihi zamanasimi tarihi olarak belirlenmistir.

Dosya kapsaminda kontrol degisimi agisindan degerlendirilecek olan, birinci dilimin
devri islemidir. Taraflarin ikinci, Gg¢incu ve dérduncu dilimin devri islemlerinde kontrol
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degisimi gergeklestigi takdirde s6z konusu devir islemlerinin gergeklesecegi tarihte
tekrar bildirimde bulunmalari gerekmektedir. Diger yandan, birinci dilimden sonraki
asamalarda kontrol degisikligi gerceklesmedigi sonucuna ulasilirsa, bu varginin s6z
konusu iglemlerin mevcut Hissedarlar Sézlesmesi dogrultusunda gerceklesmesi
kosuluna bagh oldugu belirtiimelidir.

H.3.1.1. Devralma iglemlerinin Step Agisindan Degerlendirilmesi

Taraflar devre konu sirketlerin her birindeki ilgili hisselerine (veya duruma gore
gelecekteki hisselerine) iliskin “Hissedarlar S6zlesmesi” imzalamiglardir. Hissedarlar
Sozlesmesinin hisseleri A, B ve C olmak Uzere u¢ gruba bodlerek hissedarlarin
imtiyaz, hak ve yetkilerini belirleyen 3. maddesine gore;

‘3.1 Step ve Taftel'in ve birlestiklerinde kalan varligin hisseleri A, B ve C olmak lizere
ti¢ farkli hisse grubuna sahip olacaktir. Mevcut Hissedarlar A grubu hisselere ve Alici
B Grubu hisselere sahip olacaktir.

3.2 Her bir Tamamlamada, 6n kosul olarak, Saticilar, Alici tarafindan iktisap edilen A
Grubu Hisseleri B Grubu Hisselere c¢evirecekler ve bu Sézlesmenin hlikimlerini
yansitmak igin Step ve Taftel Ana S6zlesmesinde gerekli degdisiklikleri yapacaklardir.
3.3 Mevcut Hissedarlardan herhangi birinin A Grubu Hisselerini lglincl bir tarafa
satmayi 6nermesi durumunda, taraflar lglincii tarafca iktisap edilecek kadar sayidaki
A Grubu hisselerini C Grubu Hisselerine gevirecekler ve bu Sézlesmenin hikimlerini
yansitmak igcin Step ve Taftel Ana Sbézlesmesinde gerekli degisiklikleri
yapacaklardir.”

is Girisim haricindeki mevcut Step ve Taftel hissedarlarinin sahip olacag A Grubu
Hisselerinin hak ve yetkileri Hissedarlar Sézlegsmesi'nin  10.2. maddesinde
dizenlenmigtir. Buna gore Mevcut Hissedarlar her bir Grup Sirketinde (Step ve
Taftel) hisselerin toplam olarak %40’iniI veya daha fazlasini ellerinde bulundurduklari
surece, butgenin ve is planinin onaylanmasi veya degistiriimesi gibi konularda
onaylari gerekecek, bdylece stratejik kararlarda belirleyici etki uygulama olanagina
sahip olacaklardir. Ayrica Hissedarlar Soézlesmesi'nin 4.2.1. maddesinde Step
Yonetim Kurulu ile ilgili olarak, Swicorp, Step sermayesinin %40’inI veya daha
fazlasini elinde bulundurdugu surece; A Grubu hissedarlara 3 yonetim kurulu Uyesini
atama ve gorevden alma yetkisi verilmektedir.

Devralma igleminin devralan tarafl olan Swicorp’un sahip olacagi B Grubu Hisseleri
Hissedarlar Sozlesmesi’'nin 10.1 maddesinde belirtildigi gibi herhangi bir hisse
yuzdesine ulasma kosulu aranmadan bitgenin ve is planinin onaylanmasi veya
degistiriimesi gibi konularda veto hakkina sahip olacaktir. Hissedarlar S6zlesmesi’nin
4.2.1. maddesinde Step Yonetim Kurulu ile ilgili olarak, Swicorp, Step sermayesinin
%40’ In1 veya daha fazlasini elinde bulundurdugu strece; B Grubu hissedarlara 2
yonetim kurulu Uyesini atama ve gorevden alma yetkisi verilmektedir.

C Grubu Hisseleri ise TTK c¢ercevesinde verilen oy kullanma hakki diginda bir
imtiyaza sahip olmayacaktir.

Her bir dilimin devri sonrasi olusacak Step hissedarlik yapisi Tablo 4’te sunulmus
olup sonrasinda ise agamalar ayri ayri degerlendirilmigtir.
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Tablo 4. Her Bir Dilimin Devri Sonrasi Step’in Ortaklik Yapisi

Hissedarlar Meveut (%) D|i3liir';i1n((‘;’2) Diilli(rir? ((:‘I%) DUn?r?]n(?’/[i) DDcl)I:riu(r:’ZL;
Mehmet Cem Sengor 64,139 57,725 57,725 38,483 24,052
Sevim Sengor 2,513 2,262 2,262 1,508 0,942
Ayfer Ozbek 0,007 0,006 0,006 0,004 0,003
Emine Esra Avunduk 0,007 0,006 0,006 0,004 0,003
Aysegul Sengor 0,001 0,001 0,001 0,000 0,000
Emre Ziimbilova 0,001 0,001 0,001 0,000 0,000
Is Girigim 33,333 0,000 0,000 0,000 0,000
Swicorp 40,000 40,000 60,000 75,000
Toplam 100,000 | 100,000 | 100,000 | 100,000 [ 100,000

Kaynak: Hisse Devir Sézlesmesi

H.3.1.1.1. Birinci Dilimin Devri (26.7.2008)

Mevcut durumda is Girisim, Step’te %33 hisse sahibi olup, Mehmet Cem Sengor,
Sevim Sengor, Ayfer Ozbek, Emine Esra Avunduk, Aysegil Sengdr ve Emre
Zumbdalova’'nin bir blok olarak (Sengdér Grubu, Mevcut Hissedarlar) toplam %67 hisse
oraniyla diger tarafi olugturmaktadir.

Birinci dilimin devri sonrasi is Girisim'in hisselerinin tamamini (%33) Swicorp’a
devredecegi, Sengdr Grubunun hisse oraninin ise %60’a gerileyecegi gorulmektedir.
Yukarda belirtildigi Gzere, birinci dilimin devrinde dncelikle Step’in hisseleri A, B ve C
olmak Uzere Ug¢ ayr tlre donusturtlecek; Sengdr Grubu (Mevcut Hissedarlar) A
Grubu hisselere, Swicorp ise B Grubu hisselere sahip olacaktir. Ortaklik yapisinin
yani sira stratejik kararlarda belirleyici rol oynama ve ydnetim kurulu Gyesi atama
yetkisi g6z 6nunde bulunduruldugunda ise;

Sengor Grubu birinci dilimin devri isleminden sonra toplamda Step hisselerinin
%60’'Ina sahip oldugundan Hissedarlar Sézlegsmesi'nin 10.2. maddesi gereqgi
Step’in stratejik kararlarinda belirleyici etki uygulama olanagina sahiptir.
Swicorp ise herhangi bir hisse ylzdesi kosulu aranmaksizin belirleyici etki
uygulama olanagi saglayan B Grubu hisselere sahiptir.

Swicorp, Step sermayesinin % 40’in1 veya daha fazlasini elinde bulundurdugu
surece; A Grubu hissedarlara 3 yonetim kurulu tyesi, B Grubu hissedarlara 2
yonetim kurulu Uyesini atama ve gorevden alma yetkisi verilmektedir.
Hissedarlar Sézlesmesi’'nin 4.7. ve 4.8. maddelerinde yonetim kurulu toplant
nisabi her iki sirket icin de en az biri B Grubu hissedarlar tarafindan atanan
olmak Uzere 4 yonetim kurulu Uyesi olarak, karar nisabi ise A ve B Grubu
hissedarlara veto hakki verilen konular diginda basit ¢odunluk olarak
belirlenmistir.



400

410

420

430

440

08-43/590-222

Hissedarlar Sozlesmesi'nde ana so6zlesmede genel kurul karar nisabinin
degistirilecegine iligkin bir ifade yoktur. incelemeye konu birinci dilimin devri islemi
sonucu Step Mehmet Cem Sengdr’iin kontrolinden Sengdr Grubu ve Swicorp’un
ortak kontroliine gecgecektir.

H.3.1.1.2. ikinci Dilimin Devri (15.2.2009)

ikinci dilimin devri sonrasi Step hissedarlik yapisinda bir degisim meydana
gelmeyecegdinden, ikinci dilimin devri sonrasi Step’in kontrolinde degisiklik
gerceklesmeyecektir.

H.3.1.1.3. Ugiincii Dilimin Devri (15.5.2009)

Bu asamada Swicorp’un hisse orani, bir baska deyisle B Grubu hisselerin orani
%60’a yiikselecek, A Grubu hisseler ise %40’a diisecektir. Uglincii dilimin devri
sonrasi iglemin A Grubu hissedarlari Step hisselerinin  %40’in1 ellerinde
bulundurmaya devam edeceklerinden veto haklari devam edecektir. Sengor
Grubu’nun ortak kontrol konumu devan ettiginden, dilimin devri sonrasi da Step’in
kontrolinde degisiklik meydana gelmeyecektir.

H.3.1.1.4. Dordiincu Dilimin Devri (15.5.2010)

Bu asamada A Grubu hisselerin orani %25e gerileyecek, B Grubu %75e
yikselecektir. ik bakista, salt ortaklik yapisi bakimindan kontrol degisikligi
gerceklestigi ve tesebblsin ortak kontrolden Swicorp’un kontroline gectigi ileri
surulebilir. Ancak, stratejik karar alma ve yonetimde s6z sahibi olma bakimindan da
asamanin ele alinmasi gerekmektedir. Dordunci dilimin devri sonrasi A Grubu
hissedarlarin Hissedarlar Sézlesmesi'nin 10.2. maddesinde o6ngoérulen bazi veto
haklari son bulacaktir. Fakat ayni so6zlesmenin 10.3. maddesinde A Grubu
Hissedarlarinin Grup Sirketleri (Step ya da Taftel) hisselerinin %25 veya daha
fazlasina sahip olmasi durumunda bazi konularda veto haklarinin devam ettigi
belirtiimigtir. Veto hakkinin devam ettigi konular arasinda Step, Taftel veya birlesme
sonras! Step’in isinde 6nemli bir degisiklik yapmak, onaylanan butge ve is planinda
belirtilen disinda herhangi bir sermaye harcamasi yapmak, herhangi bir dnemli
sOzlesmeyi degistirmek, diger bir sirketi devralmak gibi konular yer almaktadir.
Bdylece A Grubu hissedarlara Step’in stratejik ticari davranislarinda belirleyici etki
uygulama olanagi devam etmektedir.

Ayrica Hissedarlar Sézlesmesi'nin 4.2.2. maddesinde Step Yoénetim Kurulu ile ilgili
olarak, Swicorp, Step sermayesinin %60’inI veya daha fazlasini elinde bulundurdugu
surece; A Grubu hissedarlara 2 yonetim kurulu uUyesini, B Grubu hissedarlara 3
yonetim kurulu Uyesini atama ve gorevden alma yetkisi verilmektedir. Hissedarlar
Sozlesmesi'nin 4.7. ve 4.8. maddelerinde yonetim kurulu toplanti nisabi her iki sirket
icin de en az biri B Grubu hissedarlar tarafindan atanan olmak Uzere 4 yonetim
kurulu Uyesi olarak, karar nisabi ise A veya B Grubu hissedarlara veto hakki verilen
konular diginda basit gogunluk olarak belirlenmistir.

Bu nedenlerle dordincl dilimin devri sonrasi da kontrolde degisiklik meydana

gelmeyecek ve Step Sengor Grubu ve Swicorp’un ortak kontrolinde bulunmaya
devam edecektir. Taraflarin Bildirim Formunda yer verilen “Hisse Devir S6zlesmesi
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hlikiimlerinden de anlasilacagi lizere Swicorp katilim yaptigi sirketlerde bulunan yerli
ortaklani (kuruculari) sirket iginde tutarak gelisimin beraber yapilmasini saglamakta
ve fiili ybénetim konusunda yerli ortaklara genis haklar tanimaktadir.” beyani dikkate
alindiginda, Sengor Grubunun Swicorp ile birlikte ortak kontrole sahip olmaya devam
edecegdi anlasiimaktadir. Diger yandan Hissedarlar S6zlesmesi'nin 3.3. maddesinde
Mevcut Hissedarlarin ellerindeki A Grubu hisseleri Gg¢lncu bir Kisiye satmayi
onermesi durumunda satilan A Grubu hisselerin C Grubu hisselere donustlrdlmesi
gerekmektedir. C Grubu hisselerin TTK ¢ercevesinde kendilerine verilen oy kullanma
hakki disinda bir imtiyazi bulunmamaktadir. Dolayisiyla, son agsamanin da kontrol
degisikligine yol agmadigl sonucuna ulagiimistir.

Bildirime konu devralma islemi Hissedarlar S6zlesmesi’nde dngoruldigu sekilde
gergeklestigi ve ileriki asamalarda kontrole iliskin bir degisiklige neden olacak bir
dizenleme degisikligi yapilmadidi takdirde, taraflarin Step’e iligkin devralma
isleminin daha sonraki asamalarinda bildirimde bulunmalari gerekmemektedir.

H.3.1.2. Devralma iglemlerinin Taftel Agisindan Degerlendirilmesi
Her bir dilimin devri sonrasi olusacak Taftel hissedarlik yapisina Tablo 5te yer

verilmigtir.
Tablo 5. Her Bir Dilimin Devri Sonrasi Taftel'in Ortaklik Yapisi

Hissedarlar Mevcut (%) D|i3liir:in(?’2 ) Dl'l'l‘r::‘(’,',/ \ DU“‘{:W”(?,Z) g‘l’“rgq“(r],f‘)‘
Mehmet Cem Sengér 49,000 | 43,830 | 29,400 | 19,600 12,250
Melih Giirkan 49,000 | 43,830 | 29,400 | 19,600 12,250
Aysegiil Sengér 1,000| 0,894 | 0600| 0,401 0,251
Mehmet Giirkan 0,500 | 0447 | 0300| 0,200 0,125
Giilsah Giirkan 0,500 | 0447 | 0300| 0,200 0,125
Swicorp 0,000 | 10,550 | 40,000 | 60,000 75,000
Toplam 100,000 | 100,000 | 100,000 | 100,000 | 100,000

Kaynak: Hisse Devir Sézlesmesi
H.3.1.2.1. Birinci Dilimin Devri (26.7.2008)

Yukarida Taftel'in hissedarlik yapisindaki degisikliklere iliskin tabloda birinci dilimin
devri sonrasi Swicorp’un Taftel hisselerinin %10,55’ine A Grubu hissedarlarin ise
toplamda 9%89,45’'ine sahip oldugu goérulmektedir. Ortaklik yapisinin yani sira
stratejik kararlarda belirleyici rol oynama ve ydnetim kurulu Gyesi atama yetkisi g6z
onunde bulunduruldugunda ise;

- Hissedarlar Soézlesmesi'nin  10.2. maddesinde yer alan bilgiler
degerlendirildiginde birinci dilimin devri sonrasi A Grubu hissedarlarin
toplamda Taftel hisselerinin %40’ina veya daha fazlasina sahip olmalari
sebebiyle Taftel'in stratejik kararlarinda belirleyici etki uygulama olanagina
sahip olacaklari anlasilmaktadir Swicorp’un sahip oldugu hisseler ise
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Hissedarlar S6zlesmesi'nin 10.1. maddesi geregi kontrol saglayan B Grubu
hisseleridir.

- Hissedarlar S6zlesmesi’'nin 4.2.3. maddesinde Swicorp Taftel sermayesinin %
10’nu veya daha fazlasini elinde bulundurdugu surece; A Grubu hissedarlara 4
yonetim kurulu tyesi, B Grubu hissedarlara 1 yonetim kurulu Gyesi atama ve
gorevden alma vyetkisi verilmektedir. Hissedarlar Sdézlesmesi’'nin 4.7.
maddesinde yonetim kurulu toplanti nisabi her iki sirket icin de 4 yonetim
kurulu Uyesi olarak belirlenmis ve bunlardan en az birinin B Grubu hissedarlar
tarafindan atanan bir yonetim kurulu Uyesi olmasi gerektigi ifade edilmigtir.
Hissedarlar Sézlesmesi’'nin 4.7. ve 4.8. maddelerinde yonetim kurulu toplanti
nisabi her iki sirket icin de en az biri B Grubu hissedarlar tarafindan atanan
olmak Uzere 4 yonetim kurulu Gyesi olarak, karar nisabi ise A veya B Grubu
hissedarlara veto hakki verilen konular diginda basit ¢odunluk olarak
belirlenmistir. Goraldugu Uzere yodnetim kurulunda B Grubu hissedarlarin
atadidi 4 yonetim kurulu Uyesi veto hakki verilen konularda tek baslarina karar
alamamaktadir.

Hissedarlar S6zlesmesi’nde ana sdzlesmede %76 olan genel kurul karar nisabinda
degisiklik yapilacagini belirten bir ifade yer almamaktadir. Bu nedenle birinci dilimin
devri isleminden sonra Taftel Mehmet Cem $engér ve Melih Girkan’in ortak
kontrolinden, Swicorp ve A Grubu Hissedarlar'in (Sengor Grubu) ortak kontroline
gececektir.

H.3.1.2.2. ikinci Dilimin Devri (15.2.2009)

ikinci dilimin devri sonrasi Swicorp Taftel hisselerinin %40’ina Sengér Grubu ise
%60’Ina sahip olacaktir. ikinci dilimin devri sonrasi Hissedarlar Sézlesmesi’nin 10.2.
maddesi geregi A Grubu hissedarlarin veto hakki devam edecektir. Hissedarlar
Sozlegsmesi’'nin 4.2.4. maddesinde Swicorp Taftel sermayesinin %40’ in1 veya daha
fazlasini elinde bulundurdugu surece; A Grubu hissedarlara 3 ydonetim kurulu Uyesi,
B Grubu hissedarlara 2 yonetim kurulu Uyesi atama ve gorevden alma yetkisi
verilmektedir. Bu nedenlerle ikinci dilimin devri sonrasi Taftel'in kontrolinde degisiklik
meydana gelmeyecektir.

H.3.1.2.3. Ugiincii Dilimin Devri (15.5.2009)

Uclincti dilimin devri islemi sonrasi Swicorp Taftel hisselerinin %60’ina, A Grubu
hissedarlar Taftel hisselerinin %40’ina sahip olacaktir. Hissedarlar Sézlesmesi’'nin
10.2. maddesi gereg@i ucuncu dilimin devri sonrasi da A Grubu hissedarlarin veto
haklari devam edecektir. Ayrica Hissedarlar Sozlesmesi'nin 4.2.4. maddesinde
Swicorp Taftel sermayesinin %40’ini veya daha fazlasini elinde bulundurdugu
surece; A Grubu hissedarlara 3 yonetim kurulu Uyesi, B Grubu hissedarlara 2
yonetim kurulu Uyesi atama ve gérevden alma yetkisi verilmektedir. Uglincl dilimin
devri sonrasi da A Grubu hissedarlar ortak kontrolde yer alacak, Taftel'in kontrolinde
degdisim meydana gelmeyecektir.

H.3.1.2.4. Dordiincu Dilimin Devri (15.5.2010)

Dordincu dilimin devri sonrasi ise A Grubu hissedarlarin Taftel’de hisse orani %25’e
gerileyecek ve Hissedarlar Sézlegsmesi’'nin 10.2. maddesinin dngoérdigu bazi veto
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haklari son bulacaktir. Fakat ayni so6zlesmenin 10.3. maddesinde A Grubu
Hissedarlarinin Taftel’deki hisselerinin %25 veya daha fazla olmasi durumunda bazi
konularda veto haklarinin devam ettigi belirtiimistir. Veto hakkinin devam ettigi
konular A Grubu hissedarlara Taftel'in stratejik ticari davraniglarinda belirleyici etki
uygulama olanagi vermektedir.

Ayrica Hissedarlar S6zlesmesi'nin 4.2.5. maddesinde Taftel Yonetim Kurulu ile ilgili
olarak, Swicorp, Taftel sermayesinin %60’In1 veya daha fazlasini elinde
bulundurdugu surece; A Grubu hissedarlara 2 yonetim kurulu dyesini, B Grubu
hissedarlara 3 yonetim kurulu Gyesini atama ve gorevden alma yetkisi verilmektedir.
Hissedarlar S6zlesmesi’'nin 4.7. ve 4.8. maddelerinde yonetim kurulu toplanti nisabi
her iki sirket icin de en az biri B Grubu hissedarlar tarafindan atanan olmak Gzere 4
yonetim kurulu Uyesi olarak, karar nisabi ise A veya B Grubu hissedarlara veto hakki
verilen konular diginda basit cogunluk olarak belirlenmistir. Goraldigu uUzere yonetim
kurulunda B Grubu hissedarlarin atadigi 3 yonetim kurulu Uyesi veto hakki verilen
konularda tek baslarina karar alamamaktadir.

Bu nedenlerle dorduncli dilimin devri sonrasi da kontrolde dedisiklik meydana
gelmeyecek, Taftel Sengdr Grubu (A Grubu hissedarlar) ve Swicorp’un ortak
kontrolinde faaliyet gdostermeye devam edecektir.

Bildirime konu devralma islemi Hissedarlar Sozlesmesi’nde oOngoéruldugu sekilde
gerceklestigi ve ileriki asamalarda kontrole iliskin bir degisiklige neden olacak
herhangi bir dizenleme degisikligi yapilmadigi takdirde, taraflarin Taftel’'e iligkin
devralma igleminin daha sonraki asamalarinda bildirimde bulunmalari
gerekmemektedir.

H.3.2. Devralma iglemlerinin 1997/1 Sayili Teblig Agisindan Degerlendirilmesi

inceleme konusu birinci dilimin devri islemi hem Step hem de Taftel'in kontroliinde
degisiklik yaratacagindan iglem 1997/1 sayili Teblig'in 2. maddesi anlaminda bir
devralma islemidir.

1997/1 sayili Teblig’de tesebbuslerin ilgili Grin pazarindaki toplam pazar paylarinin
%25’i astigi veya bu oran asilmasa bile toplam cirolarinin 25.000.000 YTL’yi astigi
birlesme devralmalarin izne tabi islemler oldugu belirtilmistir.

Devre konu sgirketler Step ve Taftel'in 2007 yili itibariyla cirolari sirasiyla;
(e, ) YTL (e, YTL ..l YKr) ve
(coeeineinannns ) YTL (e YTL .... YKr)'dir. Swicorp’un
Turkiye pazarinda faaliyeti olmadigindan cirosu yoktur. 1997/1 sayili Teblig'in
4.maddesinde ciro hesaplanirken tesebbuslerin kendi aralarindaki satislarindan
dogan cirolarinin hesaba katilmayacagi belirtiimistir. Taftel Gretiminin tUminU Step’e
satmaktadir, bu nedenle islem taraflarinin cirosu hesaplanirken Taftel'in cirosu
dikkate alinmamaktadir. Devralma islemi taraflarinin Turkiye pazarindaki
faaliyetlerinden elde ettikleri toplam ciro (feeeeeiees ) YTL
(feee e YTL oo YKr)'dir. Devralma iglemi taraflarinin
Tarkiye'deki faaliyetlerinden elde ettikleri toplam cirolarinin Teblig'de belirtilen ciro
esigini asmasi sebebiyle s6z konusu islem izne tabi bir devralma islemidir.
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Swicorp, Step hissedarlari ve Taftel hissedarlari arasinda imzalanan Hisse Devir
Sozlegmesi’'nin girig kisminin (B) paragrafinda belirtildigi Uzere, Swicorp inceleme
konusu devralma iglemi dahilinde Luksemburg’da HoldCo unvanli bir istirak kurmay!
planlamaktadir. Bildiim Formu’nda tamamen vergi avantaji ve yonetim kolayligi
saglamak amaciyla yapilacagi belirtilen bu islem sonucunda Swicorp Hisse Devir
Sozlesmesi'nde sahip oldugu tum hak ve borglarini killi halefi olarak yeni kurulacak
istirake devredecek ve yeni kurulacak istirak devre konu tesebbuUslerde hissedar
durumuna gelecektir. Taraflar Bildirim Formu’nda bahse konu islemin tamamen grup
ici bir islem oldugunu, yeni kurulacak HoldCo adli igtirak ile Swicorp arasinda kontrol,
yonetim gibi konularda fark bulunmayacagini belirtmiglerdir. S6z konusu iglemin ilgili
urin pazarinda ya da Step ve Taftel hissedarlarinin durumu tzerinde higbir etkisinin
bulunmayacagi da bildirilmistir.

Swicorp, Step ve Taftel hissedarlari arasinda imzalanan Hisse Devir S6zlesmesi’nin
8. maddesinde de belirtildigi Uzere taraflar ikinci dilimin devrinin gergeklesmesinin
ardindan devre konu tesebbUsler Step ve Taftel'i Step bunyesinde birlestirmeyi
planlamaktadir. Birinci dilimin devrinden itibaren her iki sirket de Sengér Grubu (A
Grubu Hissedarlar) ve Swicorp’'un (B Grubu Hissedar) ortak kontrolinde olacaktir.
Dolayisiyla ikinci dillimin devri sonrasi gerceklesecek olan birlesme iglemi kontrolde
degisiklik yaratmayacak, grup ici islem olarak degerlendirilebilecektir.

4054 saylli Kanun'un 7. maddesinde, ‘hakim durum yaratmaya veya hakim
durumlarini daha da glg¢lendirmeye yénelik olarak (lkenin butind ya da bir kisminda
herhangi bir mal veya hizmet piyasasindaki rekabetin 6énemli 6lglide azaltiimasi
sonucunu” doguracak birlesme ve devralmalar hukuka aykiri kabul edilerek
yasaklanmistir.

islemin devralan tarafi Swicorp’un, Swicorp tarafindan kontrol edilen, Swicorp ile
ayni grupta yer alan ya da Swicorp’un ortagi olan herhangi bir tegebbusun Turkiye'de
makine haliciligi sektorane iliskin tanimlanabilecek alternatif Grin pazarlarinin
higbirinde faaliyeti mevcut degildir. Bu nedenle devre konu Step ve Taftel ile devralan
Swicorp’un faaliyetleri bakimindan Turkiye pazarinda herhangi bir yatay ya da dikey
Ortisme ortaya c¢ikmamaktadir. Devralma iglemi sonrasi $engdér Grubu ve
Swicorp’un ortak kontrolinde faaliyet gosterecek olan Taftel ve Step, tafting cinsi
makine parca hali Uretimi ve makine parca hali perakende satisi pazarlarinda dikey
entegre bir yap! olusturacaktir. inceleme konusu islem sonucu makine haliciligi
sektorune iliskin tanimlanabilecek alternatif higbir ilgili pazarda yogunlasma meydana
gelmemektedir.

islem taraflarinca imzalanan Hisse Devir Sézlesmesi’nin 11. maddesinde yer alan
ticari sartlarin bir uzantisi olarak Step ve Taftel hissedarlarina rekabet etmeme
yukumlalugua getirilmistir.

Birlesme/devralma islemlerinde yan sinirlamalar ve bu ¢ergevede rekabet yasaklari,
yogunlasmayl meydana getiren sdzlesmenin ana amacinin yaninda soézlesmenin
hukuki getirilerinden yararlaniimasina yonelik dizenlemeler olarak nitelendirilebilir.
Alicilar tarafindan saticilara getirilen rekabet yasaklari, uygulamada alicilarin
devraldiklari maddi ve maddi olmayan varliklarin degerinden tam olarak
yararlanmalarinin, dolayisiyla alici tarafindan yapilan yatirimin karsiliginin tam olarak
alinmasinin bir araci olarak degerlendiriimektedir.
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Genel olarak birlesme/devralma islemine iligkin bir rekabet yasaginin yan sinirlama
olarak kabul edilmesi ve bu cercevede islemle birlikte degerlendiriimesi igin s6z
konusu yasagin “yogunlagsma ile dogrudan ilgili ve gerekli olma”, “sadece taraflar
acisindan kisitlayici olma” ve “orantihlik” kriterlerini saglamasi gerekmektedir. S6z
konusu sdzlesmede yer alan rekabet etmeme ve devredilen tesebbusun galisanlarini
ya da musterilerini transfer etmemeye iliskin yukumlulikler de bu olgutler
cercevesinde degerlendirilmigtir. Dolayisiyla, Hisse Devir Soézlesmesi’nin 11.
maddesinde yer alan duzenlemelerin her ug kriteri de sagladigi anlagildigindan, s6z

konusu bu hikumlerin makul birer yan sinirlama oldugu kanaatine variimistir.
. SONUC
Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore;

Bildirim konusu islemin 4054 sayili Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak
ctkarilan 1997/1 sayili “Rekabet Kurulu'ndan Izin Alinmasi Gereken Birlesme ve
Devralmalar Hakkinda Teblig” kapsaminda izne tabi olduguna, islem sonucunda ayni
Kanun maddesinde belirtilen nitelikte hakim durum yaratiimasinin veya mevcut hakim
durumun guglendiriimesinin ve bdylece ilgili pazarlarda rekabetin énemli olglde
azaltilmasinin s6z konusu olmadigina, bu nedenle bildirim konusu igleme izin

verilmesine OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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