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A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Prof. Dr. Omer TORLAK
Uyeler : Arslan NARIN, Fevzi OZKAN, Dr. Metin ARSLAN
Dog¢. Dr. Tahir SARAC, Kenan TURK

B. RAPORTORLER : ismail Yiicel ARDIC, ibrahim KUSCU

C. BILDIRIMDE
BULUNAN :- ShangGong (Europe) Holding Corp. GmbH

Temsilcileri: Av. Gonenc GURKAYNAK, Av. Zevn_ep ORTAC
Citlenbik Sokak No: 12 Yildiz Mahallesi Besiktas/Istanbul

D. DOSYA KONUSU: ShangGong (Europe) Holding Corp. GmbH tarafindan nakdi
sermaye artirrmi yoluyla H. Stoll AG & Co. KG'nin hisselerinin (.....)'sInin
devralinmasi suretiyle H. Stoll AG & Co. KG uzerinde ortak kontrol tesis edilmesi
islemine izin verilmesi talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 18.09.2015 tarih ve 4485 sayi ile giren bildirim
uzerine duzenlenen 29.09.2015 tarih ve 2015-1-60/0l sayili Birlesme/Devralma On
Inceleme Raporu goérusulerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda &zetle; dosya konusu isleme izin verilmesi
gerektigi kanaat ve sonucuna ulasildigi ifade edilmigtir.

G.iINCELEME VE DEGERLENDIRME
G.1. Taraflar

ShangGong Group Co. Ltd.’nin (SGG) bir igtiraki olan ShangGong (Europe) Holding
Corp. GmbH (SHANGGONG); endustriyel dikis makinelerinin ve buna iligkin servis ve
yedek parcalarinin satisi, Uretimi ile arastirma ve gelistirmesi alanlarinda, H. Stoll AG &
Co. KG (STOLL); duz érgu makineleri ve kalip hazirlama sistemleri basta olmak tzere,
her tlrlG 6rgu makinesinin tretimi ve dagitimi alanlarinda, SGG de bagta endustriyel dikis
makineleri ve ev tipi dikim makinelerinin arastirma ve gelistirme, Uretim ve satigi olmak
Uzere kagit 6gutucti/numaralama makinesi uretim ve satigi, gayrimenkul yonetimi, kontrol
kutusu ve kablo Uretimi alanlarinda faaliyet gostermektedir.

G.2. Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme

2010/4 sayih Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Teblig’in (2010/4 sayili Teblig) 5. maddesinin Ug¢luncu fikrasina gore; bir ortak
girisimin 2010/4 sayili Teblig kapsaminda birlesme ve devralma sayilabilmesi icin ortak
kontrol altinda bir tesebbusun bulunmasi ve ortak girisimin bagimsiz bir iktisadi varlik
olarak ortaya ¢ikmasi seklinde iki unsurun birlikte gergeklesmesi gerekmektedir.

Halihazirda Stoll Ailesi, STOLL'Un tim hisselerine sahiptir. Planlanan iglem sonrasi
SHANGGONG, STOLL’Gn (.....) oraninda hissesini Stoll Ailesinden devralacaktir.
STOLL’UGn geriye kalan (.....) oraninda hissesine ise Stoll Ailesi sahip olmaya devam
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edecektir. Taraflarca imzalanan Ortaklik Anlagmasinda STOLL’UGn karar alma organi olan
denetim kurulunun Ug Uyeden ikisinin Stoll ailesi tarafindan bir tyenin ise SHANGGONG
tarafindan atanacagi belirtiimigtir. Ortaklik Anlasmasi uyarinca bltgenin onaylanmasi, i¢
tuzuklerin degistiriimesi kabull ve askiya alinmasi hususlarina iliskin kararlar denetim
kurulunun oy birligi ile alinabilecektir. Dolayisiyla, SHANGGONG’un azinlik hissedari
olmasiyla birlikte tesebbusin stratejik ticari davraniglarini belirleyen kararlarda veto
yetkisinin oldugu anlasiimaktadir. Bu sdzlesme hukumleri dikkate alindiginda planlanan
islem sonrasi STOLL tzerinde ikili bir ortak kontrol tesis edilecegi gorulmektedir.

Ortak girisim isleminin yogunlagsma dogurucu olup olmadigini gosteren kistaslardan bir
digeri, s6z konusu isletmenin bagimsiz bir iktisadi varlik niteligi tagsimasidir. Bu kosul ile
ifade edilen temel amag, ortak girisimin kurucularindan badimsiz olarak ilgili pazarda
faaliyetlerini surdUrebilen ayri bir tesebbis olarak tanimlanabilmesini saglamaktir.
STOLL’UGn hélihazirda aktif olarak faaliyet gdsteren bir sirket olmasi ve iglem sonrasinda
faaliyetlerini bagimsiz bir iktisadi varlik olarak gergeklestirecedi dikkate alindiginda
bagimsizlik unsurunun mevcut oldugu kanaatine varilmigtir. Dolayisiyla dosya konusu
islem, tam islevsel bir ortak girisim niteligi tasimakta olup, 2010/4 sayili Teblig'in 5.
maddesi kapsaminda bir devralma iglemidir.

Dosya iceriginden, igslem taraflarinin 2014 yili cirolarinin 2010/4 sayili Teblid'in 7.
maddesinin birinci fikrasinin (b) bendinde 6ngodrulen esikleri astigi anlasildigindan,
bildirime konu islem izne tabidir.

Tarkiye pazarindaki faaliyetlerini; STOLL badimsiz satis temsilcisi aracigiyla,
SHANGGONG ise yetkili dagiticisi araciigiyla sirdirmektedir. Islem taraflarinin
halihazirda faaliyet gosterdikleri alanlarda Turkiye pazarinda yatay veya dikey pazarlarda
ortisen higbir faaliyetleri bulunmamaktadir. SHANGGONG 6rgl makinesinin Uretimi ve
dagitimi piyasasinda faaliyet gostermeye dosya konusu devralma iglemi sonrasinda
baslayacak; dolayisiyla STOLL’Un kontrol degisikligi ilgili pazarlardaki mevcut durumunda
hicbir degisiklik meydana getirmeyecektir.

H. SONUC

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore; bildirim konusu islemin 4054
sayili Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak ¢ikarilan 2010/4 sayili Rekabet
Kurulundan lIzin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Tebli§
kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda ayni Kanun maddesinde yasaklanan
nitelikte hakim durum yaratiimasinin veya mevcut hakim durumun gugclendiriimesinin ve
bdylece rekabetin 6nemli dlgude azaltilmasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle isleme
izin veriimesine OYBIRLIGI ile karar verilmistir
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