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A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Mustafa PARLAK

Uyeler : Rifki UNAL, Prof. Dr. Nurettin KALDIRIMCI,

M. Sirac ASLAN, Mehmet Akif ERSIN

B. RAPORTORLER : Adnan AKGUN, Erdem AYGUN

C. BILDIRIMDE

BULUNAN : CVC Capital Partners Grup Sarl adina:
Temsilcisi: Esin Lokmanhekim igtem Giirkaynak Ortak Avukat
Blrosu,
Citlenbik Sokak No:12 Yildiz Mahallesi Besiktas/istanbul

D. TARAFLAR : - Nachtwache Acquisition GmbH

Heumarkt 14, 50667, Koin- ALMANYA
- E.ON Ruhrgas AG
Huttropstrasse 60 45138, Essen- ALMANYA

E. DOSYA KONUSU: CVC Capital Partners Grup Sarl’in sahip oldugu fonlarin
kontrolinde bulunan Nachtwache Acquisition GmbH sirketi tarafindan E.ON
Ruhrgas AG’nin Ruhrgas Industries GmbH’de bulunan hisselerinin
devralinmasi iglemine izin verilmesi talebi.

F. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 20.7.2005 tarih ve 4982 sayi ile giren
bildirim Gzerine eksikligi tespit edilen bilgi ve belgeler taraflardan istenmis ve
2.8.2005 tarih ve 5395 sayl ile Kuruma intikal eden belgelerle bildirim
tamamlanmigtir. Bildirimin tamamlanmasi Uzerine, 4054 sayili Rekabetin Korunmasi
Hakkinda Kanun'un 7. maddesi ile 1997/1 sayili Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi
Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblid'in ilgili hUkUmleri uyarinca yapilan
inceleme sonucunda diizenlenen 4.8.2005 tarih ve 2005-2-56/Qi-05-AA sayili
Devralma On inceleme Raporu, 9.8.2005 tarih ve REK.0.06.00.00-120/86 sayili
Baskanlik Onergesi ile 05-51 sayili Kurul toplantisinda goérigulerek karara
baglanmistir.

G. RAPORTORLERIN GORUSU: ilgili raporda, Ruhrgas Industries GmbH sirketinin,
tek hissedar olan E.ON Ruhrgas AG tarafindan, CVC Capital Partners Grup Sarl'in
(CVC) sahip oldugu fonlarin kontrolinde bulunan Nachtwache Acquisition GmbH
sirketine devir isleminin, taraflarin toplam pazar payl bakimindan 4054 sayili
Kanun'un 7. maddesine dayanilarak gikarilan 1997/1 sayili Rekabet Kurulu’ndan izin
Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig kapsaminda izne tabi bir
devir iglemi oldugu; ancak bu iglem sonucunda ayni Kanun'un 7. maddesinde
belirtilen, yasaklanan nitelikte hakim durum yaratilmasi veya mevcut hakim durumun
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gUglendirilmesinin ve bdylece ilgili piyasada rekabetin 6nemli dlgide azaltilmasinin
s6z konusu olmadidi, bu nedenle bildirim konusu birlesme islemine izin verilmesi
gerektigi, ifade edilmistir.

H. INCELEME VE DEGERLENDIRME

H.1. ilgili Pazar

H.1.1. ilgili Uriin Pazar

Devralma isleminde taraf olan Ruhrgas Industries GmbH (Ruhrgas Industries);
- gaz 6lcim ve denetim cihazlari,

- elektrik 6lcim cihazlari,

- su 6lguim cihazlari,

- endustriyel kazan

uretimi ve satisi alanlarinda faaliyet godstermektedir. Ruhrgas Industries’in
Tuarkiye’'deki ortak girigsimi olan Elsel Gaz Armaturleri Sanayi ve Ticaret A.S. (ELSEL)
ve igtiraki olan Elster Saya¢ Cozumleri Ltd. Sti.’nin (ELSTER)Turkiye’'de yalnizca gaz
sayaglari ve elektrik sayaclariyla iligkili pazarda faaliyet gosterdikleri belirtiimigtir.

Sayaclar, tuketilen hizmet hacimlerini kaydeden mekanik veya elektronik cihazlar
olup, fonksiyonlarina gore asagidaki siniflara ayrilmaktadir:

- Elektrik sayaclari
- Gaz sayaglari

- Is1 sayaglari

- Su sayaglari

So6z konusu devralma igleminde taraf olan Ruhrgas Industries’in Ortak Girigsim ve
istiraklerinin, Tlrkiye'de, su sayaclari ve 1IsI sayaclari alanlarinda faaliyet
gOstermediklerinden dolayi, ilgili Grin pazarn degerlendirmesinde elektrik ve gaz
sayaglarina iligkin bilgiler verilmektedir.

Elektrik sayaclari, son kullanicinin tiketimini ve bir ara baglanti noktasindan gegen
veya yuksek gerilim aktarma sebekesine baglanan elektrik miktarini dlgmek ve
kaydetmek icin kullanilir. Mekanik ve elektronik sayaclar ayni amagla kullanildigindan
ve birbirleriyle rekabet ettiklerinden ayni pazarda kabul edilmistir.

Gaz sayaglari, volumetrik (yer degistirme) ve hiz (akig) esasina gore Olgim yapan
cihazlar olmak uUzere iki gruba ayrilir. Diyafram veya doner piston teknolojisi
kullanilarak uretilen volimetrik sayaglar bir veya daha fazla dlgim cihazini dizenli
araliklarla gaz ile doldurarak ve bosaltarak hacmi 6lgmektedir. Ultrason veya durbin
teknolojisi kullanilan hiz gaz sayaglari ise gazin akis hizi ile hareket eden sabit dlgim
cihazlari ile 6lcum yapar. Her iki tir gaz sayaci da ayni iglevi gérmektedir.

Elektrik sayaclari ve gaz sayagclari, kendi aralarinda, 6zel yerlesim yerleri i¢in konut
sayaglari, isletme ve endustriyel uygulamalar igin ticari ve endustriyel sayaglar olarak
ikiye ayrilabilir. Ayrica elektrik sayaclari ile ilgili olarak, ylksek miktarda 6lgim yapan
elektrik sayaglarini kapsayan bir Gglncu alt pazar daha bulunmaktadir. Buyuk enerji
tedarik sirketleri bu sayagclari, 6zellikle yuksek voltajli sebekelerde tuketimi dlgmek ve
yuk akimlarini kontrol etmek amaciyla kullanmaktadirlar.
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Konutlar i¢in sayaglar ile ticari ve endUstriyel sayaclar ;
- teknoloji,

- hassasiyet,

- akim hizlari,

- fiyat

konularinda farkhliklar gdstermektedirler. Konutlar igin sayaglar ile ticari ve
endustriyel sayaclar arasindaki en 6nemli farkliliklar; teknoloji (6rneg@in konutlar icin
yuksek hassasiyetli su sayaclari volumetrik sayaclar iken ticari ve endustriyel
sayaglarin ¢cogu tek veya ¢ok puskurtmelidir), hassasiyet, akim hizlari ve fiyatlardir.
Ticari ve endustriyel sayaglarin en belirgin ayirt edici 6zelligi daha yuksek akim
hizlar (saatte 2.000 litreden daha fazla) ve konutlar igin sayaclara gore farkli
teknolojileridir (6zellikle tek veya ¢ok puskurtme). Ayrica ticari ve endustriyel sayaclar
konutlar igin sayaglara gére ¢ok daha buyuk ve pahalidir.

Ruhrgas Industries’in Turkiye’deki Ortak Girisim ve igtirakinin endustriyel kazanlar ile
ilgili olarak Turkiye’de faaliyetinin olmamasi nedeniyle s6z konusu pazar hakkinda
dederlendirmeye gerek gorulmemigtir. Ayrica, elektrik sayaclariyla ilgili olarak
Ruhrgas Industries’in Tarkiye’'deki istirakinin, sadece “yuksek miktarda dlgim yapan
gaz Olcim cihazlarinin Uretimi ve satig1” pazarinda %25’lik pazar pay! esigini gectigi
belirtiimistir. Diger taraftan dosya mevcudu bilgilerde konutlar igin elektrik sayaclari
pazarinda CVC’nin Turkiye’de herhangi bir operasyonu ve dolayisiyla pazar payi
bulunmadigi fakat Ruhrgas Industries’in bu alandaki faaliyetlerinin 2004 yili igersinde
basladigi ve pazar payinin hi¢cbir durumda %(....)'i agsmayacag ifade edilmektedir.

Ruhrgas Industries’in  Turkiye’deki faaliyet alanlar itibarnyla ve bildirim konusu
devralma iglemi baglaminda ilgili Grin pazari “elektrik dlgimu cihazlarinin Gretimi ve
satis!” ile “gaz dlgumu cihazlarinin Gretimi ve satis1” olarak belirlenmekle beraber, alt
pazarlar olarak ;

- ‘“konutlar igin gaz dlgimu cihazlarinin Gretimi ve satisi pazari”,

- “ticari ve endustriyel gaz olgim cihazlarinin Gretimi ve satigi pazar”,
- “yUksek miktarda dlgim yapan gaz o6lgim ekipmanlari,

- ‘“konutlar igin elektrik sayaclari Gretim ve satigl”

- “yUksek miktarda dlgim yapan elektrik dlgim cihazlarinin Uretimi ve satis!”
pazarlar belirlenmistir.

H.1.2. ilgili Cografi Pazar

lgili Grinlerin Tlrkiye genelinde satiminin mimkin olmasi ve pazar farklilasmasi
yaratacak faktorlerin bulunmamasi nedeniyle ilgili cografi pazar, "Tirkiye Cumhuriyeti
sinirlart” olarak belirlenmistir.

H.2. Taraflar Hakkinda Bilgi
H.2.1. Nachtwache Acquisition GmbH (Nachtwache)

Nachtwache, s6z konusu devralma islemini gergeklestirmek amaciyla kurulmus ve
hisselerinin tamamina Nightwatch Holding S.A.’nin sahip oldugu bir sirkettir.
Nightwatch Holding S.A. ise CVC tarafindan kontrol edilmektedir. CVC, bir igletmenin
borclanilmak suretiyle satin alinmasi konusunda uzmanlagsmis bir organizasyon
olmakla birlikte, sahip oldugu fonlar aracilidi ile otomotiv, kamu hizmetleri, imalat,
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perakende ve dagitim hizmetleri dahil fakat bunlarla sinirl olmamak Uzere c¢esitli
sektorlerde ¢ok gesitli yatirrmlari kontrol eden bir tesebbustar.

CVC, Ruhrgas Industries ile genel olarak ayni ekonomik alanda faaliyet gosteren Ista
International AG’yi (ISTA) kontrol etmekte olup, bildirim formunda bu girketin
Tlrkiye’de devralmanin gergeklestigi ekonomik alanlarda herhangi bir faaliyeti
bulunmadigi ifade edilmektedir. ISTA Luksenburg'ta faaliyet gosteren Meter
Corporation SA tarafindan kontrol edilmekte, enerji ve su dlgim/kayit i¢in asiri duyarli
ekipmanlardan olusan bir hizmetler grubunu (is1 dagitim sayaglari, su ve isi
sayagclari, sistem teknolojileri ve aksesuarlar) sunmaktadir.

Bildirim formunda, CVC’nin ydnetim kurulu Uyelerinden ya da ydneticilerinden
higbirinin Turkiye’de ilgili pazarda faaliyet gosteren diger bir tesebblsin ydnetim
kurulu Uyesi ya da denetgisi olmadigi beyan edilmektedir.

H.2.2. E.ON Ruhrgas AG

Ruhrgas Industries, E.ON Ruhrgas grubunun diunya ¢apindaki endustriyel istiraklerini
yoneten holding sirkettir. E.ON Ruhrgas ise Ruhrgas Industries’in tek hissedaridir.
Ruhrgas Industries’in  faaliyet gosterdigi alanlar dort baslik altinda
gruplandirilabilmektedir.

- Bakim ve tamir de dahil olmak Uzere gaz sayagclarinin Uretimi ve satisi,

- Bakim ve tamir de dahil olmak Uzere elektrik sayaglarinin tretimi ve satisi,
- Bakim ve tamir de dahil olmak Uzere su sayagclarinin Uretimi ve satisi ve

- Endustriyel kazanlarin Uretimi ve satigi.

Ruhrgas Industries’in, Avrupa Ekonomik Alani, Amerika Kitasi Rusya ve Asya’daki
diger Ulkeler de dahil olmak Uzere bir ¢ok Uretim, satis ve dagitim tesisleri
bulunmaktadir. Ruhrgas Industries, Turkiye'deki gaz sayaci Uretimi ve satisi
faaliyetlerini, hissedan bulundugu ortak girisim, ELSEL aracihdi ile yUratmektedir.
ELSEL'in ortaklik yapisi asagidaki gibidir;
Tablo 1: ELSEL Ortaklik Yapisi
Hissedar Hisse Orani %
Elster Beteilgungs GmbH' .....)
Elginkan Holding A.S. )
Elper Yatinm A.S. i)
Toplam 100)

o~~~ |~

ECA Presddkim Sanayi A.S.

Ruhrgas Industries Turkiye’deki elektrik sayaclarinin son montaji, kalibrasyonu,
uretimi ve satigi pazarinda bagl ortakhdr olan ELSTER kanal ile faaliyet
gostermektedir. ELSTER’in tamamina dolayh olarak Ruhrgas Industries sahip olup,
hisselerin %(....)'luk kismi Rl Metering Holding GmbH diger %(...)lik kisim ise Elster
Messetechnik GmbH’nin elinde bulunmaktadir.

Bildirim formunda, Ruhrgas Industries’in Turkiye'’de dolaylh ya da dogrudan bagh
bulunan tesebbuslerin mudurlerinden ve yonetim kurulu Uyelerinden higbirinin
Tarkiye’de ilgili pazarda faaliyet gosteren diger bir tesebbistn yonetim kurulu Gyesi
veya denetgisi olmadigi beyan edilmektedir.

! Ruhrgas Industries Elster Beteilgungs GmbH’nin tamamina sahiptir.



180

190

200

05-51/757-206

H.3. Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme

4054 sayili Kanun’un 7. maddesine dayanilarak c¢ikarilan 1997/1 sayili Teblig'in 2.
maddesinin (b) bendinde “herhangi bir tesebblsun ya da kisinin diger bir tesebblsin
malvarligini yahut ortaklik paylarinin timunu veya bir kismini ya da kendisine
yonetimde hak sahibi olma yetkisi veren araclari devralmasi ve kontrol etmesi”
birlesme ve devralma sayilan haller arasinda sayllmaktadir. Bu baglamda so6z
konusu devir isleminin tamamlanmasi ile birlikte, Ruhrgas Industries’in tum mal
varligi, Turkiye'deki Ortak Girisim’'in  %(....) hissesi ve Tirkiye'deki istirak’in
hisselerinin ise tamami, ve dolayisiyla kontroli CVC kontrolindeki Nachtwache’ye
gececektir. Dolayisiyla s6z konusu islem, Teblig’in 2. maddesi kapsaminda bir
devralma islemidir.

1997/1 sayili Teblig’in 2. maddesi ¢ergevesinde birlesme veya devralma kabul edilen
bir islemin, Rekabet Kurulu’ndan izin almak Gzere bildiriimesi zorunlu bir islem olarak
degerlendirilebilmesi icin, ayni Tebligd’'in 1998/2 sayih Teblig ile degisik 4. maddesine
gore, “...islemi gergeklestiren tesebbuslerin, Glkenin tamaminda veya bir bolimunde
ilgili Grlin piyasasinda, toplam pazar paylarinin, piyasanin %25’ini agsmasi veya bu
orani asmasa bile toplam cirolarinin yirmi bes trilyon Tdrk Liras’'ni agmasi...”
gerekmektedir.

CVC’nin Turkiye’de faaliyet gosterdigi alanlar ve bu alanlarda elde ettidi ciro
bilgilerine asagida yer verilmektedir.

Tablo 2: CVC’nin Tiirkiye’deki Cirosu

Sirket Faaliyet Alani Ciro/Euro

Lecta Agactan elde ediimeyen kaplamali kagit (ciinnnnd)
Wavin Plastik Boru (ciinnnnd)
Polimoon Plastik Elemanlar (ciinnnnd)
Armacell Termal yalitim Urunleri (ciinnnnd)
Adisseo Hayvan yemi (ciinnnnd)
Massive International Isiklandirma Urunleri (ciinnnnd)
Provimi Hayvan Yemi (ciinnnnd)

Ruhrgas Industries ise Turkiye’deki faaliyetlerini munhasiran, bir ortak girisim olan
ELSEL ve diger bir bagh ortakligi olan ELSTER aracilidi ile yuritmektedir.

ELSEL'in faaliyet gosterdigi alanlar genel olarak, konutlarda kullanilan gaz sayaci
uretim ve satisi, ticari ve endUstriyel gaz sayaci Uretimi ve satigi ve yuksek miktarda
Olcim yapan gaz Olgim ekipmani Uretimi ve satisi olarak gruplandirilabilecektir.
ELSEL’in bu alanlarda 2004 yil itibariyla elde ettigi ciro bilgilerine asagdidaki tabloda
yer verilmektedir.

Tablo 3: ELSEL’in Cirosu

Ekonomik Alan Ciro/YTL

Konutlarda kullanilan gaz sayaci uretim ve satisi (ciinnnnd)

Ticari ve endUstriyel gaz sayaci Uretim ve satigl (ciinnnnd)

YUlksek miktarda 6l¢im yapan gaz 6lgim ekipmani Uretimi ve satisi (coreennnnd)
ELSTER'in faaliyet gosterdigi alan ise ylksek miktarda olgim yapan elektrik
sayaclari satisidir. 2004 yih itibariyle ELSTER'in bu alanda elde ettigi ciro (............. )
YTL’dir.

Bildirim formunda ayrica, CVC ve CVC tarafindan ydnetilen ve kontrol edilen fonlarin
higbirisinin  TUrkiye’'deki ilgili Grin pazarlarinda ve etkilenen pazarlarda faaliyet
gOstermedikleri ve dolayisiyla devralma islemi ertesinde Turkiye'deki ilgili Gran
pazarlarinin yapisinda herhangi bir degisiklik yasanmayacagi ifade edilmektedir.
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Devralma igleminin taraflarinin dogrudan ya da dolayli olarak faaliyet gosterdikleri
ekonomik alanlara bakildiginda bu alanlarin higbirisinin 6értismedigi ve bu baglamda
yukarida belirtilen cirolar dikkate alindiginda, taraflarin ilgili pazarlardaki toplam
cirolarinin, 1997/1 sayili Teblig’in 4. maddesinde duzenlenen 25 Milyon YTL'lik ciro
esigini asmadigi gorulmektedir.

Bildirim formunda taraflarin en iyi tahminlerine gore yer verdikleri toplam pazar payi
bilgileri asagidaki gibidir.

Tablo 4: Taraflarin Pazar Paylari

Ekonomik Alan Pazar Pay1 %
Konutlarda kullanilan gaz sayaci Uretim ve satisi (.....)
Ticari ve endUstriyel gaz sayaci uretim ve satisi (......)
YUksek miktarda 6lcim yapan gaz dl¢cim ekipmani Uretimi ve satigl (.....)
Yuksek miktarda 6lcim yapan elektrik sayaglari satigi (.....)

Yukaridaki tablodan elde edilen bilgiler is1ginda devre konu tesebbusun, ortak girigim
ve bagll ortaklik yoluyla Turkiye'de faaliyet gosteren diger sirketlerinin pazar
paylarinin 1997/1 sayil Teblig’de ongorilen %25’lik pazar payl esiginin Uzerinde
bulundugu tespit edildiginden, devralma isleminin Rekabet Kurulu’ndan izin almak
Uzere bildirilmesi gerekli bir devralma islemi oldugu anlagiimigtir.

4054 sayill Kanun'un 7. maddesinin birinci fikrasinda, bir veya birden fazla
tesebblsiun hakim durum yaratmaya ya da hakim durumlarini guglendirmeye yonelik
olarak piyasadaki rekabetin 6nemli dlglide azaltilmasi sonucunu doguracak sekilde
birlesmeleri veya bu sonucu doguracak sekilde bir tesebblstin bagka bir tesebblsu
devralmasi hukuka aykiri bulunmug ve yasaklanmigtir.

Bildiimde CVC ve CVC tarafindan yonetilen veya kontrol edilen fon ve igtiraklerin
devralinan tesebbisin faaliyet gosterdigi ve ilgili Grin pazarlar olarak belirlenen
alanlarda herhangi bir faaliyetleri bulunmadigi ifade edilmekte dolayisiyla elde var
olan bilgiler dogrultusunda, CVC’nin Turkiye’'de ilgili Grin pazarlarinda herhangi bir
pazar payl bulunmadigi kabul edilmektedir.

Dosya mevcudu bilgilere gore, pazarda faaliyet gosteren tesebbuslerin ilgili Grin
pazarlarindaki tahmini pazar paylarina asagidaki tabloda yer veriimektedir.

Tablo 5: Pazarda Faaliyet Gosteren Tesebbiislerin Pazar Paylari (%)

Tarkiye’deki  Ortak | Kale Kalip | Manas Fiogaz RMG
Girigim (ELSEL) Makine Elektronik Cem Gaz
Konutlar  Igin  Gaz
Sayaclar (coenes ) (coenes ) (coenes ) (coenes ) (coenes )
Ticari ve Endustriyel
Gaz Sayaglari (coenes ) (coenes ) (coenes ) (coenes ) (coenes )
Yiiksek Miktarda Olglim
Yapan Gaz  Olgim (cenen. ) (cenen. ) (cenen. ) (conene ) (conene )
Ekipmanlari
Turkiye'deki Istirak | Makel Kéhler Aktif ECT
(ELSTER) Elektrik Elektrik Enerji

Yilksek Miktarda Olgim

Yapan Elektrik Sayaglari

Ruhrgas Industries’in igtirakleri yoluyla Turkiye’de faaliyet gosterdigi 6zellikle
“konutlar i¢in gaz sayaclari ve ticari ve endustriyel gaz sayaglar” pazarlarinda
oldukga yUksek pazar paylarina sahip bulunmaktadir. Bunun yani sira tesebbus
yuksek miktarda olgim yapan gaz o6lgum ekipmanlari pazarinda %(....), yuksek
miktarda Olgcim yapan elektrik sayaglari pazarinda ise %(...) pazar payina sahip
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bulunmaktadir. Ruhrgas Industries’in konutlar icin elektrik sayaci Uretimi ve satisi
pazarinda ise pazar payinin %(....)'i asmadigi ifade edilmistir. Her ne kadar Ruhrgas
Industries 6zellikle konutlar icin gaz sayaclari ve ticari ve endustriyel gaz sayaclar
pazarlarinda %(....) gibi pazar payina sahip olsa da yapilan devir islemi ertesinde,
CVC’nin ilgili Grin pazarlarinda herhangi bir faaliyeti olmamasindan dolayi, pazarda
herhangi bir yodunlasma yasanmayacak ve dolayisiyla 4054 sayilli Kanun’'un 7.
maddesi anlaminda hakim durum vyaratiimasi veya mevcut hakim durumun
guglendiriimesi ve boylece ilgili piyasada rekabetin 6nemli dlgide azaltiimasi s6z
konusu olmayacaktir.

Elektrik, su ve gazin standart, dogru ve guvenli bir sekilde dlgimunun saglanmasi
amaclyla gerek Turk mevzuati, gerekse uluslararasi normlar elektrik, su ve gaz
sayaglarinin Uretim ve satigi i¢in dizenleyici kurallar 6ngérmektedir. 11.1.1989 tarihli
ve 3516 sayili Olgiler ve Ayar Kanunu ve bu kanuna dayanilarak ¢ikarilan 15.2.2001
tarihli ve 24319 sayil Elektrik Sayaclarn Yonetmeligi, 8.5.2002 tarihli ve 71/318/AT
saylll Gaz Sayaglari Yonetmeligi, 5.5.2002 tarihli ve 79/830/AT sayili Sicak Su
Sayaclari Yonetmeligi ve 26.4.2002 tarihli ve no.75/33/AT sayili Soguk Su Sayaclari
Yonetmeligi, bu sayaglarin Uretimi ve kullanimi esnasinda aranilan teknik ve
metrolojik 6zellikleri, bunlarin muayenesi ve belgelendiriimesi ile ilgili usul ve esaslari
dizenlemektedir.

Her ne kadar yururlukte bulunan bu dizenleyici yapinin pazara giris engeli olarak
gorulmesi ihtimali s6z konusu ise de, belirtilen kanuni ylkumlulUklerin yerine
getirilmesi suretiyle isteyen her firma pazarda faaliyet godsterebilmektedir. Bu
bakimdan ilgili trin pazarlari i¢in kayda deger bir yasal giris engeli bulunmamaktadir.

Tam Uretim faaliyetlerinde oldugu gibi bu alanda da faaliyet gosterecek tesebbusler
pazara giris ve etkili Uretim igin bir miktar yatinm yapmalari gerekmekteyse de
ulkemizdeki sermaye birikimi ve finansal gelismislik dizeyi g6z O6nunde
bulunduruldugunda, bu alanda faaliyet gostermek isteyen potansiyel yatirnmcilar
acisindan bir zorunluluk arz eden bu baglangi¢c yatinmlarin bir giris engeli olarak
gorulmemistir.

Diger taraftan devir iglemini duzenleyen alim satim s6zlesmesinin XlI/3 maddesinde
taraflar arasinda rekabet etmemeye iliskin sinirlayici taahhdtler getirildigi
goOrulmektedir. Anlagmanin ilgili maddesinde “E.ON Ruhrgas ayrica, Kapanis Tarihi’ni
takiben 2 yil sdre ile, Rl girketlerinin isbu Sézlesme’nin imzalandigi tarih itibariyle
faaliyet gésterdigi llkelerde, dogrudan veya dolayli olarak (i) isbu Sézlesme tarihi
itibariyle ydrdtilen RI igi ile rekabet eden bir is kurmayacagini, veya (i) isbu
Soézlesme itibariyla ydritilen Rl isi ile rekabet eden bir sirketin mevcut oy haklarinin
%50’sinden fazlasini devralmayacagini beyan ve taahhiit eder” ifadesine yer
verilmektedir.

Ayrica Alim Satim Soézlesmesinin Xll/2 maddesi ise istihdam etmemeye yodnelik
sinirlayici taahhuUtleri dizenlemektedir. Bu gercevede sozlesmenin XII/2. maddesi
uyarinca “E.ON Ruhrgas, kapanig Tarihi’nden itibaren 2 yil siire ile, Alici’nin 6nceden
yazili onayi alinmaksizin isbu Sézlesme tarihi itibariyla veya gelecekte, RI
Sirketleri’nden herhangi biri tarafindan istihdam edilen herhangi bir c¢alisanin,
herhangi bir surette E.ON Ruhrgas, E.ON Ruhrgas’in ¢ogunluk hissesine sahip
oldugu diger bir tesebblis ya da rakip bir tesebblis igin ¢alismasina ya da RI
Sirketlerinden herhangi biri ile mevcut bir iliskiyi kesmesine etkin bir bigcimde yol
acmayacagini kabul ve taahhlit eder.”



290

300

05-51/757-206

Rekabet etmeme yukimluligu seklinde degerlendirilebilecek bu sinirlamalar kapsam
sure ve cografi alan bakimindan incelendiginde;

- Getirilen yan sinirlamanin  kapsaminin Sozlesme tarihi itibariyle yaratulen
Ruhrgas Industries Isi ile rekabet eden iglerle sinirlandirildigi,

- Cografi kapsaminin Sozlegsme tarihi itibariyle Rl Sirketleri’'nin faaliyet gdsterdigi
ulkelerle sinirli tutuldugu ve

- Siure bakimindan ise sinirlayici taahhutlere iliskin devralma isleminin kapanis
tarihinden itibaren 2 yillik stire 6ngéruldagu

gorulmus ve bu kisitlamalarin devralma igleminin gergeklestiriimesi ile dogrudan ilgili
ve gerekli oldugu ve islemin ayrilmaz yan sinirlamasi olarak izin kapsaminda
degerlendiriimesi gerektigi kanaatine variimistir.

I.SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore;Bildirim konusu iglemin,
taraflarin toplam pazar payr bakimindan 4054 sayili Kanun'un 7. maddesine
dayanilarak cikarilan 1997/1 sayili Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken
Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig kapsaminda izne tabi olduguna, ancak
islem sonucunda ilgili pazarda ayni Kanun’'un 7. maddesinde belirtilen, yasaklanan
nitelikte hakim durum yaratilmasi veya mevcut hakim durumun guglendiriimesinin ve
bdylece rekabetin 6nemli dlgide azaltiimasinin s6z konusu olmadidina, bu nedenle
bildirim konusu isleme izin veriimesine OYBIRLIGI ile karar verilmistir.



