10

20

30

40

Rekabet Kurumu Baskanligindan,

REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2006-4-159 (Devralma)
Karar Sayisi : 06-61/816-233
Karar Tarihi : 7.9.2006

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Baskan : Tuncay SONGOR (ikinci Bagkan)

Uyeler : Prof. Dr. Ziihtii AYTAC, Rifki UNAL,
Prof. Dr. Nurettin KALDIRIMCI, M. Siragc ASLAN,
Siireyya CAKIN, Mehmet Akif ERSIN

B. RAPORTORLER : Serpil YANIK, Bekir KOCABAS

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. _
Nispetiye Cd. Akmerkez E-3 Blok K:4 Etiler/Istanbul
D. TARAFLAR : Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.

Meclisi Mebusan Cd. No:161 34427 Findikli/istanbul

E. DOSYA KONUSU: Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.§. (TSKB)'nin
%91,79 oraninda hissesine sahip oldugu Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi
Menkul Degerler A.S. (TSKB Menkul Degerler)’nin, yine TSKB’nin %88,43
oraninda hissesine sahip oldugu Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
(YFMD) tarafindan devralinmasi iglemine menfi tespit belgesi verilmesi
talebi.

F. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 15.8.2006 tarih, 5584 sayi ile giren
bildirim Uzerine, 4054 sayili “Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun®un 7.
maddesi ile 1997/1 sayili “Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme
ve Devralmalar Hakkinda Teblig”in ilgili hikUmleri uyarinca duzenlenen
28.8.2006 tarih, 2006-4-159/0i-06-SY sayili Devraima On inceleme Raporu
28.8.2006 tarih, REK.0.08.00.00-130/215 sayil Bagkanlik 6nergesi ile 06-61

sayil Kurul toplantisinda gorusulerek karara baglanmigtir.

G. RAPORTORLERIN GORUSU: Ilgili Raporda, bildirim konusu islemin
taraflarinin ayni ekonomik butunluk iginde yer almalari nedeniyle, 4054 sayili
Kanun’'un 7. maddesi ve 1997/1 sayili Teblig kapsaminda olmadidi gorusu ifade
edilmigtir.
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H. INCELEME VE DEGERLENDIRME
H.1. ilgili Pazar
H.1.1. ilgili Uriin Pazar

Devralinan TSKB Menkul Degerler'in faaliyet alani dikkate alinarak, ilgili uran
pazari “aracilik hizmetleri pazar” olarak belirlenmistir.

H.1.2. ilgili Cografi Pazar

Araci kurumlarin faaliyetlerini Ulke genelinde ylurutmesi ve s6z konusu faaliyetler
acisindan rekabetin Ulke capinda homojen dagildiginin aksine gOstergeler
bulunmamasi dikkate alinarak, ilgili cografi pazar “Turkiye Cumhuriyeti Sinirlari”
olarak tespit edilmistir.

H.2. Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme

Bildirimin konusu, TSKB Menkul Degerlerin, YFMD tarafindan devralinmasi
islemine menfi tespit verilmesi talebinden ibarettir.

4054 sayih Kanun'un 3. maddesine gore "tesebbus", piyasada mal veya hizmet
Ureten, pazarlayan, satan gercek ve tuzel kigilerle, bagimsiz karar verebilen ve
ekonomik bakimdan bir batln teskil eden birimleri ifade etmektedir.

Anilan Kanun'un 7. maddesine dayanilarak ¢ikarilan 1997/1 sayili Teblig’in 2/a
maddesine gore ise, “Bagimsiz iki veya daha fazla tesebbusun birlesmesi” olarak
tanimlanan igslemler anilan Teblig kapsaminda sayiimaktadir.

Bildirim konusu islemde, TKSB devralinan TSKB Menkul Degerler'in %91,79,
devralan YFMD’nin ise %88,43 oraninda hissesine sahip olup, bu sirketlerin
kontrolinu elinde bulundurmaktadir. Dolayisiyla, devralan ve devralinan sirketler
farkli tesebbusler olmadigindan, islemin bagimsiz tesebbusler arasinda
yapilmasi kosulu gerceklesmemekte ve devre konu sirkette kontrol degisikligi
meydana gelmemektedir. Bu cercevede, anilan birlesme iglemi 4054 sayih
Kanun'un 7. maddesi ve 1997/1 sayill Tebli§ kapsaminda degildir.

Bildirim formunda menfi tespit belgesi verilmesi talep edilmekle birlikte, islem
Kanun kapsaminda olmadigindan, talep konusuna iligkin ayrica bir
degerlendirme yapilmasina gerek bulunmamaktadir.

. SONUGC
Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu islemin,

taraflarin ayni ekonomik birlik iginde bulunmalari nedeniyle, 4054 sayil
"Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun"un 7. maddesi ve bu maddenin son
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fikrasina dayanilarak gikarilan 1997/1 sayili “Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi

Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig” kapsaminda olmadigina
OYBIRLIGI ile karar verilmistir.



