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Rekabet Kurumu Bagkanlhigindan,
REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2026-2-017 (Devralma)
Karar Sayisi : 26-13/363-141

Karar Tarihi : 09.04.2026

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Baskan : Birol KULE _

Uyeler : Ahmet ALGAN (Ikinci Bagkan), Hasan Hiseyin UNLU,

Ayse ERGEZEN, Ridvan DURAN, Ayse USLU CEVLEK
B. RAPORTORLER : Osman Tan CATALCALI, Mert SONMEZ

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : - Rénesans Eneriji Uretim ve Ticaret AS
Temsilcileri: Av. Ayse Eda Bicer OZEN, Av. Nehar CAKMAKCI
Aziziye Mah. Piyade Sk. No: 18 C Blok Cankaya/ANKARA

D. DOSYA KONUSU: Etimesgut Enerji Uretim ve Ticaret AS’nin %100 hissesine
sahip oldugu Gokgedag Riizgar Enerji Uretim A$’nin hisselerinin tamaminin;
Ronesans Holding AS’nin bir istiraki olan Ronesans Yenilenebilir Enerji Yatirhm
AS ile TotalEnergies SE'nin bir istiraki olan TotalEnergies Renewables arasinda
kurulmus bir ortak girisim olan Ronesans Enerji Uretim ve Ticaret AS tarafindan
devralinmasi igslemine izin verilmesi talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu (Kurum) kayitlarina 17.03.2026 tarih ve 82179
sayil yazi ile giren ve eksiklikleri en son 01.04.2026 tarih, 82629 sayili yazi ile giderilen
bildirim lizerine diizenlenen 02.04.2026 tarih ve 2026-2-017/0i sayili Devralma On
inceleme Raporu gérisulerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda, bildirime konu isleme izin veriimesinde sakinca
bulunmadigi ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Basvuruda, Etimesgut Enerji Uretim ve Ticaret AS (ETIMESGUT ENERJIYnin %100
hissesine sahip oldugu Gokcedag Rizgar Enerji Uretim AS (GOKCEDAG)nin
hisselerinin tamaminin; Rénesans Holding AS (RONESANS GRUBU)nin bir istiraki
olan Rénesans Yenilenebilir Enerji Yatirrm AS (RONESANS YEN) ile TotalEnergies SE
(TOTAL GRUBU)'nin bir istiraki olan TotalEnergies Renewables (TER) arasinda
kurulmus bir ortak girisim olan Rénesans Eneriji Uretim ve Ticaret AS (RONESANS
ENERJI) tarafindan devralinmasi islemine 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda
Kanun (4054 sayili Kanun) ve 2010/4 sayili Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken
Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig (2010/4 sayili Teblig) cercevesinde izin
verilmesi talep edilmektedir.

Bildirim konusu islemin temelini RONESANS YEN ile RONESANS ENERUJI arasinda
imzalanmas! planlanan Goékgedad Riizgar Enerji Uretim AS’ye lliskin Hisse Alim
Soézlesmesi olusturmaktadir. Bildirim Formu’nda islemin ekonomik gerekgesi;
RONESANS GRUBU ve TOTAL GRUBUnun bir ortak girisimi olan RONESANS
ENERJI’nin sirdurilebilirlik hedefleri kapsaminda yenilenebilir enerji Gretimini artirmay
hedeflemesi ve bu kapsamda portféyiine, RONESANS GRUBU’nun %100 istiraki olan
ETIMESGUT ENERJI'nin sahip oldugu 166 MW kurulu glicteki Gokcedag RES'i
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biinyesinde bulunduran GOKCEDAG'I portfdyiine katmak istemesi seklinde ifade
edilmis olup islemin degeri (.....) ABD dolari® ((.....) TL)? olarak belirtilmistir.

2010/4 sayili Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Teblig (2010/4 sayili Teblig)'in 5. maddesinin birinci fikrasi;
“Kontrolde kalici degisiklik meydana getirecek sekilde;
a) iki veya daha fazla tesebbdiisiin birlesmesi ya da
b) Bir veya daha fazla tesebblisiin tamaminin ya da bir kisminin dogrudan veya
dolayli kontroltintin, hisse ya da mal varliginin satin alinmasiyla, sé6zlesmeyle veya
diger bir yolla bir ya da daha fazla tesebblis veya hélihazirda en az bir tesebbliisi
kontrol eden bir ya da daha fazla kisi tarafindan devralinmasi,
Kanunun 7°nci maddesi kapsaminda birlesme veya devralma islemi sayilir.”
hikmunt haizdir.

Bildirime konu islem sonucunda halihazirda ETIMESGUT ENERJI kontroliinde bulunan
GOKCEDAG'In tiim hisseleri ve dolayisiyla tek kontroli RONESANS ENERJI'ye
gececek olup bildirilen islem sonrasinda GOKCEDAG’In kontrol yapisinda kalici
degisiklik meydana geleceginden bildirim konusu iglemin, 2010/4 sayih Teblig’in 5.
maddesi uyarinca 4054 sayili Kanun’un 7. maddesi kapsaminda bir devralma islemi
oldugu anlasiimaktadir.

Resmi Gazete’de yayimlanan 11.02.2026 tarihli ve 33165 sayili degisiklik ile 2010/4
sayill Teblig'in 7. maddesi hangi tur birlesme ya da devralma iglemlerinin Rekabet
Kurulun iznine tabi oldugunu belirlemektedir. Dosya kapsaminda yer verilen ciro bilgileri
incelendiginde, anilan Tebli§ hukmunin (a) bendinde duzenlenen egiklerin asildigi,
dolayisiyla iglemin Kuruldan izin alinmasi gereken nitelikte bir devralma islemi oldugu
anlasiimaktadir.

Bildirime konu islemin Kurulun iznine tabi oldugunun tespitinin ardindan, islem
sonucunda 4054 sayili Kanun’un 7. maddesi anlaminda basta hakim durum yaratiimasi
veya mevcut hakim durumun guclendiriimesi olmak tizere etkin rekabetin dnemli élgtide
sinirlandiriilmasinin s6z konusu olup olmadigi incelenmelidir. Bu g¢ergevede, 2010/4
sayih Teblig uyarinca etkilenen pazarlar;

“Tarkiye’de bildirim konusu iglemden etkilenme ihtimali olan ve;

a) Taraflardan ikisinin veya daha fazlasinin ayni pazarda ticari faaliyette bulundugu

(vatay iliski),

b) Taraflardan en az bir tanesinin bir digerinin faaliyet gésterdigi herhangi bir ilgili

pazarin alt veya Ust pazarinda ticari faaliyette bulundugu (dikey iliski),

tim ilgili Griin pazarlarindan ve ilgili cografi pazarlardan olugur.”
seklinde tanimlanmaktadir. Bu noktada taraflarin faaliyetleri arasinda yatay veya dikey
iliskinin mevcut olup olmadiginin degerlendiriimesi gerekmektedir.

Turkiye’deki faaliyet alanlarina bakildiginda taraflarin, dogrudan veya istirakleri
aracihigiyla, her ikisinin de elektrik enerjisi Uretimi, elektrik enerjisi perakende satigi ve
elektrik enerjisi toptan satigi alanlarinda faaliyet gosterdikleri anlagiimaktadir. Bu

1.18.12.2025 tarihli ve 25-48/1184-669 sayili Kurul kararina konu dosyada iglem degerinin (.....) ABD
dolari oldugu belirtiimistir. Bagvuru sahibi tarafindan s6z konusu tutarin sirket degeri olarak belirlenen
tutar oldugu, GOKCEDAG'In RONESANS GRUBU tarafindan Zorlu Enerji Elektrik Uretim AS’den
devralinmasi islemi kapsaminda sirket degeri Gzerinden yapilan dizeltmeler sonucunda nihai iglem
degerinin hesaplandigi ve éddemenin bu nihai tutar Uzerinden gergeklestirildigi belirtiimistir. Ek olarak
mevcut dosya kapsaminda sirket degerinin benzer seviyelerde kalmasina ragmen firmanin bilangosunda
yer alan bor¢ miktarindaki artis ile operasyonel gelirler, giderler ve kredi bakiyeleri gibi tutarlarda meydana
gelen degisiklikler nedeniyle islemin gerceklesecegi nihai degerinin (.....) ABD dolari olacagi aktariimistir.
2 ABD dolari tutarinin Tark lirasi karsihigi, Turkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi'nin 26.03.2026 tarihinde
ilan ettigi déviz satis kuru tzerinden hesaplanmistir (1 ABD dolari = 44,36 Turk lirast).
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baglamda taraflarin faaliyetleri arasinda yatay ve dikey o6rtisme bulundugu
sdylenebilecektir.

Dosya kapsaminda verilen bilgilerden hareketle, taraflarin etkilenen pazarlardaki pazar
paylarinin son derece disiik seviyelerde seyrettigi anlasiimaktadir. llaveten yogun
regulasyona tabi olan elektrik enerijisi Uretimi ve satigi faaliyetlerini ylriten ¢ok sayida
oyuncu bulunmaktadir. Bu bakimdan pazarin en buyuk alti oyuncusu dikkate
alindiginda dahi yogunlagmanin son derece dugsuk oldugu anlasiimaktadir. Bu
dogrultuda dosya konusu iglem bakimindan taraflarin faaliyetleri arasinda értismenin
bulundugu pazarlarda ¢ok sayida oyuncunun faaliyet gdstermesi, bu anlamda so6z
konusu pazarlarin pargall bir yapi arz etmesi, hem RONESANS GRUBU’nun hem
TOTAL GRUBU’nun bahse konu pazarlarda kisith pazar paylarinin bulunmasi hususlari
dikkate alindiginda bildirime konu igslemden hareketle meydana gelen yatay ve dikey
ortismenin herhangi bir rekabetci endigseye mahal vermeyecegi degerlendiriimektedir.

Bu kapsamda bildirim konusu islemin gergeklesmesi halinde 4054 sayili Kanun’un 7.
maddesi kapsaminda bagta hakim durum yaratiimasi ya da mevcut bir hakim durumun
guclendiriimesi olmak Uzere ulkenin butunu yahut bir kisminda herhangi bir mal veya
hizmet piyasasindaki etkin rekabetin énemli 6lgide azaltiimasi sonucunu doguran
nitelikte olmayacagi sonucuna ulasiimistir.

H. SONUC

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu islemin 4054
saylill Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak
cikarilan 2010/4 sayili Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve
Devralmalar Hakkinda Teblig kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda etkin
rekabetin 6nemli Olclide azaltilmasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle isleme izin
verilmesine, gerekgeli kararin tebliginden itibaren 60 giin icinde Ankara idare
Mahkemelerinde yargi yolu agik olmak tizere OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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