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Baskan : Prof.Dr. Nurettin KALDIRIMCI
Uyeler : Dog. Dr. Mustafa ATES, Ismail Hakki KARAKELLE, Dog. Dr.
Cevdet ilhan GUNAY, Murat CETINKAYA, Resit GURPINAR
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Buylkdere Cad. Yapi Kredi Plaza C Blok Kat: 3 34330
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D. TARAFLAR : - Legrand France SA
128 avenue Marechal de Lattre de Tasssigny, 87000
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- Davut YURTTAS
Orhantepe Mah. Cinarli Sok. No:1 Kartal/istanbul

- Mustafa YURTTAS
Etiler Kultir Mah. Arnavutkdy Yolu S. Maya Rezidans F Blok
D:8 Besiktas/Istanbul

- Sadiye YURTTAS _
Cekmece Cad. Dursun Kuguk Apt. No: 26/2 Yesilkdy/Istanbul

- Deniz YURTTAS _
Orhantepe Mah. Cinarli Sok. No:1 Kartal/Istanbul
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Etiler Kultir Mah. Arnavutkdy Yolu S. Maya Rezidans F Blok
D:8 Besiktas/Istanbul

- Damla YURTTAS _
Orhantepe Mah. Cinarl Sok. No:1 Kartal/Istanbul

E. DOSYA KONUSU: BHC inform Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. (inform)’nin
hisselerinin tamaminin Legrand France SA tarafindan devralinmasi igslemine
izin verilmesi talebi.
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F. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 4.6.2010 tarih ve 4418 sayi ile intikal eden
ve eksiklikleri en son 1.7.2010 tarih ve 5129 sayi ile tamamlanan bildirim Gzerine,
4054 sayilli Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun ve 1997/1 sayili Rekabet
Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig'in ilgili
hiikimleri cercevesinde diizenlenen 2.7.2010 tarih ve 2010-2-145/0i-10-321.AA
saylli Devralma On inceleme Raporu, 6.7.2010 tarih ve REK.0.06.00.00-120/326
sayili Bagkanlik Onergesi ile 10-49 sayili Kurul toplantisinda gérisulerek karara
baglanmistir.

G. RAPORTORLERIN GORUSU: ilgili raporda; anilan devralma isleminin 4054 sayili
Kanun ve 1997/1 sayili Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve
Devralmalar Hakkinda Tebli§ kapsaminda izne tabi bir devralma iglemi oldugu, pazar
pay! esigi bakimindan 1997/1 sayil Teblig kapsaminda izne tabi bir islem oldugu,
4054 sayili Kanun’'un 7. maddesi anlaminda hakim durum yaratan veya mevcut
hakim durumu guglendiren bir nitelik arz etmedigi ve Hisse Alim S6zlesmesinin 5.1.4
(b) bendinin ikinci paragrafinin ikinci ve Uguncu cUmlelerinin sézlesmeden
cikartilmasi kosulu ile ilgili devralma islemine izin verilmesinde herhangi bir sakinca
bulunmadigi ifade edilmigtir.

H. INCELEME VE DEGERLENDIRME
H.1. islemin Kapsami

Bildirim konusu islem gercevesinde Legrand France SA (Legrand France), inform’un
hisselerinin tamamini Legrand Nederland (Legrand France’nin tamamina sahip
oldugu bir istiraki) araciligiyla devralmayi planlamaktadir. S6z konusu islem sonrasi
inform, Legrand France’nin tamamina sahip oldugu bir istiraki haline gelecekiir.

inform’un hissedarlari Davut YURTTAS, Mustafa YURTTAS, Sadiye YURTTAS,
Beste YURTTAS, Damla YURTTAS ve Legrand France arasinda 11 Mayis 2010
tarihinde hisse alim sézlesmesi imzalanmigtir.

Bildirim formunda, devralma isleminin amacinin Legrand Grubu’nun mevcut Urlan
portfoyunu kesintisiz gu¢ kaynaklari (UPS) cihaz ve sistemleri ve ilgili Grunlerle
genigletmek ve bdylelikle Legrand grubu musterilerine hem elektrik hem de veri
iletisimi Grtnlerinde tam bir katalog sunabilmek oldugu ifade edilmektedir.

H.2. Taraflar
H.2.1. Devralan: Legrand Nederland

Devralma igleminin gerceklesmesinin ardindan inform’u kontrol edecek olan Legrand
Nederland’'in hisselerinin tamamina sahip olan Legrand France’nin hisselerinin
tamami Legrand SA’ya aittir. Legrand SA ve kontrol ettigi 138 bagl ortakhik Legrand
Grubu’nu olusturmaktadir.

70’ten fazla ulkede ticari ve endustriyel sirketleri bulunan ve 180 Ulkede satis yapan
Legrand Grubu, kontrol, kumanda, kablo ydnetimi, enerji dagitimi, ses-veri-gorunti
arunleri ve sistemleri gelistirmekte, Uretmekte ve satmaktadir.

Legrand Grubu’nun Turkiye’de kontrol ettigi 4 sirketi bulunmaktadir. Legrand Elektrik
Sanayi A.$. (Legrand Elektrik) konut, isyeri ve endustriyel binalarda kullaniimak
Uzere elektrik tesisati ve bilgi sebekeleri sistem ve UrlUnlerinin (devre kesiciler, rotary
salterler, salter ve soket gibi elektrik tesisati cihazlari) satisini yapmaktadir. Ayrica
Legrand Elektrik, Legrand Grubu’nun Turkiye disinda bulunan grup sirketlerine ve
baskaca yabanci sirketlere elektrik aksesuarlari Uretimi yaparak, ihrag etmektedir.
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Legrand Grubu’nun Turkiye’de faaliyet gosteren bir diger bagl ortakhdi Eltas Elektrik
Malzemeleri Sanayi ve Pazarlama A.S. (Eltas), Legrand Elektrik sirketinden satin alip
yeniden piyasada sattigi Urunleri vasitasiyla ticari faaliyette bulunmaktadir.

Bunlarin yani sira, Legrand Grubu, 2008 yilinda 19’ rack kabinet ve aksesuarlarini
ureten Estap Elektrik Elektronik Bilgisayar Sistemleri San. ve Tic. A.S. (Estap)lyi
devralmis’, sonrasinda da Estap tarafindan dretilen mallarin yurtdisi pazarlarda
satilmasi igin Estap Dis Ticaret A.S. (Estap Dis Ticaret) kurulmustur. Legrand
aranleri Tarkiye’de “legrand, bticino, cablofil ve zucchini/edm” olmak Uzere farkl
markalar altinda satilmaktadir.

H.2.2. Devredenler: Davut YURTTAS, Mustafa YURTTAS, Sadiye YURTTAS,
Deniz YURTTAS, Beste YURTTAS, Damla YURTTAS

inform sirketinin Legrand Grubu tarafindan satin alinacak hisselerin tamami Davut
YURTTAS, Mustafa YURTTAS, Sadiye YURTTAS, Deniz YURTTAS, Beste
YURTTAS ve Damla YURTTAS a aittir. Mezkur gercek kisilerin ayrica, inform ile ayni
pazarlarda faaliyet gosteren bazi sirketlerde de hisseleri bulunmaktadir. Asagida bu
sirketler hakkinda bilgilere yer verilmigtir:

- Tdmel Elektronik Sanayi ve Ticaret A. S. (Ttimel)

Tdmel UPS pazarinda UPS dUreticisi olarak faaliyet gostermektedir. Tumel ayni
zamanda Inform icin fason UPS dretimi yapmaktadir. Uretim igin yari mamuller
Inform tarafindan saglanmaktadir. Tumel’in ortaklik yapisi asagida verilmigtir:

Tablo 1: Tumel’in Ortaklik Yapisi

Hissedar Hisse Adedi | Hisse Orani (%)
Hasan Umit Turhan 500.000 25
Mehmet Bllent Sagel 500.000 25

Moiz Mose Saltiel 500.000 25

Davut Yurttas 250.000 12,5
Mustafa Yurttas 250.000 12,5
TOPLAM 2.000.000 100

- Test Tim Elektronik Sanayi ve Ticaret A. S. (Test Tiim)

Tamel'in pazarlama sirketi olarak faaliyet gostermekte olan Test TUm’Un ortaklik
yapisi asagida verilmigtir:
Tablo 2: Test Tim’ln Ortaklik Yapisi

Hissedar Hisse Adedi | Hisse Orani (%)
Hasan Umit Turhan 1.250 25
Mehmet Bulent Sagel 1.250 25

Moiz Mose Saltiel 1.250 25

Davut Yurttas 625 12,5
Mustafa Yurttas 625 12,5
TOPLAM 5.000 100

! ilgili devralma islemine Rekabet Kurulu'nun 13.3.2008 tarih ve 08-24/245-79 sayili karari ile izin
verilmistir.
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120 - EPC Enerji ve Glig¢ Déniigtim Sistemleri San. ve Tic. A. S. (EPC)

EPC sirketi agirlikli olarak redresor, invertor ve 6zel cihaz Uretimi yapmakta olup
sinirh miktarda UPS’de Uretimi de yapmaktadir. EPS ortaklik yapisi asagida

verilmigtir:
Tablo 3: EPC’nin Ortaklik Yapisi

Hissedar Hisse Adedi | Hisse Orani (%)
Damla Yurttas 25.000 50
Ertugrul S6zmen 25 0,05
Bilge S6zmen 19.000 38

Ozan $adi Sihmanoglu 2.700 54

Metin Tek 1.350 2,7
Bayram Boyno 1.250 2,5
Mustafa Sedar Aksut 675 1,35
TOPLAM 50.000 100

H.2.3. Devredilen: inform

Bildirim formunda, inform’un ana faaliyetinin satis sonrasi hizmet ve destek hizmetleri
de sunarak kesintisiz gli¢ kaynaklari gelistirme, Uretim, pazarlama ve satimi oldugu;
ikincil faaliyetinin ise voltaj regulatoru, redresor ve rack kabin ¢ozumleri pazarlayip

130 satmak, satis sonrasi hizmet ve destek saglamak, ayrica akimdalator ithal edip
pazarlamak oldugu belirtiimektedir.

inform’un hissedarlik yapisi Tablo 4’'te gosterilmektedir:

Tablo 4: inform’un hissedarlik yapisi

Hissedar Hisse Sayisi Hisse Degeri (TL) v&szilii?r(l"l/.l,()
Davut YURTTAS 1.553.810 7.769.050 45,7
Mustafa YURTTAS 1.553.810 7.769.050 45,7
Sadiye YURTTAS 156.381 781.905 4,6
Deniz YURTTAS 64.000 320.000 1,9
Beste YURTTAS 68.000 340.000 2
Damla YURTTAS 3.999 19.995 0,1
TOPLAM 3.400.000 17.000.000 100
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Bildirime konu islemle, Hisse Alim S6zlesmesi’'nin 5.1.6. maddesinde belirtildigi Uzere
islem gergeklestiriimeden 6nce,

— Inform'un hammadde saglayicilarindan biri olan Ozdisan Elektronik
Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.’de sahip oldugu hisseler (%57),

— Inform’un Almanya distrib(itérii olan Inform USV Anlagen GmbH sirketinde
sahip oldugu hisseler (%99)

— Ayrica Inform’a ait gayrimenkul ve bazi araglar

kismi bolunme ve/veya satis yoluyla inform’un mal varligindan cikartilacaktir.
Bdylece, islem sonrasinda Inform bagka sirketlerde dogrudan veya dolayl
hissedarlik, kontrol veya menfaate sahip olmayacaktir.

H.3. llgili Pazar
H.3.1. ilgili Uriin Pazar

Bildiime konu islem inform hisselerinin tamaminin Legrand tarafindan
devralinmasina iligkindir. Bildirim formunda yer alan bilgilere gére inform'un temel
faaliyet alani kesintisiz gu¢ kaynaklarinin (UPS) Uretimi ve satigi olmakla birlikte
tesebbls voltaj regulatort, redresor, 19° rack kabinler ve akimdlator satigi da
gerceklestirmektedir.

UPS cihazlari, elektronik cihazlara kesintisiz ve temiz gu¢ kaynadi saglamak igin
kullanilan yedek/destek gti¢ sistemleridir. Ozellikle elektronik veri isleme ve veri iletim
teknolojilerindeki gelismeler, basta bilgisayarlar olmak Uzere, bu teknolojilere dayali
tum donanimlarin surekli ve saglikli enerji intiyacini da beraberinde getirmistir. Basta
enerji Uretim ve dagitim sebekelerinin yetersizligi olmak Gzere, birgok farkli nedenlere
dayanan olumsuzluklar, dogrudan bu sebekelere baglh olarak c¢alisan elektronik
cihazlar icin acik birer risk unsuru olusturmaktadir. Bu tlr risklerin, kullanici
tarafindan fark edilebilen en dnemli kismi ise enerji kesintileridir. Buna bagh olarak
da, kullanici icin UPS ihtiyaci cogu kez eneriji kesintileriyle 6n plana ¢ikmaktadir.

Enerji kesintileri diginda, elektronik donanimlar igin gok daha ciddi riskler igceren diger
sebeke sorunlari da, Ozellikle endustriyel tesislerde ciddi zararlara neden
olabilmektedir. Dusluk gerilim, yuksek gerilim, sebeke harmonikleri, gerilim
sigramalari, gerilim dalgalanmalari ve frekans degiskenlikleri, yluksek miktarlarda
uretim kaybini beraberinde getirebilmektedir. Gelisen yari iletken teknolojileri
sayesinde, UPS’ler, kullanicilarina tim bu riskleri ortadan kaldirabilme imkani
sunmakta ve yulklendikleri sistemler acgisindan 6nemli teknik glvence
saglamaktadirlar.

UPS’ler, enerjinin kinetik olarak depolanmasi ve kesinti sirasinda dinamik bir
dizenekle ylUklere aktarilmasi ya da kesinti sirasinda kullanilacak enerjinin statik
dogrultucular araciligiyla akulere depolanmasi ve yine statik ceviriciler araciligi ile
yuklere aktarilmasi yontemleri ile ¢calismaktadirlar.

19’ rack kabinetler (pazarda daha cok ingilizce karsiliklari kullaniimakta olup, 19’
racks and cabinets olarak isimlendiriimektedirler) bilgisayar, telekom, data, network,
elektrik, elektronik ve server uygulamalarinda ekipmanlarin korunmasi ve bir arada
bulundurulmasi amagl kullaniimaktadirlar. Rack kabinetler, genel bir ifadeyle, biligsim
sektorine yonelik dolap olarak adlandirilabilir.
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Voltaj regulatord, elektrik dalgalanmalarinin siklikla goéruldigu yerlerde sebekenin
dizenlenmesi amaci ile kullaniimaktadir. Genellikle kesintilerin fazla goriimedigi
yalnizca gerilim seviyesinin dizenlenmesinin istendigi yerlerde tercih edilmektedir.

Redresor, AC (Alternatif Akim)-DC (Dogru akim) gerilim donusumu gereken yerlerde
kullanilmaktadir. Ozellikle -48V DC ile calisan sistemlere sahip olan telekom
uygulamalarinda siklikla uygulamalari yapiimaktadir.

AkUimulatér, DC gerilim kaynaklaridir. Kesintisiz gu¢ kaynaklari uygulamalarinda
kesintinin Onlenmesi bakimsiz  kuru tip akimdulatérlerde enerjinin  depolanmasi
vasitasi ile olmaktadir. UPS uygulamalari disinda redresdr uygulamalarinda da
akumulatorler yer almaktadir. Bu uygulamalarda yer alan akimulatérler bakimsiz ve
kuru tiptir ve motorlu kara tasitlarinda kullanilan “sulu tip” akimulatérlerden 6zellik
olarak 6nemli farkhliklar gosterirler.

Yukarida yer verilen bilgiler 1s1ginda, bildirim konusu iglem bakimindan ilgili Grin
pazarlarin, bu dosya acisindan, “kesintisiz gli¢ kaynaklari pazari”, “19’ rack kabinet

pazari”, “voltaj regdlatorii pazari”, “redresér pazari” ve “akiimiilatér pazari” olarak
belirlenmistir.

H.3.2. ilgili Cografi Pazar

islem acisindan, ilgili Griin pazarlarinda, Ulkenin herhangi bir bdlgesindeki rekabet
kosullarinin diger bdlgelerden farklilik gostermemesi nedeniyle dosya kapsaminda
ilgili cografi pazar “Tiirkiye” olarak belirlenmistir.

H.4. Degerlendirme
H.4.1. islemin 4054 Sayili Kanun ve 1997/1 sayili Tebligin Kapsaminda Olmasi

1997/1 sayil Teblig'in (Teblig) 2. maddesinin (b) bendinde, “herhangi bir tesebblisiin
ya da kiginin diger bir tesebblisiin malvarligini yahut ortaklik paylarinin timdinii veya
bir kismini ya da kendisine ybnetimde hak sahibi olma yetkisi veren araclari
devralmasi veya kontrol etmesi” devralma iglemi olarak nitelendirilmigtir.

Dosya konusu islem cergevesinde Legrand Nederland, inform’un hisselerinin
tuminu, dolayisiyla da Inform’'un kontrolinin tamamini devralacaktir. Bu nedenle
islem, 1997/1 sayili Teblig’in 2(b) maddesi uyarinca bir devralma iglemidir.

H.4.2. islemin 1997/1 sayili Tebligin Kapsaminda Bildirime Tabi Olmasi

1997/1 sayili Teblig'in 1998/2 sayili Teblig ile degisik 4. maddesi "Bu Teblig’in 2.
maddesinde belirtilen bir birlesme veya devralma sonucunda birlesmeyi veya
devralmayi gergeklestiren tesebbdislerin, llkenin tamaminda veya bir béliimdnde ilgili
trdn piyasasinda, toplam pazar paylarinin, piyasanin % 25’ini asmasi halinde veya
bu orani agmasa bile toplam cirolarinin 25 milyon TL’yi asmasi halinde Rekabet
Kurulu’ndan izin almalari zorunludur" hukmu ile hangi tlr birlesme ya da devir
islemlerinin Rekabet Kurulunun iznine tabi oldugunu belirlemektedir.

Bildirim dosyasinda yer alan bilgilere gére, devralma islemine konu inform’un
kesintisiz gu¢ kaynaklari pazarindaki 2009 yili Turkiye cirosu yaklasik olarak (....)
TL'dir. Devralan taraf olan Legrand’'in ise kesintisiz gl¢ kaynaklari pazarinda
herhangi bir faaliyeti bulunmamaktadir. inform’un ilgili pazardaki 2009 yili pazar pay
%(....)tar.
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19’rack kabinet pazarinda inform'un 2009 yili Tirkiye cirosu (....) TL, Legrand
Grubu’'nun ise (....) TL olup taraflarin ilgili pazardaki toplam cirosu ise (....) TL'dir.
inform’un ilgili pazardaki 2009 yili pazar pay! %(....), Legrand Grubu'nun ise % (....)
olup taraflarin toplam pazar payi %(....)’dur.

Dosya mevcudunda yer alan bilgilere gére, inform 2009 yilinda akiimilatér pazarinda
(....) TL, voltaj regllatért pazarinda (....) TL, redresor pazarinda (....) TL ciro elde
etmistir. Bildirim formunda, taraflarin Inform’'un bu pazarlardaki pazar paylar
hakkinda herhangi bir bilgiye sahip olmadiklari belirtimektedir. Legrand Grubu’nun
ise belirtilen pazarlarda Turkiye’'de faaliyeti bulunmamaktadir.

Yukarida yer verilen bilgiler gercevesinde incelemeye konu devralma isleminde,
kesintisiz gu¢ kaynagi ve 19’ rack kabinetleri pazarlarinda 1997/1 sayili Teblig’de
belirtilen ciro ve pazar pay! esiklerinin asildigi goérliimektedir. Bu gergevede, dosya
konusu islem 1997/1 sayili Teblig kapsaminda bildirime ve Rekabet Kurulunun iznine
tabi bir devralmadir.

H.4.3. islemin 4054 sayill Kanun’un 7. Maddesi Cergevesinde Degerlendirilmesi

4054 sayili Kanun’un 7. maddesi uyarinca, bir birlesme veya devralmanin
yasaklanabilmesi igin iglemin, hakim durum yaratarak ya da mevcut bir hakim
durumu guglendirerek ilgili piyasada rekabeti 6nemli dlglide azaltmasi gerekmektedir.

Bildirim konusu islemde devralan taraf olan Legrand Grubu’nun belirlenen kesintisiz
gu¢ kaynaklari, akimulator, voltaj regulatori ve inventdr pazarlarinda Tuarkiye'de
herhangi bir faaliyeti bulunmamaktadir. Bu baglamda, bildirim konusu iglem
sonucunda, belirtilen ilgili pazarlarin higbirinde yogunlagsma seviyesinde bir artig
yasanmayacaktir.

Diger taraftan 19’ rack kabinet pazarinda hem inform’'un hem de Legrand Grubu’nun
faaliyeti olmasi sebebiyle islem sonrasinda ilgili pazarda yogunlasma seviyesinde
artis meydana gelecektir. 19’ rack kabinet pazarinda faaliyet gosteren tesebbuslerin
2009 yili pazar paylari asagidaki gibidir:

Tablo 5: 19’ Rack Kabinet Pazarinda Faaliyet GOsteren Tesebbislerin Pazar Paylari

Tesebbls Pazar Payi (%)

Eltas (Legrand) (....)

Dat TelekomUinikasyon

Canovate Elektronik

Gunko Endustriyel Sistemler

APC

Gursas Elektronik.

UG-ER Elektrik

Rom Bilgisayar

inform

Diger

)
)
)
)
)
)
)
)
)

P P P —_— e~~~ | ~ | —~

Toplam 100

Yukaridaki tabloda da goruldugu gibi Legrand 19’ rack kabinet pazarinda %(....)'luk
pazar pay! ile lider konumundadir. Islem sonrasinda Legrand Grubu’nun 19’ rack
kabinet pazarindaki pazar pay! %(....)'luk bir artis ile %(....)’'a yukselecektir. Her ne
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kadar islem sonrasinda pazardaki lider tesebblsln pazar payinda yukselme
meydana gelecekse de bu artis %(....) gibi olduk¢a dusuk bir oranla sinirli olacaktir.

Ayrica, mevcut durumda inform’'un 19’ rack kabinet Uretimi bulunmamaktadir. inform
Estap’tan temin ettigi 19’ rack kabinetlerin tekrar satisini gerceklestirmektedir. Bu
nedenle islem sonrasinda ilgili pazarda bulunan dretim araglarinin kontrolinde
herhangi bir degisiklik meydana gelmeyecektir.

Bu cercevede, 19’ rack kabinet pazarinda Legrand Grubu tarafindan, inform’un devir
alinmasi isleminin hakim durum vyaratilarak veya hakim durum daha da
guclendirilerek rekabetin 6nemli Ol¢clide kisitlanmasi sonucunu dogurmayacagi
sonucuna ulagiimaktadir.

Bu baglamda, islemin, 4054 sayili Kanun’un 7. maddesinde kapsaminda hakim
durum vyaratarak ya da mevcut bir hakim durumu guglendirerek ilgili pazarlarda
rekabeti dnemli dl¢glde azaltacak nitelikte olmadigi sonucuna varilmigtir.

H.4.4. Yan Sinirlamalar Agisindan iglemin Degerlendirilmesi

Dosya konusu devralma islemine iligkin Hisse Alim Sozlegmesinin 5.1.4. maddesi ile
devralma islemine iliskin rekabet etmeme yukumlulukleri dizenlenmistir. ligili madde:

“6.1.4 Rekabet Etmeme, Ayartmama

(a)  Saticilarin her biri, 31 Aralik 2013 tarihine kadar, (i) dogrudan veya
dolayli olarak, herhangi bir sifatla veya herhangi bir sekilde, asaleten veya
kendi hesabina veya tek basina veya baskalari ile birlikte, Tiirkiye’'de Temel
Faaliyet ile rekabet teskil eden herhangi bir faaliyete girismemeyi, (ii) dogrudan
veya dolayli olarak Sirketin ¢alisanlarini ayartmamayi veya bu ¢alisanlari su
anda Sirkette (veya Alicida) sahip olduklari veya gelecekte sahip olacaklari
pozisyonu birakmalari konusunda c¢alisanlari tegvik etmemeyi veya (iii)
Sirketin herhangi bir mdusterisi veya tedarikgisini herhangi bir sekilde
ayartmamay! veya uzaklastirmamayi kabul ederler. Su kadar ki, Saticilar,
Saticilarin lIstiraklerinden her birinin de (Sirket harig) bu yiikiimliliiklere
uymasini saglayacaklarini kabul ederler. Alici, tamamen kendi takdirine bagli
olmak kaydiyla, bu stireyi tek tarafll olarak azaltmaya karar verebilir.

(b) Yukaridakilere istisna olarak, Davut Yurttas, Mustafa Yurttas ve Damla
Yurttas, Tumel Elektronik Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti, Test Tum Elektronik San.
Tic. A.S ve EPC Enerji ve Glg¢ Dénilisiim Sistemleri San. ve Tic. A.S.’de
halihazirda sahip olduklari hisseleri, Kapanis Tarihinden itibaren 2 (iki) yil
boyunca saklama hakkina sahip olacaklardir.

Her biri ayrica bu hisseleri bu 2 (iki) yillik siire iginde Istiraklerine
devretmemeyi veya bu sire iginde bu sirketlerin yeni hisselerini satin veya
devir almamayi (sermaye artirimi nedeniyle bedelsiz hisse senetleri harig) ve
ilgili hisselerini tglincl gahislara (kan bagi ve hisimlik yoluyla akraba veya
Saticilarin Istiraki olmamak kaydiyla) devrini 2 (iki) yillik siirenin sona erdigi
tarihte veya sona ermeden énce usuliine uygun olarak tamamlamayi kabul ve
taahhiit eder. (......... TICARI SIR......... )
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Kapanis Tarihinden itibaren, Davut Yurttas, Mustafa Yurttas ve Damla Yurttas,
Timel Elektronik Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti, Test Tim Elektronik San. Tic. A.S
ve EPC Enerji ve Glg¢ Dénltsim Sistemleri San. ve Tic. A.S.de sahip
olabilecekleri her tirlii pozisyon ve gbérevden istifa edeceklerdir. (i) Bu
sirketlerin yénetiminde hi¢bir bicimde yer almamayi, (ii) bu sirketlerin herhangi
biri veya bunlarin direktérleri, middrleri veya ¢alisanlari ile Sirket (ve faaliyeti)
hakkinda herhangi bir veri paylasmamayi ve (iii) her zaman pasif hissedar
olarak davranmayi taahhtit ederler.

Yukaridakilere bir istisna olarak, Davut Yurttas, Mustafa Yurttas ve Damla
Yurttas, bu sirketlerde sahip olduklari hisselerin satis slirecine, yalnizca
satigin hikim ve sartlari hakkinda bilingli bir karar verebilmeleri igin gerekli
oldugu stirece, istirak etme hakkina sahip olacaktir.

Alici, her zaman ve tamamen takdiri tamamen kendine ait olmak lizere, bu
ylkumliiliiklerden tek tarafli olarak, kismen veya tamamen feragat edebilir.

Ayrica, Saticilarin her biri, 31 Aralik 2011 tarihinde veya 31 Aralik 2011
tarihinden o6nce Inform USV ve Inform Hellas’ta sahip olduklari (veya
gelecekte sahip olacaklari) ilgili hisseleri Gglincl kigilere (kan bagi veya
hisimligi olmayan veya Saticilarin Istirakleri olmayan) devretmeyi kabul ve
taahhiit eder.”

seklindedir.

Goruldigu tzere, Hisse Alim Sézlegsmesinin 5.1.4 (b) bendi ile, inform’'un % 90,8’lik
hissesine sahip bulunan Davut Yurttas, Mustafa Yurttas ve Damla Yurttag’in, UPS
pazarinda faal olan Tumel, Test Tum ve EPC’de (sirasiyla %25, %25 ve %50
oraninda olan) hisselerini (......... TICARI SIR......... ) satmamasi veya devretmemesi
ongorulmektedir.

ilgili Sézlesme hikmiine iliskin olarak, Legrand tarafindan génderilen ve Kurum
kayitlarina 21.06.2010 tarihinde giren ek bilgilendirme yazisinda, S6zlesme’nin 5.1.4
(b) bendi ile getirilen yukimliligin Legrand’in inform hisselerini devralmasi ile
yapmis olacagi islemden elde edecegi yararin mumkin olmasi igin gerektigini, satici
inform’un diger (¢ sirkette bulunan hisselerini, (......... TICARI SIR......... ) ve bu
sirketlerin boylelikle ilgili Grin pazarina (UPS) girmesinin, ilgili devralma islemi igin
yapilan yatirim, beklenti ve planlamalari olumsuz etkileyecegini ifade etmektedir.

Birlesme-devralma islemlerinde iglemin eksiksiz yapilabilmesinin teminen ve ilgili
islemin temel amaci ile ilgili olan tim hikumler birlesme-devralma igleminin esas
kismiyla ilgili gérilmekte, esas kisimla ilgili olmayan fakat isleme taraf tesebbuslerin
faaliyetini kisitlayan hukimler ise yan sinirlama olarak kabul edilmektedir.

Temel olarak, devredilen maddi/gayri maddi malvarliginin degerinin muhafaza
edilerek transferini ve devralan tarafin yatirm ve beklentilerinin karsiligini
alabilmesini amacglayan yan sinirlamalarin rekabet hukuku kapsaminda makul/gerekli
gorulebilmesi igin temel kistaslar, bu sinirlamalarin “iglem ile dogrudan ilgili olma” ve
“islemin gerceklestirilebilmesi icin gerekli olma” kistaslaridir. islem ile dogrudan ilgili
olma kistasi ile kastedilen, sinirlamanin asil islem ile ekonomik olarak baglantil
olmasi ve sinirlama ile birlesme-devralma isleminin purlzsiz gergeklesmesinin
amaclaniyor olmasidir. Diger bir ifade ile ilgili sinifamanin yoklugu halinde iglemin
gerceklestirlememesi, daha belirsiz sartlarda gergeklestiriimesi, daha maliyetli
gerceklestiriimesi, daha uzun bir zaman diliminde gerceklestirimesi veya daha
zor/zahmetli bir sekilde gerceklestirimesi durumlari s6z konusu olacak ise, ilgili
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sinirlama iglemin yapilabilmesi igin gerekli bir sinilamadir ve rekabet hukuku
kapsaminda makul gorulebilir.

Rekabet hukukunda makul kabul edilen yan sinirlamalar, yukarida da belirtildigi gibi,
s6z konusu birlesme-devralma iglemi ile ilgili, ayni zamanda da o iglemin
gerceklestirilebilmesi icin zorunlu nitelikte olanlardir. Nitekim ilgili islem ile dogrudan
ilgili olmayan, bagka bir cografi pazara iliskin olan, islem konusu urunler ile ilgili
olmayan, alicinin kendisi ve/veya acenta ve subeleriyle ilgili olmayan yan
sinirlamalar, rekabet hukuku kapsaminda kabul edilebilir sinirlamalar olarak
degerlendirimemektedir’. Dosya konusu Hisse Alim Sézlesmesinin 5.1.4 (b) bendi ile
getirilen sinirlama da (inform hissedarlarinin  UPS pazarindaki diger birtakim
sirketlerde bulunan hisselerini Legrand’in potansiyel rakiplerine devretmesine iligkin
sinirlama) iglem ile dogrudan ilgili ve igslemin gerceklesmesi igin gerekli degildir.
Legrand’in, kendisine potansiyel rakip olarak gordugu tesebbuslerin Tlurkiye’de UPS
pazarina girislerine, dosya konusu devir sdzlesmesi yoluyla sinirlama getirmeye
calismasi makul goérulebilir bir sinirlama olarak degerlendiriimemektedir.

Dolayisiyla Sézlesme’nin 5.1.4 maddesi ile, devreden taraf Inform'un %90,8
hissesine sahip bulunan (¢ gergek kisinin, (......... TICARI SIR......... ) (ilgili
maddenin (b) bendinin ikinci paragrafinin ikinci ve dglncu cumlelerinin) Hisse Alim
Sozlesmesi'nden gikarilmasi gerektigi sonucuna ulasiimistir.

. SONUC
Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore,

1- Bildirim konusu islemin, 4054 sayili Kanun’'un 7. maddesi ve bu maddeye
dayanilarak gikarilan 1997/1 sayili “Rekabet Kurulu’ndan izin Alinmasi
Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig” kapsaminda izne tabi
olduguna,

2- Hisse Alim Sozlesmesi’nin 5.1.4 (b) bendinin ikinci paragrafinin ikinci ve
Uglncl cumlelerinin sd6zlesme metninden ¢ikariimasi kosuluyla isleme izin
verilmesine

OYBIRLIGI ile karar verilmistir.

2 Yogunlagmalar ile Dogrudan ilgili ve Gerekli Sinirlamalar Hakkinda AB Komisyonu Duyurusu,
2005/C 56/03.
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