Rekabet Kurumu Baskanligindan,
REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2007-4-27 (Devralma)
Karar Sayisi : 07-23/213-69
Karar Tarihi : 15.3.2007

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Baskan : Mustafa PARLAK
10 Oyeler : Tuncay SONGOR, Prof.Dr. Ziihtii AYTAC, Prof.Dr. Nurettin
KALDIRIMCI, Sureyya CAKIN, Mehmet Akif ERSIN

B. RAPORTORLER : Murat AYBER, M.Okan ALPAY

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : TEB Mali Yatinmlar A.S.

D. TARAFLAR : - TEB Mali Yatirnmlar A.S. _
Meclis-i Mebusan Cd. No:141 34427 Findikli/Istanbul

20 - TEB Factoring A.S.
Setustl, Haktan Is Merkezi No:45 Kat:1 34427
Kabatas/Istanbul

- TEB Finansal Kiralama A.S.
Setustu, Haktan Is Merkezi No:45 Kat:3 34427
Kabatas/Istanbul

- TEB Portfoy Yonetimi A.S.
Yildinm Goker Cd. Maya Plaza K:3 34335
Akatlar/Istanbul

- TEB Sigorta A.S. _
30 Meclis-i Mebusan Cd. CBS Is Hani No:127/6 34427
Findikli/Istanbul

- Cetelem SA
20 Avenue Georges Pompidou F-92595 Levallois Cedex
FRANSA

- Findomestic Banca SpA _
Via Jacopo da Diacceto, 48, 50123 Firenze ITALYA

- Anadolu Endistri HoIdir_wq A.S. _
Umut Sk. No:12 34752 Igcerenkdy/Istanbul

- Yazicilar Holding A.S. _
40 Umut Sk. No:12 34752 Igcerenkdy/Istanbul

- Ozilhan Sinai Yatirim AS. _
Umut Sk. No:12 34752 Igcerenkdy/Istanbul
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E. DOSYA KONUSU: Anadolu Cetelem Tuketici Finansman A.S. (Anadolu
Cetelem) hisselerinin % 100’Untin TEB Mali Yatirnmlar A.§. TEB Factoring
A.S., TEB Finansal Kiralama A.S., TEB Portfoy Yonetimi A.S. ve TEB Sigorta
A.S. (hepsi birlikte TEB Grubu) tarafindan devralinmasi igslemine izin
verilmesi talebi.

F. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 19.2.2007 tarih, 1243 sayi ile giren
bildirim Uzerine, 4054 sayil “Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun’un 7.
maddesi ile 1997/1 sayill “Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme
ve Devralmalar Hakkinda Teblig”in ilgili hUkUmleri uyarinca duzenlenen 7.3.2007
tarih, 2007-4-27/0i-07-MA sayili Birlesme Devralma On inceleme Raporu
12.3.2007 tarih, REK.0.08.00.00-120/79 sayill Baskanlik 6nergesi ile 07-23 sayili

Kurul toplantisinda gorusulerek karara baglanmistir.

G. RAPORTORLERIN GORUSU: Ilgili Rapor'da, bagvuru konusu isleme izin
verilmesinin yerinde olacagi gorusu ifade edilmigtir.

H. INCELEME VE DEGERLENDIRME
H.1. ilgili Pazar

H.1.1. ilgili Uriin Pazar

Devralinanin faaliyet alani dikkate alinarak, ilgili Grin pazan “Tuketici
Finansmani Hizmetleri” olarak belirlenmigtir.

H.1.2. ilgili Cografi Pazar

S0z konusu pazarda herhangi bir cografi alan kisitlamasi olmadigindan, ilgili
cografi pazar “Turkiye Cumhuriyeti Sinirlar1” olarak tespit edilmigtir.

H.2. Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme

Bildirimin konusu, Anadolu Cetelem’in hisselerinin tamaminin TEB Grubu
tarafindan devralinmasi islemine izin verilmesi talebinden ibarettir.

1997/1 sayih Teblig'in “Birlesme ve Devralma Sayillan Haller” baghklh 2.
maddesinin (b) bendine gore, "herhangi bir tesebbliisiin ya da kiginin diger bir
tesebblistin malvarligini ya da ortaklik paylarinin timdni veya bir kismini ya da
kendisine ybnetimde hak sahibi olma yetkisi veren araglari devralmasi veya
kontrol etmesi" 4054 sayill Kanun"un 7. maddesi ¢ergevesinde tesebbusler arasi
birlesme ve devralma olarak kabul edilmektedir.

Bildirim konusu islem sonucunda, devre konu sirketin kontroli daha 6nce sirkette
hissesi bulunmayan TEB Grubu tarafindan devralinmaktadir. Buna gore, bildirim
konusu iglem 1997/1 sayilli Teblig’in 2. maddesi anlaminda bir devralma
islemidir.

Ote yandan, anilan Teblig'in 1998/2 sayili Teblig ile degisik 4. maddesinde yer
alan, “.birlesme veya devralmayr gergeklestiren tesebbdslerin (lkenin
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tamaminda veya bir béliiminde ilgili (iriin piyasasinda, toplam pazar paylarinin,
piyasanin %25’ini asmasi halinde veya bu orani agsmasa bile toplam cirolarinin
yirmibeg trilyon Tiirk Lirasi’ni agmasi halinde Rekabet Kurulundan izin almalari
zorunludur.” hukm ile izne tabi birlesme ve devralmalara pazar payi ve ciro egigi
getirilmistir.

Anadolu Cetelem’in 2006 yili cirosu vyaklasik (.............. ) YTL. olarak
gerceklesmis oldugundan, -diger verilere bakilmaksizin- anilan islemin Kurul'un
iznine tabi oldugu anlasiimigtir.

Bununla birlikte, devralan TEB Grubu’nun ilgili pazarda faaliyeti bulunmamasi
nedeniyle, devir islemi sonucunda pazarin yapisi degismeyeceginden, Kanun'un
7. maddesi anlaminda hakim durum yaratiimasi veya mevcut bir hakim durumun
guclendiriimesinin s6z konusu olmayacag! kanaatine variimigtir.

. SONUC

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore; bildirim konusu islemin
4054 sayih “Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun®un 7. maddesi ve bu
Kanun'a dayanilarak gikarilan 1997/1 sayili “Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi
Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig” kapsaminda izne tabi
olduguna; iglem sonucunda 4054 sayili Kanun'un 7. maddesinde belirtilen
nitelikte hakim durum vyaratiimasinin veya mevcut hakim durumun
glUglendirimesinin  ve bdylece ilgili pazarda rekabetin o6nemli o&lgude
azaltilmasinin s6z konusu olmadigina, bu nedenle bildirime konu igleme izin

verilmesine OYBIRLIGI ile karar verilmistir.



