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Rekabet Kurumu Baskanligindan,

REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2005-1-65 (Devralma)
Karar Sayisi : 05-40/575-144
Karar Tarihi 1 17.6.2005

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Baskan : Mustafa PARLAK
Uyeler : Tuncay SONGOR, Prof. Dr. Ziihtii AYTAC,
Rifki UNAL, Prof. Dr. Nurettin KALDIRIMCI,
M.Sirag ASLAN, Sireyya CAKIN, Mehmet Akif ERSIN

B. RAPORTORLER : Cengiz SOYSAL, M. Oguzcan BULBUL

C.BILDIRIMDE
BULUNAN : - Erdal AKSOY
Temsilcileri: Av. Haluk Can OZEL, Av. Alican BABALIOGLU
Blyukdere Cad. 151/C D:44
34394 Zincirlikuyu-istanbul
D. TARAFLAR : - Aksoy Petrol Dagitim Yatirimlari A.S.

Buyukdere Caddesi. No:151 Yonca Apt. B Blok
D:30 K:6 34394 Zincirlikuyu-Istanbul

-Conoco Petroleum Operations Inc.
Emirhan Caddesi No: 145 Atakule A Blok K:6
Dikilitag, Darphane 34349 Besiktas-Istanbul

E. DOSYA KONUSU: Birlikte hareket ettigi aile liyeleri ve kontroliine
sahip oldugu Enak Pazarlama A.S. ile birlikte Turcas Petrol A.S.’nin
yaklasik % 20 oraninda hissesine sahip olan Erdal Aksoy’un, dolayli
olarak sahibi oldugu ve kontrol ettigi sirketi Aksoy Petrol Dagitim
Yatinmlan A.S. vasitasiyla Turcas Petrol A.$.’nin ortaklarindan Conoco
Petroleum Operations Inc.’nin sahip oldugu ve Turcas Petrol A.$.’nin
sermayesinin yaklasik % 28.52’sine tekabul eden (A) ve (C) grubu
hisseleri devralmasi iglemine izin verilmesi talebi.

F. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 13.6.2005 tarih ve 4622 sayi ile
giren bildirim Gzerine, 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun'un
7. maddesi ile 1997/1 sayili Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken
Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig'in ilgili hUkamleri uyarinca yapilan
inceleme sonucunda dizenlenen 15.6.2005 tarih 2005-1-65/0i-05-CS sayili
Devralma On inceleme Raporu, 15.6.2005 tarih, REK.0.05.00.00-120/151
saylli Baskanlik onergesi ile 05-40 sayili Kurul toplantisinda goérusulerek
karara baglanmistir.
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G. RAPORTORLERIN GORUSU: Ilgili raporda; séz konusu devralma
isleminin 1997/1 sayili “Rekabet Kurulu’ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme
ve Devralmalar Hakkinda Tebli§” kapsaminda izne tabi bir islem oldugu,
bununla birlikte iglemin ilgili Grin pazarlarinda 4054 sayili Kanun'un 7.
maddesi anlaminda hakim durum yaratiimasi veya mevcut bir hakim durumu
guglendirerek rekabetin dnemli élglide azaltilmasi sonucunu doguran bir islem
olmadigi ve bu nedenle s6z konusu devralma islemine izin verilmesinin uygun

oldugu ifade edilmektedir.

H. INCELEME VE DEGERLENDIRME
H.1. Taraflar

H.1.1. Turcas Petrol A.$ (Turcas)

Turcas, Tabas Petrolculik A.S. ile Turcas Petrolcllik A.$.’nin 1999 yilinda
birlesmesi ile kurulmus bir tesebbustir. Turcas’in ana faaliyeti, Turkiye
geneline yayillmis 650’nin Uzerinde akaryakit istasyonu ve 220’den fazla sinai
ve ticari magterleri araciligiyla akaryakit Granleri, oto LPG ve madeni yag satis
ve pazarlamasidir. Turcas, Istanbul Menkul Kiymetler Borsas’na (IMKB)
kayitli bir sirket olup, hisselerinin yaklasik % 17.72’si IMKB Ulusal Pazarr’'nda
islem gormektedir.

Turcas hisseleri (A), (B) ve (C) olmak tUzere U¢ gruba ayriimistir. (C) grubu
hisselerin tumd Turcas'ta % 28.52 oraninda hisseye sahip olan Conoco
Petroleum Operations Inc.’e aittir. Turcas’in 26.330.233.183.000 TL olan
sermeyesinin bahsi gegen U¢ grup hisse bakimindan dagihmi asagidadir:

Tablo-1 Turcas’in Hisse Gruplarina Gére Sermaye Dagilimi

Hisse Grubu Adet Nominal Deger (TL)
(A) 26.330.083.183 26.330.083.183.000
(B) 112.500 112.500.000
(© 37.500 37.500.000
TOPLAM 26.330.233.183 26.330.233.183.000

Turcas, Marmara Petrol ve Rafineri Igleri A.S.nin (Marmara Petrol)
hisselerinin tamamina yakinina sahiptir. Marmara Petrol ise, Anadolu
Tasfiyehanesi A.$.'nin (ATAS) % 5; Ambarli Depolama Hizmetleri Ltd. $ti. ‘nin
% 50 oranindaki hissesine sahiptir.

H.1.2. Aksoy Petrol Dagitim Yatinmlar A.S.

Hisse devri isleminin devralan tarafl olan ve 24.5.2005 tarihinde kurulan
Aksoy Petrol Dagitim Yatirimlari A.S.’nin (Aksoy Petrol) henlz herhangi bir
pazar payl ve cirosu bulunmamaktadir. Aksoy Petrol’'in %99.99'una Aksoy
Petrol ve Enerji Yatirnmlari A.$. sahip bulunmaktadir.

H.1.3. Conoco Petroleum Operations Inc. (Conoco)

Basvuru konusu islemin devreden tarafi olan Conoco, ConocoPhillips grubuna
ait bir yavru tesebbustur.
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ConocoPhillips; petrol arama ve Uretimi, petrol aritimi ve pazarlamasi, petrol
temini ve ulastirimasi, dogal gaz depolamasi, dogal gazin islenmesi ve
pazarlanmasi ve kimyevi madde ve plastik dUretimi ve dagitimi alaninda
faaliyet gosteren uluslar arasi bir eneriji sirketidir.

Conoco’nun ve onun ana sgirketi ConocoPhillips’in Tuarkiye'deki faaliyeti
sadece Turcas’ta mevcut olan ve basvuru konusu isleme konu olan % 28.52
oranindaki hisse ile sinirli olup, Turkiye’'de ne ilgili Grin pazarinda ne de diger
pazarlarda bagkaca faaliyeti bulunmamaktadir.

H.2. Devralma iglemi

Bildirime konu hisse devri isleminde devreden konumunda bulunan Conoco
ve ana sirketi ConocoPhillips, Turkiye pazarindan c¢ikis yapmaya ve bu
dogrultuda elinde bulunan Turcas hisselerinin tamamini satmaya karar
vermis; Aksoy Petrol vasitasiyla devralan konumunda olan Erdal AKSOY ise
Turcas’ta sahip oldugu hisseler vasitasiyla ilgili Grin pazarindaki faaliyetlerini
geligtirerek surdirmek istedigi icin Conoco’nun sahip oldugu ve satmak
istedigi hisseleri almayi kabul etmigtir.

Devralma igleminin Aksoy Petrol vasitasiyla devralan tarafi olan Erdal
AKSOQY, bildirime konu devralma islemi dncesinde birlikte hareket ettigi aile
Uyeleri ve kontroline sahip oldugu Enak Pazarlama A.$. ile birlikte toplam
57.650 adet (B) grubu' ve 5.267.194.705 adet (A) grubu® hisseye sahiptir.
Hisse devri dncesinde Turcas’in ortaklik yapisi su sekildedir:

Tablo-2 Turcas'in Hisse Devri Oncesindeki Ortaklik Yapisi

AD-SOYAD/UNVAN TOPLAM X'E')SESDFT (A+B+C) SERMAYE PAYI (%)
Aksoy Grubu® 5.267.252.355 20
Baban Grubu 3.741.261.944 14,21
Tecme Grubu 2.650.668.745 10,07
Beyazit Grubu 21.850 0,00
Conoco 7.509.625.091 28,52
Halka Agik Olan Kisim 7.161.403.198 27,20

TOPLAM 26.330.233.183 100

Devralma islemi gerceklestigi takdirde, Erdal AKSOY, Turcas’ta
12.776.782.296 adet (A) grubu®, 57.650 adet (B) grubu® ve 37.500 adet (C)
grubu® hisseye sahip olarak toplamda Turcas hisselerinin yaklasik %
48.52’sini kontrol edecek duruma gelecektir. Hisse devri islemi sonucunda
Turcas’in ortaklik yapisinda meydana gelen degisiklik ve yeni ortaklik yapisi
su sekildedir:

' Bu oran, tim (B) grubu hisselerinin % 51,24’lUne tekabll etmektedir.

% Bu oran, tiim (A) grubu hisselerin %20’sine tekabll etmektedir.

® Aksoy Grubu: Erdal AKSOY, Batu AKSOY, Banu AKSOY, Ayse Belkis AKSOY ve Enak
Pazarlama A.S.’den olusmaktadir.

* Bu oran, tim (A) grubu hisselerin % 48,52’sine tekabul etmektedir.

® Bu oran, tiim (B) grubu hisselerin % 51,24’Une tekabll etmektedir.

® Bu oran, tiim (C) grubu hisselerin % 100’Une tekabul etmektedir.
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Tablo-3 Turcas’in Hisse Devri Sonrasindaki Ortaklik Yapisi

AD-SOYAD/UNVAN TOPLAM F = (ABC) SERMAYE PAYI (%)
Aksoy Grubu’ 12.776.877.446 48,52
Baban Grubu 3.741.261.944 14,21
Tecme Grubu 2.650.668.745 10,07
Beyazit Grubu 21.850 0,00
Halka Agik Olan Kisim 7.161.403.198 27,20

TOPLAM 26.330.233.183 100

Sonug olarak, Turcas’ta, hisse devri dncesinde Conoco ve Erdal AKSOY
tarafindan yuratilmekte olan bir ortak kontrolin bulundugu, hisse devri
isleminden sonra ise Erdal AKSOY’un sirketi tek basina kontrol edebilir
duruma gelecegi tespit edilmistir.

H.3. ilgili Pazar
H.3.1. ilgili Uriin Pazan

Taraflarin igleme iligkin gondermis olduklari Bildirim Formu’nun ilgili
maddelerinde, ilgili Urin pazari “beyaz Urunler, siyah Uranler, madeni yaglar
ve oto LPG pazar”” olarak tanimlanmistir. Ulasilacak sonucu
etkilemeyeceginden vyukarida vyapilan pazar tanimlari kabul edilebilir
niteliktedir.

H.3.2. ilgili Cografi Pazar

Turcas’in ilgili piyasalarda urunlerini yaygin dagitim agi ve satis noktalari
kanaliyla Ulkenin her yerine ulastirabildigi ve dar bir cografi pazar tanimi
gerektirecek kisittamalar bulunmadigi dikkate alinarak ilgili cografi pazar
“Turkiye Cumhuriyeti Sinirlan” olarak belirlenmigtir.

H.4. Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme

Conoco ve Aksoy Petrol, Conoco’nun Turcas’ta sahip oldugu % 28.52
oranindaki hissenin Aksoy Petrol’e devredilmesine yonelik olarak 10 Haziran
2005’de bir Hisse Satis ve Alis Sézlesmesi akdetmislerdir. islem, Conoco’nun
Turcas’ta sahip oldugu hisselerinin tamaminin Aksoy Petrol’e devredilmesi ile
gerceklestirilecektir.

Basvuru konusu islem, hisse devri 6ncesinde var olan ortak kontrolln, islem
sonucunda tamamen birlikte hareket ettigi aile Gyeleri ile birlikte kontroline
sahip oldugu Enak Pazarlama A.$. ve Aksoy Petrol vasitasiyla Erdal
AKSOY’a ge¢mesi sonucunu dogurdugu igin, s6z konusu islem 1997/1 sayili
Teblig’'in 2. maddesi anlaminda bir devralmadir.

Hisse devri isleminin taraflarindan Aksoy Petrol, faaliyetine 24.05.2005
tarininde baslamistir ve herhangi bir pazar payi ya da cirosu
bulunmamaktadir. Islemin diger tarafi olan Conoco’nun ise ayrica bir pazar

! Aksoy Grubu: Erdal AKSQY, Batu AKSQOY, Banu AKSOY, Ayse Belkis AKSOY ve Enak
Pazarlama A.S.’ ve Aksoy Petrol’den olusmaktadir.
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pay! rakami bulunmamakla birlikte; Turcas’in beyaz Urlunlerdeki % (.....), siyah
arunlerdeki % (.....), madeni yagdaki % (.....) ve oto LPG’deki % (.....)lUk
pazar paylari nedeniyle, 1997/1 sayili Teblig'in 4’4Uncu maddesindeki pazar
pay! esigi asilmamaktadir.

S6z konusu devralma islemi neticesinde Turcas’'in tim kontrolinin Aksoy
Grubu aracihigiyla Erdal AKSOY’a gececegi de dikkate alindiginda, ciro
rakaminin hesaplanmasinda Conoco igin ayri bir ciro ve pazar pay! rakami
hesaplanmasi yerine hisselerinin devredilmesi sebebiyle kontrolu el
degistirecek olan Turcas’in ilgili Grln pazarlarinda sahip oldugu ciro ve pazar
payl rakamlarinin dikkate alinmasi gerekmektedir. Bu bilgiler 1s1ginda,
Turcas'in 2004 yili cirosunun (.......c.ooeeveieinennnene. ) TL olmasi nedeniyle
(farkh Grln pazarlarina gore cirolar ayristirilsa bile) 1998/2 sayili Teblig ile
degisik 1997/1 sayili Teblig'de belirtilen 25 trilyon TL'lik ciro sinirinin asildig;
bu nedenle s6z konusu bildirimin izne tabi bir islem oldugu anlagiimaktadir.

Dosya mevcudu bilgi ve belgelerden Conoco, Conoco’nun ana sirketi
ConocoPhillips, Aksoy Grubu ve ERDAL AKSOY’un, Turkiye'de, ilgili trin
pazarlarinda faaliyet gdsteren herhangi bagli isletmesi ve igtirakinin olmadigi,
taraflarin Tuarkiye'deki faaliyetlerinin sadece Turcas’in halen yudritmekte
oldugu faaliyet konulariyla sinirli oldugu anlagiimaktadir. Bildirim konusu hisse
devir igleminin Turcas’'in ortaklari arasinda bir islem oldugu ve islemin
etkisinin sadece Turcas’'in kontrolinin Aksoy Grubu araciligiyla Erdal
AKSOY’a gecmesi ile sinirli oldugu dikkate alindiginda, basvuru konusu islem
sonucunda pazar vyapisi agisindan rekabet sartlarini etkileyebilecek
degisimlerin ortaya c¢ikmayacagi ve ilgili Urin pazarlarinda herhangi bir
yapisal degisikligin olmayacagi anlagiimaktadir.

Bu c¢ercevede, basvuru konusu devralma isleminin; ilgili piyasalarda hakim
durum yaratmaya ya da mevcut bir hakim durumu guc¢lendirmeye yol
acmayacagl kanaatine varilmigtir.

. SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina goére; bildirim konusu
islemin 1997/1 sayili Rekabet Kurulu’ndan Izin Alinmasi Gereken Birlesme ve
Devralmalar Hakkinda Teblig kapsaminda izne tabi olduguna, bununla birlikte
islemin 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun’un 7 inci maddesi
anlaminda hakim durum yaratan veya mevcut bir hakim durumu guglendiren
ve bodylece rekabetin 6nemli dlgiide azaltiimasi sonucunu doguran bir iglem
olmadigina, bu nedenle s6z konusu devralma islemine izin veriimesine
OYBIRLIGI ile karar verilmistir.



