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Rekabet Kurumu Baskanligindan,
REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2025-3-086 (Devralma)
Karar Sayisi : 25-44/1107-624

Karar Tarihi : 27.11.2025

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Birol KULE _ o
Uyeler : Ahmet ALGAN (lkinci Baskan), Hasan Huseyin UNLU,

Ayse ERGEZEN, Ridvan DURAN, Ayse USLU CEVLEK
B. RAPORTORLER : Zeynep KUSDEMIR, Senol SUAT, Merve KAYAOGLU

C. BILDIRIMDE
BULUNAN .- Yerlika Biopharma ilac Sanayi ve Ticaret AS
Temsilcileri: Av. Enver Sezer CALISKAN, Av. Mustafa TOKER
Av. Hazal BODUROGLU
Krizantem Sok. No:52 34330 Levent, Besiktas/ISTANBUL

D. DOSYA KONUSU: Yerlika Biopharma ilag Sanayi ve Ticaret AS’nin paylarinin
%(.....), Ziraat Portféy Yonetimi AS Element Ozel Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu
tarafindan devralinmasi ve bu devralmayi miteakip gergeklesecek sermaye
artisi ile Yerlika Biopharma ilag Sanayi ve Ticaret AS iizerinde Ziraat Portfoy
Yonetimi AS Element Ozel Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu ile (.....) tarafindan
ortak kontrol kurulmasi iglemi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu (Kurum) kayitlarina 25.11.2025 tarih ve
77027 say! ile intikal eden bildirim Uzerine duzenlenen 26.11.2025 tarihli ve 2025-3-
086/0I sayili On Inceleme Raporu gorusulerek karara baglanmigtir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda dzetle; dosya konusu isleme izin verilmesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Yapilan bildirimde, Yerlika Biopharma ilag Sanayi ve Ticaret AS’nin paylarinin %(.....),
Ziraat Portfoy Yonetimi AS Element Ozel Girisim Sermayesi Yatirm Fonu (ZIRAAT
GSYF) tarafindan devralinmasi ve bu devralmayl muteakip gerceklesecek sermaye
artisi ile Yerlika Biopharma ila¢c Sanayi ve Ticaret AS (YERLIKA) (izerinde ZIRAAT
GSYF ile (.....) tarafindan ortak kontrol kurulmasi iglemine 4054 sayili Rekabetin
Korunmasi Hakkinda Kanun (4054 sayili Kanun) ve 2010/4 sayili Rekabet Kurulundan
izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Tebli§ (2010/4 sayili Teblig)
cercevesinde izin veriimesi talep edilmektedir.

islemin temelini 19.11.2025 tarihinde (.....) ve ZIRAAT GSYF arasinda imzalanan Pay
Allm ve Satis Sodzlesmesi (SOZLESME) olusturmaktadir. Bildirim formunda islem
oncesinde (.....) tarafindan tek kontrol edilen YERLIKA’nin bildirime konu islem
sonrasinda (.....) ve ZIRAAT GSYF tarafindan ortak kontrol edilecegi belirtimektedir.

2010/4 sayili Teblig'in 5. maddesinin Gglncu fikrasinda; “Bagimsiz bir iktisadi varligin
tim iglevlerini kalici olarak yerine getirecek bir ortak girisimin olusturulmasi, bu
maddenin birinci fikrasinin (b) bendi kapsaminda bir devralma islemidir.” hUkmuUne yer
verilmigtir. Anilan hidkim uyarinca dosya konusu iglemin 2010/4 sayili Teblig
kapsaminda bir devralma islemi sayilabilmesi igin ortak kontrol altinda bir tesebbusin
bulunmasi ve ortak girisimin bagimsiz bir iktisadi varlik (tam islevsel) olarak ortaya
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¢ikmasi unsurlarinin birlikte saglanmasi gerekmektedir.

islem sonrasinda YERLIKA'nin %(.....) oranindaki hissesine ZIRAAT GSYF; %(.....)
oranindaki hissesine (.....) sahip olacakti. SOZLESME ve ekleri uyarinca Ust
yonetimin atanmasi ile butcenin ve isletme planinin onaylanmasi gibi konularda
ZIRAAT GSYF ve (.....)a veto haklarinin tanindigi dikkate alindiginda, YERLIKA'nin
kontrolii Gizerinde ZIRAAT GSYF ve (.....)'In belirleyici etkisinin oldugu ve dolayisiyla
taraflarin  YERLIKA (izerinde ortak kontrole sahip olacadi anlasiimaktadir. Bu
aciklamalar cercevesinde, halihazirda (.....)'In tek kontroliinde bulunan YERLIKA’nin
bildirime konu islem sonrasinda nihai olarak ZIRAAT GSYF ve (...)In ortak
kontrolinde olacag! degerlendiriimektedir.

YERLIKA’nin halihazirda faaliyet gosteren bir tesebbiis oldugu, bagimsiz sekilde
faaliyet goOsterebilmek icin yeterli personele, varliga, finansal kaynaga ve teknik
altyapiya sahip oldugu goéz éniine alindiginda, YERLIKA'nin ortak girisimin bagimsiz
bir iktisadi varliginin olmasi kriterini de tasidigi degerlendiriimektedir.

Aciklamalar dogrultusunda, bildirme konu iglem 2010/4 sayili Teblig’'in 5. maddesi
cercevesinde devralma islemi niteligindedir. 2010/4 sayili Teblig’'in 7. maddesinin
birinci fikrasinda hangi birlesme devralma iglemlerinin izne tabi oldugunu belirleyen
ciro esikleri dizenlenmigtir. Bununla birlikte, ayni maddenin ikinci fikrasi uyarinca,
Tarkiye cografi pazarinda faaliyet gdsteren veya ar-ge faaliyeti olan ya da Turkiye’deki
kullanicilara hizmet sunan, dijital platformlar, yazilim ve oyun yazilimi, finansal
teknolojiler, biyoteknoloji, farmakoloji, tarim kimyasallari ve sadlik teknolojileri
alanlarinda faaliyet gosteren tesebbuslerin devralinmasina iligskin islemler bakimindan
7. maddenin birinci fikrasinda yer alan 250 milyon TL Turkiye cirosu esikleri
aranmayacaktir. Devre konu YERLIKA’nin biyoteknoloji ve farmakoloji alaninda
faaliyet gosterdigi dikkate alindiginda, anilan istisna kapsamina girdigi anlasiimakta,
dolayisiyla 250 milyon TL ciro esigi aranmamakta ve islemin izne tabi oldugu
sonucuna ulagiimaktadir.

Ortak girigimin tarafi konumundaki ZIRAAT GSYF girisim sermayesi yatirmlariyla
istigal etmektedir. Halihazirda mevcut olan tek girisim sermayesi yatirmi (.....)
alanlarinin igletilmesi konusundadir. ZIRAAT GSYF’nin bilinyesinde oldugu Ziraat
Portfdy Yénetimi AS (ZIRAAT PORTFQY), yerli ve yabanci yatirim fonlarinin, yatirim
araclarinin,  kurumsal  portfoylerin ~ ve  emeklilik  fonlarinin  yonetimini
gerceklestirmektedir. Ortak girisimin diger tarafi (.....)'In ise YERLIKA disinda kontrol
hakkina sahip oldugu bagkaca bir sirket bulunmamaktadir. Ortak girisim YERLIKA,
farmasotik  drlnlerin - arastirilmasi, gelistiriimesi, Uretilmesi, ticarilestiriimesi,
pazarlanmasi, satisi, s6zlesmeli gelistiriimesi veya uretimi hizmetlerinin saglanmasi
alaninda faaliyet géstermektedir.

Taraflarin Turkiye'deki faaliyetleri incelendiginde, ZIRAAT GSYF’nin girisim sermayesi
yatiriminin faaliyetleri ile YERLIKA'nin faaliyetleri arasinda herhangi bir yatay ve/veya
dikey iliski bulunmadigi anlagilmaktadir. Bununla birlikte, bildirim formunda ZIRAAT
PORTFOY’lUn kurucusu oldugu diger girisim sermayesi yatirrm fonlarinin yatirim
yaptidi sirketlerin de devre konu tesebblsun faaliyet gosterdigi alanda faaliyetinin
bulunmadigi belirtiimektedir. (.....)'in ise YERLIKA disinda faaliyeti bulunmamaktadir.
Bu kapsamda, taraflarin Turkiye’deki faaliyetleri arasinda herhangi bir yatay ve/veya
dikey iliski olmadigi anlasiimakta, dolayisiyla bildirime konu islemin herhangi bir
pazarda etkin rekabetin 6nemli Olgcide azaltilmasi sonucunu dogurmayacagi
kanaatine variimaktadir.
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H. SONUG

(12) Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu iglemin 4054
saylli Kanun’'un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak c¢ikarilan 2010/4 sayili
Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig
kapsaminda izne tabi olduguna; iglem sonucunda etkin rekabetin dnemli Olgude
azaltilmasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle isleme izin verilmesine, gerekgeli
kararin tebliginden itibaren 60 giin icinde Ankara idare Mahkemelerinde yarg: yolu
acik olmak lizere OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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