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Rekabet Kurumu Baskanligindan;
REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2021-5-026 (Devralma)
Karar Sayisi 1 21-24/290-132

Karar Tarihi :29.04.2021

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Birol KULE

Uyeler : Arslan NARIN (lkinci Bagkan), Sukran KODALAK,

Ahmet ALGAN, Hasan Huseyin UNLU, Ayse ERGEZEN
B. RAPORTORLER: Ahmet Ogiin KARAGULLE, Serkan GUMUS

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : - | Squared Capital (US) Advisors ve TDR Capital LLP
Temsilcileri: Av. M. Togan Turan, Av. Busra Aktire, Av. Selen
Toma
Orjin Maslak Eski Buylkdere Cad. No: 27 K:11 Maslak 34485
istanbul

D. DOSYA KONUSU: Aggreko PLC’nin ortak kontroliiniin, | Squared Capital (US)
Advisors, LLC tarafindan yonetilen fonlar ve TDR Capital LLP tarafindan yonetilen
fonlar tarafindan devralinmasi islemi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu kayitlarina 14.04.2021 tarih, 17049 sayi ile
giren bildirim Uzerine dlzenlenen 22.04.2021 tarih ve 2021-5-026/0I sayili Devralma On
Inceleme Raporu gorusulerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda 6zetle; dosya konusu isleme izin veriimesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmigtir.

G.INCELEME VE DEGERLENDIRME

Basvuruda; Aggreko PLC’nin (AGGREKO) ortak kontrolinin | Squared Capital (US)
Advisors, LLC (ISC) tarafindan yonetilen fonlar ve TDR Capital LLP (TDR) tarafindan
yonetilen fonlar tarafindan devralinmasi islemine izin verilmesi talep edilmektedir.

ISC ve TDR tarafindan ortak kontrol edilen Albion Acquisitions Limited! ve AGGREKO,
AGGREKO'nun onerilen ve c¢ikarilmis ve/veya cikarilacak olan sermayesinin
tamaminin devralinmasina iligkin kosullar Gzerinde anlagsmaya varmistir. Planlanan
islem kapsaminda ISC tarafindan yonetilen fonlar (.....) ve TDR tarafindan yonetilen
fonlar (.....) olmak Uzere AGGREKO'nun sermayesinin tamami dolayli olarak
devralinacaktir. Bu durumun devre konu tesebblsun kontrol yapisinda kalici bir
degisiklik meydana getirecegdi anlasildigindan, s6z konusu islem, 2010/4 sayili Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig'in 5.
maddesi ¢ergcevesinde bir devralma iglemidir.

Diger yandan anilan Teblig’in 5. maddesinin Uguncu. fikrasinda ortak girisim; “Bagimsiz
bir iktisadi varhigin tim iglevierini kalici olarak yerine getirecek bir ortak girisim
olusturulmasi” seklinde tanimlanmakta ve ortak girisim kurmaya yonelik iglemin ayni
maddenin birinci fikrasinin (b) bendi kapsaminda bir devralma islemi oldugu
duzenlenmektedir. Bu hukumler gergevesinde bir ortak girigsimin devralma sayilabilmesi

186z konusu sirket 6zel amagli kurulmustur (special purpose vehicle) ve ticari faaliyeti bulunmamaktadir.
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icin “ortak kontrol” ve “tam iglevsellik” sartlarinin saglanmasi gerektiginden islem
sonrasinda ISC’nin ve TDR’nin, AGGREKO Uzerinde birlikte ortak kontrole sahip olup
olmayacagd! incelenmis; ISC ve TDR’nin, AGGREKO Uzerinde dolayl olarak ortak
kontrol sahibi olacaklari anlasildigindan AGGREKO’nun ortak kontrol sartini sagladigi
sonucuna ulagiimigtir.

AGGREKO uzerinde ortak kontrolin saglanacaginin tespitinin ardindan, s6z konusu
ortak girisimin bagimsiz bir iktisadi varligin tum iglevlerini yerine getirip getiremeyecedgi,
bir bagka deyigle tam islevsel olup olamayacag! hususu incelenmistir. Birlesme ve
Devralma Sayilan Haller ve Kontrol Kavrami Hakkinda Kilavuz’'un 78. paragrafi ve
devaminda bir ortak girisimin tam islevsel olarak nitelendirilebilmesi igin; bagimsiz
olarak faaliyet goéstermeyi mumkin kilacak yeterli kaynaklara sahip olma, ana
sirketlerin belirli bir iglevi 6tesinde faaliyet gosterme, satma ve satin alma iligkilerinde
ana sirketlere bagimli olmama ve kalici olarak faaliyet gdsterme gibi nitelikleri haiz
olmasi gerektiginin alti gizilmigtir. Ayni1 paragraflardan ortak girisimin faal bir tesebbus
uzerinde kurulmasi halinin, tam islevsellik kriteri ayrica goz onunde bulundurulmasi
gerekmeksizin, yogunlasma olarak sayilacagi anlasildijindan s6z konusu bildirim
kapsaminda tam islevsellik durumu da degerlendirilmistir.

AGGREKO, jenerator (ve ilgili gegici enerji ekipmaninin) kiralanmasi faaliyetleri, isi
kontrol ekipmani ve bunlara iligkin hizmetleri saglayan bagimsiz bir igletmedir.
AGGREKO’nun, hélihazirda 6zerk bir ekonomik varligin tim iglevlerini kalici olarak
yerine getirdigi ve ticari faaliyetlerini yuritmek icin 6zgulenmis bir yonetime, yeterli
kaynaklara ve Ozerk bir piyasa varligina sahip oldugu gorulmektedir. Bu kapsamda,
bildirime konu islemin AGGREKO’nun tam islevsel ticari yapilanmasina herhangi bir
etkisi olmayacaktir. Zira AGGREKO, halihazirda 6zgulenmis bir gunluk yonetime ve
cesitli is fonksiyonlari i¢in insan kaynaklari, kalite, teknik ve ar-ge konulari, Grin
yonetimi, montaj ve lojistik ve finans alanlarinda galisanlar ile yeterli insan kaynagina
sahiptir.

AGGREKO, isini gunlik olarak yuritmek icin gerekli tim kaynaklara ve ana
sirketlerinden bagimsiz olarak musgterilerine ve tedarikgilerine dogrudan erigsime ve
tamamen ayri bir varlik olarak hissedarlarindan bagimsiz olarak kendi ticari stratejisini
belirlemek icin yeterli kaynaga sahiptir. Bu nedenle, AGGREKO'nun faaliyetlerinin, ana
sirketlerinin belirli bir faaliyeti ile sinirl olmadigi anlasildigindan AGGREKO’nun ortak
girisimin bir diger kosulu olan tam islevsellik sartini da sagladigi degerlendirilmigtir.

Ote yandan taraflarin cirolarinin 2010/4 sayili Tebli§'in 7. maddesinde 6ngoériilen
esikleri agsmasi nedeniyle, islemin izne tabi oldugu tespit edilmistir.

Bildirim Formunda yer alan bilgilere gore, AGGREKO, cesitli sektérlerdeki musterilere
(petrokimya ve aritma, insaat hizmetleri ve insaat, petrol ve gaz, kamu hizmetleri,
etkinlikler, Uretim ve madencilik dahil) gli¢ ve 1s1 kontrol (isitma ve sogutma)
ekipmanlarinin gegici olarak kiralanmasi ile istigal etmektedir. ISC ve portfoy sirketleri
veya TDR ve portféy sirketlerinden hig biri Tirkiye’de AGGREKO ile benzer alanlarda
faaliyet gostermemektedir. Bu dogrultuda, taraflarin Turkiye’deki faaliyetleri arasinda
herhangi bir yatay ortigsme veya dikey iliski bulunmadigi anlasiimistir.

Yukarida yer verilen bilgiler kapsaminda, bildirim konusu islem sonucunda taraflarin
faaliyetlerinin Turkiye’'de yatay ya da dikey olarak ortismedidi ve herhangi bir pazarda
rekabetgi bir endisenin s6z konusu olmayacagi kanaatine variimigtir.
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H. SONUC

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore; bildirim konusu iglemin 4054
sayili Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak ¢ikarilan 2010/4 sayili Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig
kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda etkin rekabetin onemli dOl¢ide
azaltilmasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle igleme izin verilmesine, gerekgeli kararin
tebliginden itibaren 60 glin iginde Ankara idare Mahkemelerinde yargi yolu agik olmak
lizere, OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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