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Rekabet Kurumu Baskanligindan,

REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2007-3-81 (Devralma)
Karar Sayisi : 07-53/618-207
Karar Tarihi : 20.6.2007

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Tuncay SONGOR (ikinci Bagkan)
Uyeler : Prof. Dr. Nurettin KALDIRIMCI, M. Sirag ASLAN
Sureyya CAKIN, Mehmet Akif ERSIN

B. RAPORTORLER: Ali ihsan CAGLAYAN, Osman Tan CATALCALI

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : AKKOK Sanayi Yatirim ve Gelistirme A.S.
Temsilcisi: Av.Yasemin BINGOL
Mete Cad. Mete Palas No:26/9 Kat:4 Taksim istanbul

D. TARAFLAR : AKKOK Sanayi Yatirim ve Gelistirme A.S. _
Miralay Sefik Bey Sok. Ak Han No:15 Gumussuyu / Istanbul

AK-AL Tekstil Sanayii A.S.
Omer Avni Mah. inénl Cad. Dersan Han No:90 Kat: 2
Beyoglu Istanbul

E. DOSYA KONUSU: AK-AL Tekstil Sanayii A.$.’nin AK-TOPS Tekstil Sanayi
A.S.’de sahip oldugu ve sirketin %10’una tekabiil eden hissesinin, AKKOK
Sanayi Yatirim ve Gelistirme A.S’ye devredilmesi iglemine izin verilmesi talebi.

F. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 29.5.2007 tarih ve 3736 sayi ile giren
bildirim Gzerine, 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun’un 7. maddesi ile
1997/1 sayili Rekabet Kurulu’'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Teblig’in ilgili hikUmleri uyarinca yapilan inceleme sonucu duzenlenen
11.6.2007 tarih ve 2007-3-81/0I-07-AiC sayili Birlesme/Devralma Raporu, 15.6.2007
tarih ve REK.0.07.00.00-120/126 sayili Baskanlik Onergesi ile 07-53 sayili Kurul
toplantisinda gorusulerek karara baglanmistir.

G. RAPORTORLERIN GORUSU: ilgili Rapor'da; AK-AL Tekstil Sanayii A.S.’nin
sahibi bulundugu, AK-TOPS Tekstil Sanayi A.$.'ye ait ve bu sirketin sermayesinin
%10’una tekabll eden istirak hissesinin, AKKOK Sanayi Yatirnm ve Gelistirme A.S.
tarafindan devralinmasi igleminin, 4054 sayili Kanun’un 7. maddesi ve bu Kanun’a
dayanilarak gikarilan 1997/1 sayili “Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken
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Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig” kapsaminda olmadigu,

sonucuna ulasildigi ifade edilmektedir.
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H. INCELEME VE DEGERLENDIRME
H.1. Taraflar
H.1.1. AKKOK Sanayi Yatirnm ve Gelistirme A.S. (AKKOK A.S.)

Akkdk Grubu’nun temelleri 1952 yilinda istanbul’da kurulan Aksu iplik Fabrikas! ile
atilmigtir. 20 sirketi bunyesinde barindiran grubun sektérel dagilimi agirlikli olarak
tekstil, kimya, enerji ve gayrimenkul Gzerinedir. Grubun ikisi yurtdigsinda olan 23
uretim tesisi bulunmaktadir. Aksa Akrilik Kimya, grubun 1971°deki yatinmi ile
dinyada tek ¢ati altindaki en buyuk elyaf Ureticisi olma 6zelligini tagimaktadir. Enerji
alaninda faaliyet gosteren Akenerji Turkiye'nin ilk ‘otoprodiktdr grubu’ olma 6zelligine
sahiptir. Aksa, Ak-Al, Aksu, Akenerji ve Akmerkez, grubun IMKB'ye kote olan
sirketleridir. 3.830 ¢alisani bulunan grubun 2005 cirosu 1.4 milyar dolar ve 75 Ulkeye
yaptidi ihracati 311 milyon dolar civarinda gergeklesmistir.

AKKOK A.S. holding statiisiinde olup, kisaca faaliyet konusu kurulmus ve kurulacak
herhangi bir konuda igtigal eden vyerli ve yabanci cesgitli turlerdeki sirket ve
ortakliklarin sermaye ve yonetimlerine katiimaktir. Devralma igleminde devralan taraf
olan AKKOK A.S.’nin ortaklik yapisina Tablo 1’de yer verilmektedir:

Tablo 1 - AKKOK A.S.’nin Ortaklik Yapisi

Hisse Sahibi Hisse Adedi Pay Orani (%)
Ali Raif DINCKOK 1 0,00
A.R.D. Holding A.$. 436.584.036 33,33
Omer DINCKOK 1 0,00
O.D. Holding 436.584.036 33,33
Niltifer CIFTCI 2.288 0,00
N.D.C. Holding A.S. 436.581.750 33,33
Toplam 1.309.752.112 100.00

AKKOK A.S.’nin yénetim kurulu Gyeleri Ali Raif Dingkdk, Omer Dingkdk, Mehmet Ali
Berkman, Nilufer Ciftgi, Ayca Dingkdk ve Raif Ali Dingkdk olup, 2005 ve 2006 yili
cirosu sirasiyla 2.703.286,56 YTL ve 5.339.610,33 YTL olarak gerceklesmigtir.

1.1. 2. AK-AL Tekstil Sanayii A.S. (AK-AL A.S.)

AK-AL A.S., AKKOK Grubuna bagl olarak kuruldugu 1974 yilindan itibaren érme ve
dokuma endustrileri igin akrilik ve yun basta gelmek Uzere c¢esitli dogal, yapay ve
sentetik ham maddeden iplik Uretmektedir. AK-AL A.S.'nin ortaklik yapisina Tablo
2’de yer verilmektedir.

Tablo 2 - AK-AL A.$.’nin Ortaklik Yapisi

Hisse Sahibi Hisse Adedi Pay Orani (%)
AKKOK A.S. 2.400.457 30,83
AKSA Akrilik Kimya A.S. 1.720.730 22,10
Diger Ortaklar (Halka Acik Kismi Dahil) 3.664.921 47,07
Toplam: 7.786.107,88 100,0
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AK-AL A.S.'nin yonetim kurulu Gyeleri Merih Ergin, Raif Ali Din¢gkok, Ayca Dingkok,
izer Lodrik, Mustafa Yilmaz, Sabri Arca ve Cengiz Tag'tir. Sirketin 2005 ve 2006 yil
cirolar sirasiyla, 116.388.486,90 YTL ve 72.665.720,77 YTL'dir. Tesebbiis AKKOK
A.S. ve AKSA Akrilik Kimya A.S.’nin (AKSA Akrilik A.S. de AKKOK tarafindan kontrol
edilmektedir) ortak kontrolU altindadir.

1.1.3. AK-TOPS Tekstil Sanayi A.S (AK-TOPS A.S.)

Akkok grubuna bagh olarak 1986 yilinda faaliyete gegen AK-TOPS A.S., tow, elyaf,
tops ve iplik boyama, renkli ve ekru elyaf ve tops Urlnlerinin Uretimini
gerceklestirmektedir. Sirket, AKSA A.S.’den temin ettigi tow hammaddesinden AKSA
A.S.’ye fason olarak kesif elyaf ve tops uretmektedir. S6z konusu Urtnler miinhasiran
AKSA A.S. icin uUretiimekte olup baska bir tesebblse satiimamaktadir. AK-TOPS
A.S.nin tim satis faaliyetleri AKSA A.S$. tarafindan surdartlmektedir.

Bildirime konu igslem, AK-AL A.$.nin sahibi bulundugu AK-TOPS A.$.'ye ait ve bu
sirketin sermayesinin %10’una tekablil eden istirak hissesinin AKKOK A.S. tarafindan
devralinmasidir. AK-TOPS A.S.'nin devralma iglemi dncesi ortaklik yapisina Tablo
3’te yer verilmektedir.

Tablo 3 - AK-TOPS A.S.’nin Devralma islemi Oncesi Ortaklik Yapisi

Hisse Sahibi Hisse Adedi Pay Orani (%)
AKKOK A.S. 160.000.000 40,0
Ali Raif DINCKOK 26.800.000 6,7
Omer DINCKOK 26.800.000 6,7
Emniyet Tic. San. A.S. 106.400.000 26,6
AKSA Akrilik Kimya San. A.S. 40.000.000 10,0
AK-AL A.S. 40.000.000 10,0
Toplam: 400.000.000 100,0

AK-TOPS A.$.nin devralma

verilmektedir:

islemi sonrasi

Tablo 4 - AK-TOPS A.S."in Devralma iglemi Sonrasi Ortaklik Yapisi

Hisse Sahibi Hisse Adedi Pay Orani (%)
AKKOK A.S. 200.000.000 50,0
Ali Raif DINCKOK 26.800.000 6,7
Omer DINCKOK 26.800.000 6,7
Emniyet Tic. San. A.S. 106.400.000 26,6
AKSA Akrilik Kimya San. A.S. 40.000.000 10,0
Toplam: 400.000.000 100,0

ortaklik yapisina Tablo 4’te yer

AK-TOPS A.S.nin yénetim kurulu Gyeleri Ali Raif Dingkdk, Omer Dingkok, Erol
Lodrik, Ayca Dingkdk, Cengiz Tas ve Celalettin Ozel'dir. Sirketin 2005 ve 2006 vyili
cirolari sirasiyla, 26.092.690,49 YTL ve 30.269.145,96 YTLdir. AK-TOPS AS,
AKKOK A.S., Ali Raif DINCKOK ve Omer DINCKOK’lin ortak kontroliinde olup,
devralma neticesinde sirketin kontroliinde herhangi bir degisiklik olmayacaktir
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H.2. ilgili pazar
H.2.1. ilgili Uriin Pazar

AK-TOPS A.S. tow, elyaf, tops ve iplik boyama, renkli ve ekru elyaf ve tops
artnlerinin dretimini gergeklestirmektedir. S6z konusu Urunler dikkate alindiginda ilgili
uriin pazari “sentetik ve tabii elyaf pazar” ve “iplik pazan” olarak belirlenmigtir.

1.2.2. ilgili Cografi Pazar

ilgili Griin pazarinda faaliyet gésteren firmalarin Grinlerini yurt capinda pazarlamakta
olduklari gbz 6nune alinarak, ilgili cografi pazar “Turkiye Cumhuriyeti sinirlan” olarak
belirlenmistir.

H.3.Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme

Bildirime konu igslem, AK-AL A.$.nin sahibi bulundugu AK-TOPS A.$.'ye ait ve bu
sirketin sermayesinin %10’una tekablil eden istirak hissesinin AKKOK A.S. tarafindan
devralinmasidir. 1997/1 sayih Teblig'in 2. maddesi uyarinca bir bildirimin 1997/1
sayill Teblig kapsaminda bir birlesme veya devralma sayilabilmesi i¢in isleme konu
olan tesebbus Uzerindeki kontrolde bir degisiklik meydana gelmesi gerekmektedir.

S6z konusu bagvuru incelendiginde devralma islemi neticesinde isleme konu AK-
TOPS A.$.'nin kontrolinde herhangi bir degisiklik meydana gelmedigi gorulmektedir.
Diger bir deyisle, AKKOK A.S.’nin kontroliinde olan AK-AL A.S.’nin halihazirda yine
AKKOK sirketi tarafindan kontrol edilen AK-TOPS A.S.‘deki hisselerini AKKOK
A.S.’ye satmasi, devralmanin gerceklestigi AK-TOPS A.$.’nin kontrolinde herhangi
bir degisiklk yaratmamaktadir. islem neticesinde AK-KOK A.S.nin istiraki
konumundaki AK-TOPS A.S.'deki payl %40’dan %50’ye yiikselecek, ancak AK-KOK
A.S. ve Dinckok Ailesi’nin ortak kontrolinde herhangi bir degisiklik olmayacaktir.

Bildirim formundan, islemin i¢ organizasyona yonelik bir islem oldugu, hedeflenen
amacin AKKOK A.S.nin istirak yapisinda sadelesme ve sektérin amiral gemisi
konumundaki igtiraklerinde AKKOK A.S.’nin sermayedar olarak yoénlendirici
konumunu glgclendirme stratejisine uygun sekilde AKKOK A.S. istiraklerinin yeni
yatirnmlarina kaynak yaratmak ve faaliyet sonuglarinin daha kolay degerlendirilmesini
saglamak olarak agiklandigi anlagiimaktadir.

Diger yandan s6z konusu Ug sirket de Akkok grubu sirketlerinden olup, AK-AL A.S.
ve AK-TOPS A.S., AKKOK A.$. ve Dingkdk Ailesi'nin ortak kontrolindedir.
Dolayisiyla bu g sirket ayni ekonomik batlnlukte faaliyet gostermektedir.

S6z konusu hisse devri isleminin, 1997/1 sayili Teblig'in 2. maddesinde yer alan
hallerden olmadidi, islem neticesinde AK-TOPS A.$.’nin kontrolinde herhangi bir
degisiklik yaratmadigi anlasiimistir.
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. SONUC
Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore;

Bildirim konusu islemin 4054 sayili Kanun’un 7. maddesi ve bu Kanun’a dayanilarak
¢ikarilan 1997/1 sayili “Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve

180  Devralmalar Hakkinda Tebli§” kapsaminda olmadigina OYBIRLIGI ile karar
verilmistir.



