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Rekabet Kurumu Baskanligindan,

REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2007-1-70 (Devralma)
Karar Sayisi : 07-56/653-223
Karar Tarihi : 4.7.2007

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Tuncay SONGOR (ikinci Baskan)

Uyeler : Prof. Dr. Nurettin KALDIRIMCI, M. Sirag ASLAN,
Sureyya CAKIN, Mehmet Akif ERSIN.

B. RAPORTORLER: Miige OZERCAN PASAOGLU, M. Selim UNAL

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : - Zorlu Eneriji Elektrik Uretim A.S.
D. TARAFLAR : - Zorlu Eneriji Elektrik Uretim A.S.

Organize San. Bolgesi Pembe Cad. No:13 Bursa

Zorlu Holding A.S. _
Sultanhamam Vasif Cinar Cad. No.91 Eminonu/Istanbul

- Zorlu Endiistrivel ve Eneriji Tesisleri insaat Ticaret A.S.
Zorlu Plaza 34310 Avcilar/istanbul

- Zorlu Petrogas Petrol Gaz ve Petrokimya Urlinleri insaat
- ve Ticaret A.S. _
Zorlu Plaza 34310 Avcilar/Istanbul

- Zorlu O&M Enerii Tesisleri isletme ve Bakim Hizmetleri A.S.

Zorlu Plaza 34310 Avcilar/istanbul

- DOYAP Yapi San. Enerji Mih. A.S. _
Atatlrk Cad. 372/1 K.1 D.1 Alsancak/lzmir

- Vatel Gida ve Turizm Ltd. $ti. _
Sehit Fethi Bey Cd. No. 55 K.6 Pasaport/Izmir

- Selahattin DOYRAN
Atatiirk Cad. 372/1 K.1 D.1 Alsancak/izmir

- Yeliz SAMARAZ
Atatlirk Cad. 372/1 K.1 D.1 Alsancak/izmir

- Durdu OZBOLAT _
Atatlrk Cad. 372/1 K.1 D.1 Alsancak/lzmir

- M. Ulkii CANER _
Atatlrk Cad. 372/1 K.1 D.1 Alsancak/lzmir
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E. DOSYA KONUSU: ROTOR Elektrik Uretim A.S. (Rotor A.$.)’nin Zorlu Eneriji
Elektrik Uretim A.S. (Zorlu Enerji), Zorlu Holding A.S. (Zorlu Holding), Zorlu
Endiistriyel ve Enerji Tesisleri insaat Ticaret A.S. (Zorlu Endiistriyel), Zorlu
Petrogas Petrol Gaz ve Petrokimya Uriinleri ingaat ve Ticaret A.S. (Zorlu Petrogas)
ve Zorlu O&M Enerji Tesisleri isletme ve Bakim Hizmetleri A.S. (Zorlu O&M)
tarafindan devralinmasi iglemine izin verilmesi talebi.

F. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 14.6.2007 tarih ve 4136 sayi ile intikal eden
bildirim Uzerine 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun'un 7. maddesi ile
1997/1 sayili Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Teblid'in ilgili hukUmleri uyarinca yapilan inceleme sonucu duzenlenen
28.6.2007 tarih ve 2007-1-70/0i-07-MO sayili Devralma On inceleme Raporu 29.6.2007
tarih ve REK.0.05.00.00-120/123 sayih Bagkanlik onergesi ile 07-56 sayili Kurul
toplantisinda gorusulerek karara baglanmistir.

G. RAPORTORLERIN GORUSU: ilgili Rapor'da;

- Bildirim konusu devralmasi igleminin; 1997/1 sayili Teblig kapsaminda izne tabi
oldugu,

- Ancak s6z konusu devralmanin 4054 sayi Kanun'un 7. maddesi anlaminda
hakim durum yaratan veya mevcut bir hakim durumu gulglendiren ve bunun
sonucunda ilgili pazarlarda rekabetin Onemli O6lglide azaltilmasi sonucunu
doguran nitelikte bulunmadigi, bu nedenle s6z konusu igleme izin verilmesinde
sakinca bulunmadigi

ifade edilmektedir.

H. INCELEME VE DEGERLENDIRME
H.1. ilgili Pazar

H.1.1. ilgili Uriin Pazari

Genel anlamda, elektrik sektoru; dretim, iletim ve dagitim olmak Uzere U¢ boélumden
olusmaktadir. Elektrik Uretimi, 1sI enerjisi veya sudaki potansiyel enerji gibi bagka
formdaki enerjinin elektrige c¢evrilmesi iglemidir. Rotor A.S.’nin faaliyet konusu elektrik
uretimi ve satimi oldugundan devralmaya iligkin ilgili Grin pazarinin “elektrik dretimi ve
satig1” olarak belirlenmistir.

H.1.2. ilgili Cografi Pazar

Tarkiye Cumhuriyeti sinirlari icerisinde herhangi bir yerde uretilmis olan elektrik enerjisi
enterkonnekte sistem araciligiyla iletim hattina iletiimekte, daha sonra da dagitim hatlari
yardimiyla tum yurda dagitilabilmektedir. Bu nedenle ilgili cografi pazar "Tirkiye
Cumbhuriyeti sinirlar” olarak tespit edilmistir.

H.2. Taraflar

H.2.1. Devralan: Zorlu Enerji, Zorlu Holding, Zorlu Endustriyel, Zorlu Petrogas,
Zorlu O&M

Dosya mevcudunda yer alan bilgilere gore, bildirim konusu islemde devralan taraf
konumundaki tesebbuslerden Zorlu Enerji, temel olarak elektrik Gretim ve satigi; Zorlu
Endustriyel, endustri ve enerji tesis projeleri; Zorlu Petrogas, dogalgaz dagitim projeleri,
petrol ve petrokimya drunleri Uretim tesisleri ile petrol ve dogalgaz alim satimi; Zorlu
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O&M, enerji tesisleri isletme ve bakimi alanlarinda, Zorlu Holding ise holding sirketi
olarak tekstil, elektronik, enerji, gayrimenkul gibi alanlarda faaliyet gosteren sirketlere
istirak yoluyla faaliyet gostermektedir. S6z konusu tesebbusler nihai olarak Zorlu ailesi
tarafindan kontrol edilmektedir.

H.2.2. Devreden: DOYAP Yapi San. Enerji Muh. A.S., Vatel Gida ve Turizm Tic. Ltd.
Sti., Selahattin DOYRAN, Yeliz SAMARAZ, Durdu OZBOLAT, M. Ulkii CANER

Dosya mevcudundan, ilgili islem neticesinde Doyap Yapi San. Enerji MUh. A.S., Vatel
Gida ve Turizm Tic. Ltd. Sti., Durdu OZBOLAT, M. Ulkii CANER, Selahattin DOYRAN
ve Yeliz SAMARAZIn Rotor A.$.de sahip olduklar hisseleri ilgili Zorlu Grubu
sirketlerine devredecekleri anlagilmaktadir. S6z konusu hissedarlarin mevcut durumda
Rotor A.S.’de sahip olduklari hisse oranlarina asagidaki tabloda yer verilmektedir:

Tablo 1- Rotor A.$.’nin Ortaklik Yapisi

Hissedar Hisse Orani (%)

Doyap Yapi San. Enerji Muh. A.S. 45
Vatel Gida ve Turizm Ltd. Sti. 45
Durdu Ozbolat 8

M. Ulkii Caner 2

Selahattin Doyran ~0
Yeliz Samaraz ~0
Toplam 100

Dosya mevcudunda yer alan bilgilere gére devre konu tesebbus olan Rotor A.S., elektrik
uretim ve satig1 alaninda faaliyet gostermek amaciyla kurulmus ve EPDK nezdinde
19.12.2003 tarihinden itibaren 25 yil sure ile elektrik Gretim lisansi almig olmakla birlikte
tesebbusun halihazirda ticari faaliyeti bulunmamaktadir.

H.3. Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme

Taraflar arasinda 31.5.2007 tarihinde imzalanan Hisse Devir On Sézlesmesi (Sozlesme)
uyarinca Rotor A.$. hisselerinin tamami Zorlu Holding, Zorlu Enerji, Zorlu Petrogaz,
Zorlu O&M ve Zorlu Endustriyel tarafindan devralinacaktir. Boylece alicilar EPDK
tarafindan 19.12.2003 tarihinde Rotor A.S.‘'ye Osmaniye RES projesi igin verilen uretim
hakkini da Rotor A.S. ile birlikte devralmis olacaktir. Sozlesme’nin 10. maddesi
geregince EPDK ve Rekabet Kurulu’nun onay vermemesi durumunda kendiliginden
sona erecek iglem sonrasinda Rotor A.$.'nin hissedarlik yapisi agsagidaki gibi olacaktir:

Tablo 2- Rotor A.$.’nin Devirden Sonraki Ortaklik Yapisi

Hissedar Hisse Orani (%)
Zorlu Enerji 80
Zorlu Holding 5
Zorlu Petrogaz 5
Zorlu O&M 5
Zorlu Endustriyel 5
Toplam 100

Bu bilgiler ¢ergevesinde, bildirim konusu iglemin 1997/1 sayili Teblig’in 2/b maddesi
kapsaminda kontrol degisikligine yol agan bir devralma oldugu gorulmektedir.

Yukarida da belirtildigi Uzere Rotor A.S.’nin hali hazirda herhangi bir ticari faaliyeti ve
dolayisiyla 2006 yili icin ciro ve pazar pay! bulunmamaktadir. Bildirimde, devralan
taraflardan ilgili Urin pazarinda faaliyet gosteren Zorlu Enerji'nin 2006 yili cirosunun
294.023.847,82 YTL olarak gerceklestigi, pazar payinin ise %1 oldugu ifade



120

130

edilmektedir. Zorlu Enerji’'nin ilgili pazardaki cirosu 1998/2 sayil Teblig ile degisik 1997/1
sayil Teblig'in 4. maddesindeki ciro esigini astigindan iglemin Rekabet Kurulu iznine tabi
oldugu anlagiimaktadir.

Bununla birlikte Rotor A.$.’nin henuz ilgili pazarda faaliyetinin bulunmayigindan dolayi,
devralma igslemi sonucunda satiglardan kaynaklanan pazar payinda herhangi bir
yogunlagma artigi yagsanmayacaktir. Taraflarin toplam kurulu gicu, bir baska deyigle,
kapasiteleri agisindan bakildiginda ise islem neticesinde taraflarin toplam kurulu
gucunun (........... ) MW’tan Rotor A.S.’nin kurulu gucu olan (........... ) MW’In ilavesiyle
(berenenenn ) MW’a c¢ikacagi, bunun da Turkiye'nin kurulu guc¢ seviyesi olan (........... )
MW’In %(....)une tekabul ettigi gorulmektedir. Dolayisiyla, s6z konusu devralma
isleminin, ilgili pazarda hakim durum yaratan veya hakim durumu guglendiren ve bunun
sonucunda Ulkede veya bir bolimunde etkin rekabeti 6nemli dlglide engelleyen bir nitelik
arz etmedigi sonucuna ulasiimigtir.

. SONUC

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu islemin 4054
sayil Kanun’un 7. maddesi ve bu Kanun’a dayanilarak g¢ikarilan 1997/1 sayil “Rekabet
Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Tebli§”
kapsaminda izne tabi olduguna, ancak iglem sonucunda ayni Kanun maddesinde
belirtilen nitelikte hakim durum vyaratiimasinin veya mevcut hakim durumun
guglendiriimesinin ve bdylece ilgili pazarlarda rekabetin 6nemli 6lgide azaltilmasinin s6z
konusu olmadigina; bu nedenle, bildirime konu isleme izin veriimesine OYBIRLIGI ile

karar verilmistir.



