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Rekabet Kurumu Bagkanligindan,

REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2022-3-038 (Devralma)
Karar Sayisi . 22-25/398-164

Karar Tarihi : 02.06.2022

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Birol KULE _

Uyeler : Ahmet ALGAN (lkinci Baskan), Sukran KODALAK,

Hasan Hiseyin UNLU, Ayse ERGEZEN,
Cengiz COLAK, Berat UZUN

B. RAPORTORLER : Emin Cenk GULERGUN, Cagan UNSAL

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : - Astorg Asset Management S.a.r.l.
Temsilcileri: Dr. Mehmet Fevzi TOKSQY, Bahadir BALKI,
Ertugrul Can CANBOLAT, Alper KARAFIL, Umay RONA
Tekkeci Sok. No. 3-5 34345, Arnavutkdy-Besiktas istanbul

D. DOSYA KONUSU: Corden Pharma Holding S.E. vea Corden Pharma US
Holdings Inc.’nin tek kontroliiniin, Cougar BidCo S.a r.l. ve Pacific BidCo Inc.
araciligi ile, Astorg Asset Management S.a.r.l. tarafindan yonetilen Astorg VIl
SCSp tarafindan devralinmasi iglemi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu (Kurum) kayitlarina 17.05.2022 tarih, 28049
say! ile giren bildirim Uzerine duzenlenen 27.05.2022 tarih ve 2022-3-038/0OI sayili
Devralma On Inceleme Raporu gorusulerek karara baglanmigtir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda dzetle, dosya konusu isleme izin verilmesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmistir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Basvuruda, Corden Pharma Holding S.E. (Corden Pharma S.E.) ve Corden Pharma
US Holdings Inc. (Corden Pharma US)’nin tek kontrolinin, 6zel amagh sirketler olan
Cougar BidCo S.a r.l. ve Pacific BidCo Inc. araciligi ile, Astorg Asset Management
S.a.r.l. (Astorg Asset) tarafindan yonetilen bir fon olan Astorg VIII SCSp tarafindan,
International Chemical Investors 3 S.E. ve International Chemical Investors S.E.'den
dolayl olarak devralinmasi iglemine izin verilmesi talep edilmektedir.

Bildirim formunda 6zel bir sermaye islemi olan, Astorg Group (Astorg, istirakleri, Astorg
Asset ve fonlarindan olusmaktadir) tarafindan Corden Pharma Group (Corden Pharma
S.E. ve Corden Pharma US’den olusmaktadir)’'un tek kontrolinin devralinmasinin;
Astorg Group’un yatirim portféytnin gesitlendiriimesi ve blylime beklentileri olan bir
alanda faaliyet gostermesinin islemin ekonomik gerekgesini olusturdugu belirtilmistir.
Devralma igleminin degeri, (.....) Avro olarak ifade edilmigtir.

2010/4 sayili “Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Teblig” (2010/4 sayili Teblig)in 5. maddesinde, birlesme ve devralma
sayllan hallerden biri olarak “kontrolde kalici degigiklik meydana getirecek sekilde bir
veya daha fazla tesebbiisiin tamaminin ya da bir kisminin dogrudan veya dolayli
kontroltiniin, hisse ya da mal varliginin satin alinmasiyla, sézlesmeyle veya diger bir
yolla bir ya da daha fazla tesebblis veya hélihazirda en az bir tegebblisti kontrol eden
bir veya daha fazla kigi tarafindan devralinmasi” hali saylimistir. Bu gergevede, bildirim
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konusu iglem oncesinde International Chemical Investors 3 S.E. tarafindan kontrol
edilen Corden Pharma S.E. ve International Chemical Investors S.E. tarafindan kontrol
edilen Corden Pharma US isleme izin verilmesi durumunda Astorg VIII SCSp
tarafindan kontrol edilecektir. Bu bilgiler dogrultusunda islem sonrasinda Corden
Pharma S.E. ve Corden Pharma US’nin kontrol yapisinda kalici degisiklik meydana
geleceginden bildirim konusu islemin, 2010/4 sayili Teblig'in 5. maddesi kapsaminda
bir devralma iglemi oldugu anlasiimaktadir.

Bununla birlikte, 2010/4 sayili Tebli§ uyarinca, Turkiye cografi pazarinda faaliyet
gOsteren veya ar-ge faaliyeti olan ya da Turkiye’deki kullanicilara hizmet sunan, dijital
platformlar, yazilim ve oyun yazilimi, finansal teknolojiler, biyoteknoloji, farmakoloji,
tarim kimyasallari ve saglik teknolojileri alanlarinda faaliyet gosteren tesebbuslerin
devralinmasina iligkin iglemler bakimindan 7(a) ve 7(b) maddelerinde yer alan “250
milyon TL Turkiye cirosu esikleri” aranmayacaktir. Corden Pharma Group’un
farmasotik firmalari adina APl'lar ve kullanima hazir ilaglar Uretmesi g6z 6nlnde
bulunduruldugunda, devre konu tesebbuUslerin farmakoloji sektorinde faaliyet
gOsterdigi gortilmektedir.

Yukarida belirtildigi gibi, bagvuru formunda belirtilen cirolarin éngorulen esikleri
asmadigi; bununla birlikte devre konu tesebbuslerin 2010/4 sayili Tebli§g kapsaminda
getirilen istisnanin kapsamina girdigi ve islemin izne tabi oldugu degerlendiriimektedir.

Etkilenen pazar kavrami 2010/4 sayili Teblig’'in ekinde yer alan Bildirim Formu’nun
besinci maddesinde; “Bildirim konusu islemden etkilenme ihtimali olan ve a)
Taraflardan iki veya daha fazlasinin ayni (riin pazarinda faaliyette bulundugu (yatay
iliski), b) Taraflardan en az bir tanesinin bir digerinin faaliyet gésterdigi herhangi bir
urtin pazarinin alt veya (st pazarinda ticari faaliyette bulundugu (dikey iligki) ilgili Grtin
pazarlar1” olarak tanimlanmaktadir.

Dosya mevcudu islem yogunlasma acisindan degerlendirildiginde; taraflarin
faaliyetlerinin yatay ve/veya dikey olarak ortismedigi gorulmektedir. Corden Pharma
Holding S.E. Turkiye’'deki jenerik tibbi ilag Ureticilerine jenerik API'lar satarken, Corden
Pharma US’nin Turkiye’de herhangi bir faaliyeti bulunmamaktadir. Ayrica Turkiye'de
kurulu istirakleri ve/veya bagl kurulusu bulunmamaktadir.

Astorg Group’un Turkiye faaliyetleri incelendiginde ise Astorg Asset tarafindan
yonetilen Astorg fonlarinin kontrol hakki veren veya vermeyen hisselerine sahip oldugu
portfoy sirketleri aracihgiyla; saglik, yazilim, isletmeler arasi profesyonel hizmetler ve
teknoloji bazli sanayi gibi cesitli sektorlerde faaliyet gosterdigi gérilmektedir.

Bu cercevede Corden Pharma Group ve Astorg Group’un Turkiye'deki faaliyetleri
arasinda herhangi bir yatay veya dikey 6rtisme bulunmadigindan bildirim konusu
islemin Turkiye’de herhangi bir etkisi olmayacaktir.

H. SONUG
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Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu iglemin 4054
saylli Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak cikarilan 2010/4 sayih
Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig
kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda etkin rekabetin 6nemli olgude
azaltilmasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle igleme izin verilmesine, gerekgel
kararin tebliginden itibaren 60 giin icinde Ankara idare Mahkemelerinde yargi yolu acik
olmak lizere OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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