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Rekabet Kurumu Bagkanligindan,
REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2019-3-28 (Devralma)
Karar Sayisi 1 19-20/287-123

Karar Tarihi : 30.05.2019

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Prof. Dr. Omer TORLAK _

Uyeler : Arslan NARIN (lIkinci Bagkan), Adem BIRCAN, Mehmet AYAN,

Ahmet ALGAN, Hasan Hiseyin UNLU, Stikran KODALAK
B. RAPORTORLER: Basak TEKCAM, Muhammed Ali BEKTEMUR

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : - LBO France Gestion SAS
Temsilcisi: Av. Safiye Asli BUDAK
Biyikdere Cad. No:199 34394 Levent/istanbul

D. DOSYA KONUSU: Eurotab SA’nin Eurotab Avrasya Ev Bakim ve Saghk
Uriinleri San. Tic. A.S.’nin de aralarinda bulundugu tablet departmani
tzerindeki tek kontroliiniin LBO France Gestion SAS tarafindan EuroTop SAS
aracihigiyla devralinmasi iglemine izin verilmesi talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu kayitlarina 17.05.2019 tarin ve 3328 sayi ile
giren bildirim Uzerine duzenlenen 23.05.2019 tarih ve 2019-3-28/Ol sayili Devralma
On Inceleme Raporu goértsulerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda, bildirime konu isleme izin verilmesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Basvuruda; Eurotab SA'nin (EUROTAB), Eurotab Avrasya Ev Bakim ve Saglik
Uriinleri San. Tic. A.S.’nin (EUROTAB AVRASYA) de aralarinda bulundugu tablet
departmani Uzerindeki tek kontrolinin LBO France Gestion SAS (LBO FRANCE)
tarafindan istiraki EuroTop SAS (EUROTOP) aracihdiyla devralinmasi iglemine izin
verilmesi talep edilmektedir. Devralma isleminin gerceklesmesi halinde %92’si LBO
FRANCE tarafindan kontrol edilen g farkh yatirim fonu® EUROTOP sirketinin sahibi
konumunda olacaklardir.

Bildirime konu islemin temelini LBO FRANCE’In kontrolinde olan Small Caps
Opportunities SLP ile EUROTAB AVRASYA’nin tam kontroline sahip EUROTAB
arasinda 05.04.2019 tarihinde taslak olarak hazirlanan Hisse Alim Soézlesmesi
(S6zlesme) olusturmaktadir. Bildirim Formundan ve Soézlesme’den elde edilen
bilgilere gére EUROTAB’In Fransa, Tirkiye, Ispanya ve ABD’de faaliyet gdsteren
tablet departmaninin  tamaminin LBO FRANCE tarafindan devralinacagi
anlasiimaktadir. S6z konusu devralma islemi gerceklesirken anilan Ulkelerde bulunan
sirketlerin hisseleri dncelikle EUROTAB’In mulkiyetinde bulunan Eurotab Operations
SA’ya devredilecek ve ardindan bu sirket timuyle LBO FRANCE tarafindan kurulan
EUROTOP’a devrolacaktir. islemin Turkiye tarafini olusturan ve mevcut durumda tek
kontrolU ve hisselerinin tamami EUROTAB’da bulunan EUROTAB AVRASYA'nin tek

1 86z konusu yatirim fonlari; Small Caps Opportunities SLP, Small Caps Opprtunities Bis SLP ve
Fonds Réserve des Retraites’dir.
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kontroli ve hisselerinin tamami, LBO FRANCE tarafindan istiraki EUROTOP
araciligiyla devralinacaktir.

S6z konusu bilgilere gore, bildirime konu islem devre konu sirketler Gzerinde kalici bir
kontrol degisikligi igerdiginden 2010/4 sayili Rekabet Kurulundan izin Alinmasi
Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Tebli§d’'in 5. maddesi ¢ercevesinde bir
devralma iglemidir. Ayrica, taraflarin cirolarinin anilan Tebli§'in 7. maddesinde
ongorulen egikleri agsmasi nedeniyle iglemin izne tabi oldugu anlasiimigtir.

Dosyadaki bilgilere gore islem taraflarinin faaliyetleri incelendiginde, Fransa’da
kurulmus olan EUROTAB’In bir istiraki olarak 2012 yilinda kurulmus olan ve
Turkiye'de tablet departmanin altinda faaliyet gosteren EUROTAB AVRASYA,
deterjan Urunleri alaninda faaliyet gostermekte ve Turkiye'deki faaliyetlerinin bulagsik
deterjani tabletleri Gretiminde yogunlastigi goriiimektedir.?

Ote yandan devralan konumundaki LBO FRANCE, 1998 yilinda Fransiz kanunlari
uyarinca kurulmus ve esasen Fransiz menseli, kiguk veya orta oOlgekli buylimekte
olan ve yurtdisinda koklu kuruluglar olan veya olma potansiyeli bulunan sirketlere
yatirrm yapan cesitli 6zel sermaye fonlarini yoneten bir portfoy yonetim sirketidir.
LBO FRANCE’In Turkiye'de kurulu bulunan tek istiraki Teknogon Teshir Elemanlari
San. A.S.2 ise perakende mobilyalarin tasarimi, imalati ve montaji faaliyetlerinde
bulunmaktadir. Bununla birlikte, LBO FRANCE'In diger grup sirketlerinin Turkiye’ye
yapmis olduklari mal ve hizmet satislarina bakildiginda, bu satislarin perakende
moda, perakende mobilya, kisisellestiriimis anahtarlar, elektrikli aktUatorler, elektronik
kontrol dizenleme ve Olguim sistemleri, Ust dlzey ev ici ses sistemleri, kozmetik, agir
yuklerin yatay ve dikey konumlandiriimasi icin kullanilan mekanik baglantilar, Ust
dizey cam paketleme gibi mal ve hizmetlere yonelik oldugu gorulmektedir.

Bu dogrultuda, islem taraflarinin anilan faaliyet konulari incelendiginde planlanan
islemin Tarkiye’de herhangi bir dikey ya da yatay ortisme meydana getirmeyeceqi
anlasiimaktadir.

Yukarida yer verilen agiklamalar gergevesinde; bildirime konu islem ile 4054 sayili
Kanun’un 7. maddesi kapsaminda herhangi bir pazarda hakim durum yaratilmasinin
veya mevcut hakim durumun guglendiriimesinin ve bdylece rekabetin 6nemli dlglide
azaltilmasinin s6z konusu olmayacagi kanaatine varilmistir.

2 Basvuru sahibi tarafindan paylagilan bilgilere goére; EUROTAB’In tablet departmaninin faaliyet
gerceklestirdigi U¢ temel alan bulunmaktadir: Deterjan Urlnleri, dezenfektasyon urlnleri ve nem
emiciler. Devre konu tesebbusun Turkiye'deki faaliyetleri ise agirlikli olarak deterjan Urinleri baghgi
altinda olan tablet bulasik deterjanlarinin satiglarina ydéneliktir. Buna ek olarak, dezenfektasyon
drtnleri baghgi altinda az miktarda ¢camasir suyu tableti satigi da yapilmakta olup, bu satislar 2018 yil
icin Turkiye ev temizligi pazarinin %(.....)’'ine tekabull etmekte olan (.....) ton hacminde gerceklesmistir.
8 S6z konusu sirket, LBO FRANCE tarafindan kontrol edilen HMY Grup’un igtiraki olarak kurulmustur.
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(11) Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu islemin
4054 sayili Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak cikarilan 2010/4 sayili
Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda
Teblig kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda ayni Kanun maddesinde
yasaklanan nitelikte hakim durum yaratiimasinin veya mevcut hakim durumun
guclendirilmesinin ve boylece rekabetin 6nemli olgude azaltiimasinin s6z konusu
olmamasi nedeniyle igleme izin verilmesine, gerekgeli kararin tebliginden itibaren 60
glin icinde Ankara idare Mahkemelerinde yargi yolu acik olmak lizere, OYBIRLIGI ile
karar verilmigtir.
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